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[Table_Summary] 
事件：7 月 21 日新华社电，中共中央关于进一步全面深化改革，推进中国

式现代化问题，作出重要决定，其中涉军部分要求持续深化国防和军队改

革，重点强调建军一百年奋斗目标、基本实现国防和军队现代化，并再次

提及航空航天等战略性产业的重要性。 

投资要点 

◼ 《中共中央关于进一步全面深化改革推进中国式现代化的决定》从三方
面强调持续深化国防和军队改革：一是完善人民军队领导管理体制机
制。健全贯彻军委主席负责制的制度机制，深入推进政治建军。优化军
委机关部门职能配置，健全战建备统筹推进机制，完善重大决策咨询评
估机制，深化战略管理创新，完善军事治理体系；二是深化联合作战体
系改革。完善军委联合作战指挥中心职能，健全重大安全领域指挥功能，
建立同中央和国家机关协调运行机制。加强网络信息体系建设运用统
筹；三是深化跨军地改革。健全一体化国家战略体系和能力建设工作机
制，完善涉军决策议事协调体制机制。深化国防科技工业体制改革，优
化国防科技工业布局，改进武器装备采购制度，建立军品设计回报机制，
构建武器装备现代化管理体系。完善军地标准化工作统筹机制。加强航
天、军贸等领域建设和管理统筹。 

◼ 《决定》强调了航空航天等战略性产业的重要性，提出了一系列支持措
施：《决定》提出构建一个促进未来产业持续增长的机制，并强化相关
产业政策与管理体系，旨在保障新兴产业的稳健成长。此外，《决定》鼓
励民营企业投身于国家层面的技术突破任务，同时开放国家级科研设
施，以提升民企的研发实力。在“一带一路”倡议的实施上，《决定》提
出优化陆海空天的网络布局，打造一个多维度、互联互通的网络，以推
进关键工程和民生项目的实施。这些策略展现了政府对科技进步和产业
升级的高度重视，以及对私营企业成长路径的坚定支持。 

◼ 航空航天产业，尤其对于我国民营企业而言，《决定》中的一些内容，
几乎就是量身定做的：以航天产业为例，我国商业航天领域经过十年的
发展历程，却往往处于行业的边缘地带，很少在航天技术的创新突破和
关键任务中占据显著位置。这一现象背后，一个关键因素是角色定位和
身份的限制，这些因素构成了参与的障碍。然而《决定》的出台从政策
层面为这些障碍提供了解决方案，特别是其明确提出支持有实力和能力
的民营企业领导国家重大技术攻关项目，并进一步向这些企业开放国家
的重大科研基础设施。这一政策的实施，无疑将为中国航天事业的未来
发展带来深远且积极的影响。 

◼ 投资建议：中调订单下达前夕，重点关注核心主战装备产业链。除了主
战装备条线具备长久期的迭代发展的动力，在当前历史节点，有军民两
用长周期巨量市场需求的战略新兴方向已经在成为军工行业重要的不
容忽视的分支，包括低空经济、商业航天、民用大飞机、水下防御等，
天、空、地、海全维域进入快速发展的历史新阶段。贝塔行情龙头的下
游主机厂与分系统标的： 受益于产业链链长属性、高业绩确定性和倾
向于大市值权重风格的趋势，重点关注航发动力、中航沈飞/中航西飞，
中直股份（叠加低空经济）、中航机载。高低切换行情中的上游配套环
节低位标的： 主要聚焦少数几个高竞争壁垒同时受益于提前反应产业
链订单的材料方向，重点关注菲利华、火炬电子、华秦科技、中航高科、
钢研高纳。 

◼ 风险提示：1）中期调整军品订单不及预期风险；2）改革进度不及预期
风险；3）宏观风险。 
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