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[Table_Summary] 行业核心观点： 

2024年 7月 22日至 7月 28 日期间，沪深 300指数下跌 3.67%，申万电子

指数下跌 5.29%，在 31个申万一级行业中排第 29，跑输沪深 300指数 1.62

个百分点。把握 AI浪潮下算力建设与终端创新的双主线机遇，关注 PCB、

AI 终端、HBM、先进封装、存储芯片、面板等领域呈现的结构化投资机会。 

投资要点： 

产业动态：（1）存储：根据 TrendForce集邦咨询最新存储器产业分析报

告，受惠于位元需求成长、供需结构改善拉升价格，加上 HBM(高带宽内存)

等高附加价值产品崛起，预估 DRAM（内存）及 NAND Flash（闪存）产业

2024年营收年增幅度将分别增加 75%和 77%。而 2025年产业营收将持续维

持成长，DRAM年增约 51%、NAND Flash年增长则来到 29%，营收将创历史

新高。（2）面板：7月下旬，各尺寸电视面板价格下滑；显示器、笔记本

面板均价保持稳定。其中，43 吋电视面板本期均价为 64 美元，与前期相

比下跌 1 美元。与前月相比下跌 1 美元，下跌 1.5%。（3）面板：2024 年

上半年全球 AMOLED 智能手机面板需求持续旺盛，CINNO Research 统计数

据显示，2024年上半年全球市场 AMOLED智能手机面板出货量约 4.2亿片，

较去年同期增长 50.1%。其中，柔性 AMOLED智能手机面板占比 71.0%，同

比下滑 8.8个百分点。（4）存储：7月 25日，SK海力士发布截至 2024年

6 月 30日的 2024财年第二季度财务报告。公司 2024财年第二季度结合并

收入为 16.4233万亿韩元，营业利润为 5.4685万亿韩元，营业利润率环比

上升了 10%，达到 33%。公司 HBM 的销售额环比增长 80%以上，同比增长

250%以上，带动了公司的业绩改善。（5）智能手机：国际数据公司（IDC）

发布的最新手机季度跟踪报告显示，2024年第二季度，中国智能手机市场

出货量约 7,158 万台，同比增长 8.9%，延续增长势头。其中，在 vivo、

Huawei 和 Xiaomi等厂商的推动下，Android市场同比增长 11.1%。大幅降

价以后，虽然 Apple 的市场需求明显改善，但是 iOS 市场出货量依然同比

下降 3.1%。去年同期较低的出货量和新一轮换机周期的到来，帮助今年上

半年中国智能手机市场出货量超过 1.4亿台，同比增长 7.7%。 

行业估值高于历史中枢：目前 SW电子板块 PE(TTM)为 60.85 倍，2019年至

今 SW 电子板块 PE(TTM)均值为 49.03 倍，行业估值高于 2019 年至今历史

中枢水平。期间日均交易额 1056.92亿元，较前一个交易周下跌 19.40%。 

期间电子板块大部分个股下跌：申万电子行业 485只个股中，上涨 65只，

下跌 416只，上涨比例为 13.40%。  

风险因素：中美科技摩擦加剧；终端需求不及预期；面板新技术渗透不及

预期；国产 AI芯片研发进程不及预期；国产产品性能不及预期。 
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1    产业动态 

1.1  存储：预计 2025 年存储器产业营收创新高，DRAM 年增约 51% 

根据TrendForce集邦咨询估计，受惠于位元需求成长、供需结构改善拉升价格，

加上HBM(高带宽内存)等高附加价值产品崛起，预估DRAM（内存）及NAND Flash（闪

存）产业2024年营收年增幅度将分别增加75%和77%。而2025年产业营收将持续维持成

长，DRAM年增约51%、NAND Flash年增长则来到29%，营收将创历史新高。同时，预估

2025年DRAM、NAND Flash产业资本支出分别年增25%、10%，且有机会上修。此外，存

储器生产规模提升将带动对硅晶圆、化学品等上游原料需求，但相反的，存储器价格

上涨将增加电子产品成本，ODM/OEM（原始设计制造商/原始设备制造商）终端销量也

可能受到影响，导致需求下滑。（资料来源：TrendForce集邦） 

1.2  面板：电视面板价格下滑，显示器、笔记本面板均价稳定 

7月下旬，各尺寸电视面板价格下滑；显示器、笔记本面板均价保持稳定。其中，

43吋电视面板本期均价为64美元，最低价格62美元，最高价格65美元。与前月相比下

跌1美元，下跌1.5%。27吋IPS面板均价为63.1美元，最低价格57.6美元，最高价格65.8

美元。14.0吋TN面板均价为26.9美元，最低价格26.4美元，最高价格28.1美元。（资

料来源：TrendForce集邦） 

1.3  面板：24 年 H1 全球 AMOLED 手机面板出货增长，国产份额提升 

2024年上半年全球AMOLED智能手机面板需求持续旺盛，一方面得益于全球智能手

机市场回暖，另一方面归功于国内AMOLED产能持续释放以及向低阶产品市场不断渗

透。根据CINNO Research统计数据显示，2024年上半年全球市场AMOLED智能手机面板

出货量约4.2亿片，较去年同期增长50.1%。其中，柔性AMOLED智能手机面板占比71.0%，

同比下滑8.8个百分点。分地区来看，2024年上半年全球AMOLED智能手机面板市场韩

国地区份额占比49.3%，跌破五成；国内厂商出货份额占比50.7%，同比增加10.1个百

分点，超越五成。从市场格局来看，随着国产主流品牌持续加大对国产柔性AMOLED的

采购量，韩系厂商份额持续缩窄。（资料来源：CINNO Research） 

1.4  存储：存储器大厂季度收入创新高，HBM 需求旺盛 

7月25日，SK海力士发布截至2024年6月30日的2024财年第二季度财务报告。公司

2024财年第二季度结合并收入为16.4233万亿韩元，营业利润为5.4685万亿韩元，净

利润为4.12万亿韩元。2024财年第二季度营业利润率环比上升了10%，达到33%，净利

润率为25%。公司在DRAM方面，从今年3月份开始量产及供应的HBM3E和服务器DRAM等

高附加值产品的销售比重有所扩大。特别是HBM的销售额环比增长80%以上，同比增长

250%以上，带动了公司的业绩改善。（资料来源：全球半导体观察） 

1.5  智能手机：中国智能手机市场延续增长势头，vivo 登顶出货第一 

国际数据公司（IDC）发布的最新手机季度跟踪报告显示，2024年第二季度，中

国智能手机市场出货量约7,158万台，同比增长8.9%，延续增长势头。其中，在vivo、

Huawei和Xiaomi等厂商的推动下，Android市场同比增长11.1%。大幅降价以后，虽然

Apple的市场需求明显改善，但是iOS市场出货量依然同比下降3.1%。去年同期较低的

出货量和新一轮换机周期的到来，帮助今年上半年中国智能手机市场出货量超过1.4

亿台，同比增长7.7%。vivo二季度登顶中国智能手机市场出货第一的同时，上半年在

零售销量数据上也位列榜首。（资料来源：IDC咨询） 
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2    电子板块周行情回顾 

2.1  电子板块周涨跌情况 

2024年7月22日至7月28日期间，沪深300指数下跌3.67%，申万电子指数下跌5.29%，

在31个申万一级行业中排第29，跑输沪深300指数1.62个百分点。2024年初至今，沪

深300指数下跌0.64%，申万电子行业下跌10.90%，在31个申万一级行业中排名第12位，

跑输沪深300指数10.26个百分点。 

图表1: 申万一级周涨跌幅（%） 

 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

图表2: 申万一级年涨跌幅（%） 

 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 
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2.2  子板块周涨跌情况 

2024年7月22日至7月28日期间，电子板块中，6个二级子行业和15个三级子行业

全部下跌。期间跌幅最大的二级子行业为半导体，跌幅为6.36%。三级子行业中，跌

幅居前的包括集成电路封测，数字芯片设计和半导体设备，跌幅分别为7.48%，7.12%

和6.63%。2024年累计来看，三级子行业中跌幅居前的三级子行业是模拟芯片设计，

品牌消费电子和LED，跌幅分别为30.58%，28.50%和26.17%。 

图表3: 申万电子各子行业涨跌幅 

代码 简称 周涨跌幅(%) 年涨跌幅(%) 

801081.SL 半导体 -6.36  -11.69  

801082.SL 其他电子Ⅱ -1.47  -18.99  

801083.SL 元件 -4.07  8.26  

801084.SL 光学光电子 -4.15  -20.42  

801085.SL 消费电子 -4.73  -6.66  

801086.SL 电子化学品Ⅱ -6.10  -21.46  

850812.SL 分立器件 -6.26  -23.72  

850813.SL 半导体材料 -5.67  -17.29  

850814.SL 数字芯片设计 -7.12  -5.92  

850815.SL 模拟芯片设计 -6.01  -30.58  

850817.SL 集成电路封测 -7.48  -7.26  

850818.SL 半导体设备 -6.63  -0.51  

850822.SL 印制电路板 -4.25  14.08  

850823.SL 被动元件 -3.66  -3.27  

850831.SL 面板 -4.39  -18.45  

850832.SL LED -3.19  -26.17  

850833.SL 光学元件 -4.57  -19.17  

850841.SL 其他电子Ⅲ -1.47  -18.99  

850853.SL 品牌消费电子 -4.82  -28.50  

850854.SL 消费电子零部件及组装 -4.72  -3.15  

850861.SL 电子化学品Ⅲ -6.10  -21.46  
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

2.3  电子板块估值情况 

从估值情况来看，目前SW电子板块PE(TTM)为60.85倍，2019年至今SW电子板块

PE(TTM)均值为49.03倍，行业估值高于2019年至今历史中枢水平。基于人工智能广泛

应用、新能源车智能化加速渗透、物联网加速渗透等趋势利好，我们认为板块估值仍

有上涨空间。 
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图表4: 申万电子板块估值情况（2019 年至今） 

 
资料来源：iFinD，万联证券研究所 

2.4  电子行业周成交额情况 

2024年7月22日至7月28日期间，申万电子行业成交活跃度有所下降。在这5个交

易日期间，申万电子行业成交额为5284.62亿元，平均每日成交1056.92亿元，日均交

易额较前一个交易周下跌19.40%。 

图表5: 申万电子行业周成交额情况 

 
资料来源：iFinD，万联证券研究所 

2.5  个股周涨跌情况 

2024年7月22日至7月28日期间，申万电子行业大部分个股下跌，个股周涨幅最高

为114.76%。申万电子行业485只个股中，上涨65只，下跌416只，上涨比例为13.40%。 
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图表6: 申万电子周涨跌幅榜 

电子行业周涨跌幅前五 

证券代码 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级 

301606.SZ 绿联科技 114.76 品牌消费电子 

300077.SZ 国民技术 17.08 数字芯片设计 

300709.SZ 精研科技 14.67 消费电子零部件及组装 

002141.SZ *ST 贤丰 13.00 其他电子Ⅲ 

301321.SZ 翰博高新 10.74 面板 

电子行业周涨跌幅后五 

证券代码 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级 

000413.SZ ST 旭电 -22.22 面板 

688123.SH 聚辰股份 -18.87 数字芯片设计 

871981.BJ 晶赛科技 -16.72 被动元件 

688766.SH 普冉股份 -15.53 数字芯片设计 

688352.SH 颀中科技 -15.01 集成电路封测 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

3    电子板块公司情况和重要动态（公告） 

3.1  股东增减持情况 

2024年7月22日至7月28日期间，电子板块重要股东增减持详细信息如下： 

图表7: 期间电子板块股东增减持情况 

名称 公告日期 方案进度 方向 股东名称 股东类型 变动数量(万股) 

领益智造 2024-07-27 进行中 增持 广东领益智造股份有限

公司 2024 年员工持股计

划 

员工持股计

划 

3,003.4872 

敏芯股份 2024-07-27 进行中 减持 上海华芯创业投资企业 持股 5%以

上一般股东 83.9349 

思特威 2024-07-26 进行中 减持 Forebright Smart Eyes 

Technology Limited 

持股 5%以

上一般股东 432.5000 

思特威 2024-07-26 进行中 减持 Brizan China Holdings 

Limited 

持股 5%以

上一般股东 147.1347 

思特威 2024-07-26 进行中 减持 共青城思智威科技产业

投资合伙企业(有限合

伙) 

其他股东 

220.3853 

闻泰科技 2024-07-25 进行中 减持 无锡国联集成电路投资

中心(有限合伙) 

持股 5%以

上一般股东 1,242.8095 

盛洋科技 2024-07-25 进行中 增持 浙江盛洋科技股份有限

公司 2024 年员工持股计

划 

员工持股计

划 

767.9700 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 
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3.2  大宗交易情况 

2024年7月22日至7月28日期间，电子板块发生重要大宗交易详细信息如下： 

图表8: 期间电子板块重要大宗交易情况 

证券简称 交易日期 成交价(单位：元) 成交量(单位：万股) 成交额(单位：万元) 

ST 旭电 2024-07-26 0.70 49.98 34.99 

ST 旭电 2024-07-26 0.70 49.97 34.98 

ST 旭电 2024-07-26 0.70 49.99 34.99 

国瓷材料 2024-07-26 18.50 40.00 740.00 

蓝思科技 2024-07-26 17.68 144.58 2,556.23 

蓝思科技 2024-07-26 16.80 19.35 325.08 

富瀚微 2024-07-26 34.50 14.95 515.78 

易天股份 2024-07-26 14.82 15.40 228.23 

中熔电气 2024-07-26 58.46 26.40 1,543.34 

龙芯中科 2024-07-26 97.67 22.50 2,197.58 

龙芯中科 2024-07-26 97.67 27.50 2,685.93 

晶合集成 2024-07-26 14.42 409.64 5,907.01 

芯动联科 2024-07-26 28.07 61.78 1,734.08 

芯动联科 2024-07-26 28.07 20.00 561.40 

ST 旭电 2024-07-25 0.74 49.99 36.99 

京东方 A 2024-07-25 3.78 372.34 1,407.45 

翔腾新材 2024-07-25 20.59 11.60 238.84 

宝明科技 2024-07-25 52.20 19.15 999.63 

蓝思科技 2024-07-25 17.31 164.09 2,840.40 

富瀚微 2024-07-25 34.20 13.52 462.38 

超频三 2024-07-25 3.83 78.00 298.75 

中熔电气 2024-07-25 57.95 43.00 2,491.85 

龙芯中科 2024-07-25 99.15 33.00 3,271.95 

龙芯中科 2024-07-25 99.15 27.00 2,677.05 

芯联集成 2024-07-25 3.84 350.00 1,344.00 

芯动联科 2024-07-25 27.59 40.00 1,103.60 

芯动联科 2024-07-25 21.90 18.20 398.58 

中芯国际 2024-07-25 47.97 50.04 2,400.59 

国瓷材料 2024-07-24 18.38 23.66 434.87 

全志科技 2024-07-24 25.37 16.00 405.92 

臻镭科技 2024-07-24 22.16 9.44 209.19 

汇成股份 2024-07-24 7.06 1,430.00 10,095.80 

汇成股份 2024-07-24 5.70 100.00 570.00 

华灿光电 2024-07-23 4.18 110.00 459.80 

超频三 2024-07-23 4.29 87.10 373.66 

东芯股份 2024-07-23 16.50 19.96 329.34 

三孚新科 2024-07-23 31.90 8.16 260.30 

汇成股份 2024-07-23 7.50 646.00 4,845.00 

芯联集成 2024-07-23 3.85 200.00 770.00 

富瀚微 2024-07-22 35.86 25.06 898.65 

东芯股份 2024-07-22 20.63 18.37 378.88 
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东芯股份 2024-07-22 20.63 16.50 340.40 

伟测科技 2024-07-22 38.07 33.41 1,271.92 

芯联集成 2024-07-22 3.74 55.00 205.70 

芯联集成 2024-07-22 4.01 450.00 1,804.50 

芯联集成 2024-07-22 3.74 81.00 302.94 

芯联集成 2024-07-22 3.74 60.00 224.40 

芯联集成 2024-07-22 3.74 55.00 205.70 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

3.3  限售解禁 

未来三个月电子板块限售解禁详细信息如下： 

图表9: 未来三个月电子板块限售解禁情况 

简称 解禁日期 解禁数量(万股) 总股本（万股） 占比(%) 

澜起科技 2024-07-29 107.66 114,253.77 0.09% 

晶华微 2024-07-29 93.18 9,297.44 1.00% 

统联精密 2024-07-29 139.95 15,993.24 0.88% 

颀中科技 2024-07-29 7,417.78 118,903.73 6.24% 

佰维存储 2024-07-29 463.20 42,962.57 1.08% 

菲沃泰 2024-08-02 323.62 33,547.24 0.96% 

本川智能 2024-08-05 3,420.20 7,729.83 44.25% 

中微半导 2024-08-05 194.43 40,036.50 0.49% 

复旦微电 2024-08-05 21,635.00 81,906.04 26.41% 

裕太微 2024-08-05 57.48 8,000.00 0.72% 

华虹公司 2024-08-07 18,756.50 171,732.81 10.92% 

成都华微 2024-08-07 541.33 63,684.70 0.85% 

华勤技术 2024-08-08 15,823.21 101,547.91 15.58% 

上海合晶 2024-08-08 400.82 66,545.84 0.60% 

中富电路 2024-08-12 12,500.00 17,579.75 71.10% 

金百泽 2024-08-12 4,492.42 10,668.00 42.11% 

蓝箭电子 2024-08-12 8,340.68 20,000.00 41.70% 

冠石科技 2024-08-12 5,000.00 7,359.64 67.94% 

海光信息 2024-08-12 600.00 232,433.81 0.26% 

天禄科技 2024-08-13 4,577.58 11,031.84 41.49% 

广钢气体 2024-08-15 30,809.32 131,939.85 23.35% 

路维光电 2024-08-19 231.26 19,333.37 1.20% 

汇成股份 2024-08-19 667.88 83,485.33 0.80% 

锴威特 2024-08-19 1,432.55 7,368.42 19.44% 

格科微 2024-08-19 33,468.75 260,058.67 12.87% 

南芯科技 2024-08-20 1,672.29 42,353.00 3.95% 

沃格光电 2024-08-22 7.41 22,279.73 0.03% 

波长光电 2024-08-23 1,791.96 11,571.80 15.49% 

帝奥微 2024-08-23 189.15 25,220.00 0.75% 

普冉股份 2024-08-23 4,437.89 10,560.97 42.02% 

生益电子 2024-08-26 52,348.22 83,182.12 62.93% 

裕太微 2024-08-26 30.00 8,000.00 0.38% 
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泰凌微 2024-08-26 10,771.72 24,000.00 44.88% 

信濠光电 2024-08-27 6,926.64 16,800.00 41.23% 

大为股份 2024-08-28 32.47 23,725.00 0.14% 

恒烁股份 2024-08-29 82.64 8,263.73 1.00% 

美芯晟 2024-08-30 172.69 11,153.66 1.55% 

裕太微 2024-08-30 252.00 8,000.00 3.15% 

龙旗科技 2024-09-02 144.23 46,509.65 0.31% 

佰维存储 2024-09-02 5,099.53 42,962.57 11.87% 

宏微科技 2024-09-02 3,896.88 21,288.37 18.31% 

威尔高 2024-09-06 1,331.56 13,462.18 9.89% 

博硕科技 2024-09-09 27.80 16,946.54 0.16% 

兆易创新 2024-09-09 35.42 66,587.22 0.05% 

中巨芯 2024-09-09 29,596.52 147,727.60 20.03% 

国力股份 2024-09-10 3,243.79 9,593.50 33.81% 

杰华特 2024-09-10 630.00 44,688.00 1.41% 

瑞芯微 2024-09-13 0.45 41,817.56 0.00% 

钜泉科技 2024-09-13 109.70 12,046.11 0.91% 

捷捷微电 2024-09-18 11.13 73,486.71 0.02% 

盛科通信 2024-09-18 16,149.18 41,000.00 39.39% 

德邦科技 2024-09-19 130.10 14,224.00 0.91% 

显盈科技 2024-09-23 1,080.00 9,723.60 11.11% 

晶升股份 2024-09-23 421.66 13,836.61 3.05% 

芯原股份 2024-09-23 58.86 49,991.12 0.12% 

戈碧迦 2024-09-25 400.00 14,125.00 2.83% 

好上好 2024-09-26 121.10 20,486.76 0.59% 

燕东微 2024-09-26 12,111.33 119,910.41 10.10% 

可立克 2024-09-27 102.40 49,280.94 0.21% 

天德钰 2024-09-27 184.50 40,902.13 0.45% 

星宸科技 2024-09-30 231.77 42,106.00 0.55% 

冠石科技 2024-09-30 9.58 7,359.64 0.13% 

中船特气 2024-09-30 4,500.00 52,941.18 8.50% 

美芯晟 2024-09-30 493.46 11,153.66 4.42% 

广合科技 2024-10-08 114.38 42,230.00 0.27% 

威尔高 2024-10-08 695.52 13,462.18 5.17% 

伊戈尔 2024-10-10 11.22 39,209.25 0.03% 

富创精密 2024-10-10 211.46 30,802.80 0.69% 

灿芯股份 2024-10-11 153.45 12,000.00 1.28% 

伊戈尔 2024-10-14 12.45 39,209.25 0.03% 

世运电路 2024-10-14 11,796.42 65,858.80 17.91% 

天承科技 2024-10-14 116.67 5,813.69 2.01% 

蓝思科技 2024-10-16 479.49 498,306.98 0.10% 

永新光学 2024-10-16 4.12 11,115.05 0.04% 

锴威特 2024-10-17 615.79 7,368.42 8.36% 

光大同创 2024-10-18 1,580.08 10,649.10 14.84% 

灿瑞科技 2024-10-18 86.17 11,488.94 0.75% 

达瑞电子 2024-10-21 5,673.57 9,537.71 59.49% 
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晶瑞电材 2024-10-22 6,164.38 105,953.77 5.82% 

思泉新材 2024-10-24 2,810.99 5,768.13 48.73% 

伟测科技 2024-10-28 113.37 11,383.48 1.00% 

美芯晟 2024-10-28 260.44 11,153.66 2.33% 

工业富联 2024-10-29 34.85 1,986,754.36 0.00% 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

4    投资观点 

把握AI浪潮下算力建设与终端创新的双主线机遇。 

算力建设：1）PCB，AI大模型训推需求带动AI服务器出货增长，进而提振服务器

PCB需求，中国PCB产业具备规模化优势，龙头企业领先布局高端服务器PCB产品，有

望充分受益于AI算力底座的加速建设；2）AI芯片，英伟达创新发布GB200引领AI芯片

潮流，国内华为、摩尔线程等厂商在该领域已有一定进展，但距离全球领先水平仍有

差距，国家大基金三期等政策支持有望助力国产蜕变，关注国产AI芯片厂商的创新突

破；3）存储，算力加速建设推动存力发展，供需格局优化下存储芯片有望迎来上行

周期，带动国内存储厂商业绩转暖，同时HBM需求旺盛，全球存储龙头厂商积极扩产，

建议关注国内打入国际HBM供应链的龙头厂商；4）先进封装，大算力时代下先进封装

产业趋势持续推进，台积电积极扩充2.5D/3D产能并调涨产品价格印证赛道高景气，

建议关注传统封装厂商技术升级带来的投资机会，以及在Chiplet技术领域较为领先、

具备量产能力的龙头厂商。 

终端创新：1）AI手机，手机具备庞大的用户群体基础，为端侧AI部署的重要落

地场景之一，AI手机具备较大市场渗透空间，苹果、华为等厂商领先布局，建议关注

产业链投资机遇；2）AIPC，PC具备强大算力基础，是AI端侧部署的首要落地场景，

AIPC具备个人智能体、混合算力、隐私安全等特征，有望快速渗透PC市场，进而带动

产业链升级；芯片厂商积极推动AIPC芯片迭代，夯实硬件基础，整机、软件厂商积极

推动应用生态完善，目前行业整体已从“AI Ready”阶段发展至用户体验探索的阶段，

伴随AIPC整机产品加速发布，有望拉动产业链换机需求，建议关注在AIPC领域前瞻布

局的整机、芯片及应用厂商，以及国内打入全球PC供应链的零部件龙头厂商。受终端

复苏和科技创新双主线驱动，消费电子、面板和AI产业链景气度上行。终端复苏线建

议关注手机、PC产业链，及折叠屏、AR/VR弹性赛道；面板行业有望受益于终端复苏，

行业整体需求有望逐步回暖，且OLED、Mini LED等新显示技术有望加速渗透；科技创

新线建议关注AI PC等创新终端产品的落地，以及受益于算力加速建设的AI芯片、HBM

及先进封装赛道，重点关注以上赛道中布局相关产品技术的优质厂商。 

5    风险提示 

AI应用发展不及预期；AI终端需求不及预期；市场竞争加剧；国产AI芯片研发进

程不及预期；国产产品性能不及预期。 
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