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[Table_Profit] 基本状况 

上市公司数 493 

行业总市值(亿元) 57,610 

行业流通市值(亿元) 54,702 
 

[Table_QuotePic] 行业-市场走势对比 

 

公司持有该股票比例 
 

[Table_Report] 相关报告 

1 中泰医药行业周报-监管加码板

块分化，布局细分领域优质龙头 

2 中泰医药行业周报-ASCO 精彩

纷呈；积极关注国产重点品种亚

组数据 

3 中泰医药行业月报-把握 Q2 业

绩，持续看好创新/出海、国改/红

利 

 

 

 

 

 

[Table_Finance]  重点公司基本状况 

公司名称 股价 
EPS PE 

PEG 评级 
2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E 

华润三九 41.80 2.22 2.57 2.94 3.30 18.82 16.28 14.20 12.65 1.21 买入 

康方生物 40.65 0.22 -1.15 -0.38 0.25 168.2

2 

-32.85 -99.65 150.6

3 

/ 买入 

诺泰生物 66.26 0.75 1.61 2.12 2.77 88.73 41.07 31.23 23.90 1.32 买入 

九典制药 23.64 0.76 1.04 1.41 1.87 31.23 22.64 16.82 12.63 0.67 买入 

三生国健 18.38 0.48 0.66 0.58 0.71 38.48 27.79 31.49 25.82 7.45 买入 

仙琚制药 11.12 0.57 0.69 0.85 1.05 19.54 16.08 13.02 10.58 0.69 买入 

奥锐特 22.50 0.71 0.97 1.27 / 31.58 23.14 17.71 / / 买入 

九强生物 13.19 0.89 1.03 1.32 1.62 14.82 12.79 10.00 8.12 0.50 买入 

诺唯赞 19.65 -0.18 -0.17 0.53 0.82 -

110.7

8 

-

115.5

9 

37.08 23.89 / 买入 

同和药业 8.34 0.25 0.42 0.60 0.84 33.17 19.64 14.01 9.96 0.49 买入 

备注：数据截至 2024.07.26（单位：元；港股单位为港币） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

备注：数据截止至 2021.12.31 

投资要点 

 

 

 

 

◼ 震荡调整中医药底部夯实，建议积极配置底部优质资产。本周沪深 300 下跌 3.67%，医

药生物下跌 4.02%，处于 31 个一级子行业第 28 位，本周医药所有子行业均下跌，其中

生物制品跌幅最大，为 6.08%；医疗服务跌幅最小，为 2.29%。本周医药板块跟随市场

呈现明显的震荡调整，当前医药生物指数距今年 2 月初的底部位置仅 3.6%的涨幅，回调

已经充分，建议积极配置底部优质资产。 

◼ DRG/DIP 2.0 版本发布，细化分组规则、支持创新发展。7 月 23 日，国家医保局发布

《按病组和病种分值付费 2.0 版分组方案并深入推进相关工作的通知》。1）分组细化、

更贴近临床：调整后的 2.0 版 DRG 分组，包括核心分组 409 组（较之前增加 33 组）、

细分组 634 组（较之前增加 6 组），重点调整了临床意见集中的 13 个学科，细化了资

源消耗较高的分组。2.0 版 DIP 分组，包括核心病种 9520 种，能够覆盖 95%以上的出

院病例。2）设立特例单议机制，支持创新药械： 2.0 版分组方案设立特例单议机制赋能

医疗机构。对因住院时间长、医疗费用高、新药耗新技术使用、复杂危重症或多学科联

合诊疗等不适合按 DRG/DIP 标准支付的病例，医疗机构可自主申报特例单议，申报数量

原则上为 DRG 出院总病例的 5%或 DIP 出院总病例的 5‰以内。3）提升医保结算效率，

减轻医疗机构资金压力：2.0 版分组方案组织开展月结算，原则上费用结算时间自申报截

至次日起不超过 30 个工作日，并且次年 6 月底前全面完成前一年度基金清算，并定期

向医疗机构反馈入组、结算信息。同时，本次分组方案明确医疗机构不得将支付标准作

为限额对医务人员进行考核或与绩效分配指标挂钩，并鼓励通过基金预付缓解医疗机构

资金压力。 

◼ 重点推荐个股表现：7 月重点推荐：华润三九、康方生物、诺泰生物、九典制药、三生

国健、仙琚制药、奥锐特、九强生物、诺唯赞、同和药业。中泰医药重点推荐本月平均

下跌 7.70%，跑输医药行业 4.94%；本周平均下跌 5.75 %，跑输医药行业 1.73 %。 

◼ 一周市场动态：对 2024 年初到目前的医药板块进行分析，医药板块收益率-23.3%，同

期沪深 300 收益率-0.6%，医药板块跑输沪深 300 收益率 22.6%。本周沪深 300 下跌

3.67%，医药生物下跌 4.02%，处于 31 个一级子行业第 28 位，本周医药所有子行业均
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下跌，其中生物制品跌幅最大，为 6.08%；医疗服务跌幅最小，为 2.29%。以 2024 年

盈利预测估值来计算，目前医药板块估值 19.1 倍 PE，全部 A 股（扣除金融板块）市盈

率大约为 15.1 倍 PE，医药板块相对全部 A 股（扣除金融板块）的溢价率为 26.0%。以

TTM 估值法计算，目前医药板块估值 22.3 倍 PE，低于历史平均水平（35.5 倍 PE），

相对全部 A 股（扣除金融板块）的溢价率为 28.3%。 

◼ 风险提示：政策扰动风险、药品质量问题、研究报告使用的公开资料可能存在信息滞后

或更新不及时的风险。 

 



 
 
 

请务必阅读正文之后的重要声明部分 - 3 - 

  行业周报 

◼ 震荡调整中医药底部夯实，建议积极配置底部优质资产。本周沪深 300 下跌 3.67%，医药生物下跌 4.02%，

处于 31 个一级子行业第 28 位，本周医药所有子行业均下跌，其中生物制品跌幅最大，为 6.08%；医疗服

务跌幅最小，为 2.29%。本周医药板块跟随市场呈现明显的震荡调整，当前医药生物指数距今年 2 月初的底

部位置仅 3.6%的涨幅，回调已经充分，建议积极配置底部优质资产。 

◼ DRG/DIP 2.0 版本发布，细化分组规则、支持创新发展。7 月 23 日，国家医保局发布《按病组和病种分值

付费 2.0 版分组方案并深入推进相关工作的通知》。1）分组细化、更贴近临床：调整后的 2.0 版 DRG 分

组，包括核心分组 409 组（较之前增加 33 组）、细分组 634 组（较之前增加 6 组），重点调整了临床意见

集中的 13 个学科，细化了资源消耗较高的分组。2.0 版 DIP 分组，包括核心病种 9520 种，能够覆盖 95%

以上的出院病例。2）设立特例单议机制，支持创新药械： 2.0 版分组方案设立特例单议机制赋能医疗机构。

对因住院时间长、医疗费用高、新药耗新技术使用、复杂危重症或多学科联合诊疗等不适合按 DRG/DIP 标

准支付的病例，医疗机构可自主申报特例单议，申报数量原则上为 DRG 出院总病例的 5%或 DIP 出院总病

例的 5‰以内。3）提升医保结算效率，减轻医疗机构资金压力：2.0 版分组方案组织开展月结算，原则上费

用结算时间自申报截至次日起不超过 30 个工作日，并且次年 6 月底前全面完成前一年度基金清算，并定期

向医疗机构反馈入组、结算信息。同时，本次分组方案明确医疗机构不得将支付标准作为限额对医务人员进

行考核或与绩效分配指标挂钩，并鼓励通过基金预付缓解医疗机构资金压力。 

 

图表 1：医药板块细分赛道中本周表现 

 
来源：Wind，中泰证券研究所（截止至 2024/07/26） 

◼ 行业热点聚焦：  

1、7 月 23 日，国家医保局发布关于印发按病组和病种分值付费 2.0 版分组方案并深入推进相关工作的通

知。 

2、7 月 24 日，2024 年全国药品监管工作座谈会在北京召开。 

3、7 月 25 日，国家医保局发布《2023 年全国医疗保障事业发展统计公报》。 

 

◼ 医药生物行业科创板申报情况：当前申报企业共 17 家（不含终止），其中上市委会议通过 2 家，注册生

效 2 家，已问询 12 家。  

代码 简称 本周涨跌幅/% 本月涨跌幅/% PE-TTM PE-TTM年初至今最高 PE-TTM年初至今最低 年初至今PE分位数/%

851522 血液制品 -5.57        -3.05        33.19   35.31               25.61               62.50

851511 原料药 -3.81        -0.70        30.22   36.68               22.59               57.35

851524 其他生物制品 -6.13        -5.96        22.21   35.35               16.78               55.15

851534 体外诊断 -4.16        -4.76        24.63   40.48               21.69               8.09

851532 医疗设备 -3.70        -4.94        29.74   43.99               24.25               61.03

851542 医药流通 -1.13        -1.20        14.82   17.70               14.11               11.76

851533 医疗耗材 -3.85        -3.64        30.83   56.19               22.71               58.82

851512 化学制剂 -3.69        -1.49        33.02   42.60               26.68               48.16

851563 医疗研发外包 -1.07        0.53         17.74   21.77               14.89               50.00

851521 中药 -4.79        -3.11        24.09   29.54               21.67               9.56

851523 疫苗 -6.33        -2.19        21.11   28.84               19.27               14.71

851564 医院 -3.97        -1.35        36.94   64.37               35.75               4.41

851543 线下药店 -5.91        -12.99       14.38   25.64               14.36               0.74
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图表 2：医药生物行业科创板企业申报情况（不包含已上市公司） 

 
来源：上交所，中泰证券研究所 

 

◼ 一周市场动态：对 2024 年初到目前的医药板块进行分析，医药板块收益率-23.3%，同期沪深 300 收益率-

0.6%，医药板块跑输沪深 300 收益率 22.6%。本周沪深 300 下跌 3.67%，医药生物下跌 4.02%，处于 31

个一级子行业第 28 位，本周医药所有子行业均下跌，其中生物制品跌幅最大，为 6.08%；医疗服务跌幅

最小，为 2.29%。 

  

发行人全称 审核状态 注册地 证监会行业 保荐机构 更新日期 受理日期

广州必贝特医药股份有限公司 提交注册 广东 医药制造业 中信证券股份有限公司 2024-07-08 2022-06-29

武汉禾元生物科技股份有限公司 已问询 湖北 医药制造业 海通证券股份有限公司 2024-06-29 2022-12-29

深圳善康医药科技股份有限公司 已问询 广东 医药制造业 国金证券股份有限公司 2024-06-29 2022-12-21

上海恒润达生生物科技股份有限公司 已问询 上海 医药制造业 中国国际金融股份有限公司 2024-06-29 2022-10-18

南通联亚药业股份有限公司 已问询 江苏 医药制造业 中国国际金融股份有限公司 2024-06-29 2022-11-22

江苏风和医疗器材股份有限公司 已问询 江苏 专用设备制造业 中国国际金融股份有限公司 2024-06-29 2023-06-30

杭州键嘉医疗科技股份有限公司 已问询 浙江 专用设备制造业 中信证券股份有限公司 2024-06-29 2023-04-02

深圳北芯生命科技股份有限公司 已问询 广东 专用设备制造业 中国国际金融股份有限公司 2024-06-29 2023-03-30

山东百多安医疗器械股份有限公司 已问询 山东 专用设备制造业 国金证券股份有限公司 2024-06-29 2022-10-19

百奥赛图（北京）医药科技股份有限公司 已问询 北京 研究和试验发展 中国国际金融股份有限公司 2024-06-29 2023-06-20

江苏汉邦科技股份有限公司 已问询 江苏 专用设备制造业 中信证券股份有限公司 2024-06-29 2023-12-29

北京天星医疗股份有限公司 已问询 北京 专用设备制造业 中国国际金融股份有限公司 2024-03-26 2023-09-26

南京轩凯生物科技股份有限公司 已问询 江苏化学原料和化学制品制造业华泰联合证券有限责任公司 2023-09-27 2022-12-29

苏州赛分科技股份有限公司 上市委会议通过 江苏化学原料和化学制品制造业 中信证券股份有限公司 2024-01-11 2022-12-30

上海益诺思生物技术股份有限公司 上市委会议通过 上海 研究和试验发展 海通证券股份有限公司 2023-09-25 2022-12-29

健尔康医疗科技股份有限公司 注册生效 江苏 专用设备制造业 中信建投证券股份有限公司 2024-05-28 2023-02-28

上海益诺思生物技术股份有限公司 注册生效 上海 研究和试验发展 海通证券股份有限公司 2024-05-21 2022-12-29

长风药业股份有限公司 终止 江苏 医药制造业 中信证券股份有限公司 2024-06-29 2023-06-09
赛诺威盛科技（北京）股份有限公司 终止 北京 专用设备制造业 国金证券股份有限公司 2024-06-14 2023-03-27

轩竹生物科技股份有限公司 终止 河北 医药制造业 中国国际金融股份有限公司 2024-05-24 2022-09-26

上海健耕医药科技股份有限公司 终止 上海 专用设备制造业 国金证券股份有限公司 2024-04-28 2022-11-24

艾柯医疗器械（北京）股份有限公司 终止 北京 专用设备制造业 中信证券股份有限公司 2024-04-11 2023-04-20

云舟生物科技（广州）股份有限公司 终止 广东 研究和试验发展 海通证券股份有限公司 2024-03-31 2023-06-29

上海如鲲新材料股份有限公司 中止（财报更新）上海化学原料和化学制品制造业东方证券承销保荐有限公司 2024-03-31 2023-06-29

中圣科技（江苏）股份有限公司 中止（财报更新）江苏 专用设备制造业 中国国际金融股份有限公司 2024-03-31 2023-06-15

百奥赛图（北京）医药科技股份有限公司中止（财报更新）北京 研究和试验发展 中国国际金融股份有限公司 2024-03-31 2023-06-20

杭州键嘉医疗科技股份有限公司 中止（财报更新）浙江 专用设备制造业 中信证券股份有限公司 2024-03-31 2023-04-02

深圳北芯生命科技股份有限公司 中止（财报更新）广东 专用设备制造业 中国国际金融股份有限公司 2024-03-31 2023-03-30

北京朗视仪器股份有限公司 终止 北京 专用设备制造业 东兴证券股份有限公司 2024-04-10 2022-06-29

深圳市爱康生物科技股份有限公司 终止 广东 专用设备制造业 招商证券股份有限公司 2024-04-08 2022-09-29

澎立生物医药技术（上海）股份有限公司 终止 上海 研究和试验发展 海通证券股份有限公司 2024-02-05 2023-03-27

中科合成油技术股份有限公司 终止 北京化学原料和化学制品制造业中国国际金融股份有限公司 2024-01-26 2022-12-30

深圳市诚捷智能装备股份有限公司 终止 广东 专用设备制造业 招商证券股份有限公司 2024-01-19 2023-06-30

上海捍宇医疗科技股份有限公司 终止 上海 专用设备制造业 中国国际金融股份有限公司 2024-01-16 2023-03-01

上海爱科百发生物医药技术股份有限公司 终止 上海 医药制造业 中信证券股份有限公司 2024-01-08 2023-04-20

澳斯康生物（南通）股份有限公司 终止 江苏 研究和试验发展 中信建投证券股份有限公司 2024-01-02 2022-06-29

安徽贝克制药股份有限公司 终止 安徽 医药制造业 国元证券股份有限公司 2023-12-31 2023-02-03

湖州申科生物技术股份有限公司 终止 浙江 研究和试验发展 中信证券股份有限公司 2023-12-29 2023-06-30

北京华脉泰科医疗器械股份有限公司 终止 北京 专用设备制造业 中信证券股份有限公司 2023-12-25 2022-12-30

甘肃皓天科技股份有限公司 终止 甘肃 医药制造业 中信建投证券股份有限公司 2023-12-21 2023-06-30
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图表 3：医药子行业月涨跌幅和周涨跌幅比较（%） 

 
来源：Wind，中泰证券研究所（注：数据截至 2024/07/26） 

 

◼ 板块估值：以 2024 年盈利预测估值来计算，目前医药板块估值 19.1 倍 PE，全部 A 股（扣除金融板块）市

盈率大约为 15.1 倍 PE，医药板块相对全部 A 股（扣除金融板块）的溢价率为 26.0%。以 TTM 估值法计

算，目前医药板块估值 22.3 倍 PE，低于历史平均水平（35.5 倍 PE），相对全部 A 股（扣除金融板块）的

溢价率为 28.3%。 

图表 4：医药板块整体估值溢价（2024盈利预测市盈率） 

 
来源：Wind，中泰证券研究所（注：数据截至 2024/07/26） 
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图表 5：医药板块整体估值溢价（扣除金融板块，2010年至今） 

 
来源：Wind，中泰证券研究所（注：数据截至 2024/07/26） 

 

 

◼ 个股表现：本周部分主题相关个股表现亮眼；部分个股受事件扰动调整较大。 

图表 6：医药板块本周个股涨幅榜（扣除 ST股）   图表 7：医药板块本周个股跌幅榜（扣除 ST股） 

 

  

  

来源：Wind，中泰证券研究所（剔除 B 股）   来源：Wind，中泰证券研究所（剔除 B 股） 

 

◼ 本周中泰医药报告： 

图表 8：本周中泰医药报告 

 
来源：Wind，中泰证券研究所（注：数据截至 2024/07/26） 

 

 

◼ 重点推荐个股表现：中泰医药重点推荐本月平均下跌 7.70%，跑输医药行业 4.94%；本周平均下跌 5.75 %，
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证券代码 证券简称
周收盘价

（元）

周涨跌幅

（%）

688426.SH 康为世纪 19.58 27.31

600624.SH 复旦复华 4.05 14.41

603716.SH 塞力医疗 5.90 11.32

688298.SH 东方生物 28.10 9.00

603122.SH 合富中国 5.41 8.85

600272.SH 开开实业 10.00 8.58

301263.SZ 泰恩康 13.25 6.85

301017.SZ 漱玉平民 10.04 6.36

301370.SZ 国科恒泰 10.08 5.66

603976.SH 正川股份 14.13 4.90

301126.SZ 达嘉维康 9.55 4.37

002750.SZ 龙津药业 2.15 4.37

000705.SZ 浙江震元 7.36 4.25

301333.SZ 诺思格 43.13 4.13

600587.SH 新华医疗 17.20 3.99

证券代码 证券简称
周收盘价

（元）

周涨跌幅

（%）

688217.SH 睿昂基因 13.17 -29.65

300391.SZ 长药控股 4.34 -27.79

688197.SH 首药控股-U 34.35 -16.55

300573.SZ 兴齐眼药 117.81 -16.45

688575.SH 亚辉龙 19.58 -14.91

300705.SZ 九典制药 23.64 -14.38

688578.SH 艾力斯 51.22 -13.84

301096.SZ 百诚医药 43.38 -13.72

688236.SH 春立医疗 12.06 -13.36

688278.SH 特宝生物 49.76 -12.90

688410.SH 山外山 11.09 -12.12

688356.SH 键凯科技 53.90 -12.11

688192.SH 迪哲医药-U 36.90 -11.64

605116.SH 奥锐特 22.50 -11.52

688656.SH 浩欧博 21.84 -11.40

报告类型 报告标题 作者

行业周报 基金持仓底部明确，积极布局Q3行情 祝嘉琦/孙宇瑶
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跑输医药行业 1.73 %。 

图表 9：中泰医药重点推荐本周表现（单位：元；港股单位为港币） 

 
来源：Wind，中泰证券研究所（注：数据截至 2024/07/26） 

 

◼ 重点公司动态： 

1. 【康龙化成】预计上半年营业收入 54.71 亿元 – 56.40 亿元，同比下降 0% - 3%；归母净利润 10.55 亿元 

– 11.43 亿元，同比增加 34% - 45%；扣非归母净利润 4.45 亿元 – 4.83 亿元，同比下降 36% - 41%。 

2. 【万泰生物】公司全资子公司厦门万泰沧海生物技术有限公司与葛兰素史克生物有限公司关于 HPV9-AS04

候选疫苗的开发和商业化合作协议终止。 

3. 【达嘉维康】预计上半年归母净利润 2,500 万元 - 3,200 万元，同比增加 37.46% - 75.95%；扣非归母净利

润 2,500 万元 - 3,200 万元，同比增加 52.94% - 95.76%。 

4. 【贝达药业】预计上半年归母净利润 2.08 亿元 – 2.37 亿元，同比增加 40.00% - 60.00%；扣非归母净利润

2.12 亿元 – 2.30 亿元，同比增加 140.00% - 160.00%。 

5. 【诺思格】公司发布 2024 年员工持股计划，总人数不超过 50 人，资金总额不超过 1,800 万元，股票规模

不超过 46.62 万股。 

6. 【片仔癀】（1）上半年营业收入 56.50 亿元，同比增加 11.99%；归母净利润 17.20 亿元，同比增加 11.61%；

扣非归母净利润 17.51 亿元，同比增加 11.03%。（2）公司与璃道医药合作研发项目“PZH2107”已完成 I

期临床试验并取得《PZH2107I 期临床研究报告》，结果显示 PZH2107 安全性及耐受性良好。 

7. 【诺诚健华】公司创新药 ICP-332 在美国完成首例受试者给药。 

8. 【维力医疗】公司上半年营业收入 6.76 亿元，同比增加 3.72%；归母净利润 1.06 亿元，同比增加 15.17%；

扣非归母净利润 1.01 亿元，同比增加 22.08%。 

9. 【百洋医药】预计公司上半年归母净利润 3.60 亿元 – 3.75 亿元，同比增长 19% - 24%；扣非归母净利润

3.59 亿元 – 3.73 亿元，同比增加 23% - 28%。 

 

 

◼ 重点公司股东大会提示： 

7 月 29 日：上海莱士 

7 月 30 日：中关村 

7 月 31 日：四环生物 

 

 

证券代码 公司 股价 评级
本月涨跌幅

（%）

本周涨跌幅

（%）

000999.SZ 华润三九 41.80      买入 -1.83 -4.98

9926.HK 康方生物 40.65      买入 7.68 0.99

688076.SH 诺泰生物 66.26      买入 -15.36 -2.87

300705.SZ 九典制药 23.64      买入 -11.59 -14.38

688336.SH 三生国健 18.38      买入 -9.68 -5.16

002332.SZ 仙琚制药 11.12      买入 -2.54 -3.22

605116.SH 奥锐特 22.50      买入 -10.11 -11.52

300406.SZ 九强生物 13.19      买入 -14.24 -7.76

688105.SH 诺唯赞 19.65      买入 -1.29 -3.68

300636.SZ 同和药业 8.34        买入 -17.99 -4.90

平均 -7.70 -5.75

801150.SI 医药生物 -2.75 -4.02



 
 
 

请务必阅读正文之后的重要声明部分 - 8 - 

  行业周报 

◼ 维生素价格重点跟踪：本周维生素 A、维生素 B1、维生素 E 价格略有提升，维生素 D3 价格上涨明显，维

生素 C、维生素 B2、泛酸钙价格基本保持稳定。 

图表 10：国产维生素 A的价格变化（元/千克）   图表 11：国产维生素 E的价格变化 

  

 

   

 

来源：Wind，中泰证券研究所   来源：Wind，中泰证券研究所 

 

图表 12：国产维生素 C的价格变化  图表 13：国产维生素 D3的价格变化 

 

 

 

  

来源：Wind，中泰证券研究所  来源：Wind，中泰证券研究所 

 

图表 14：泛酸钙的价格变化  图表 15：国产维生素 B1的价格变化 

  

  

 
来源：Wind，中泰证券研究所  来源：Wind，中泰证券研究所 
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图表 16：国产维生素 B2的价格变化  图表：键入图表的标题 

  

  

来源：Wind，中泰证券研究所  来源：中泰证券研究所 

 

◼ 风险提示：政策扰动风险、药品质量问题、研究报告使用的公开资料可能存在信息滞后或更新不及时的风

险等。
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投资评级说明： 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其

中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市

转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为基

准（另有说明的除外）。 
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