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摘要：

 医疗 IT再迎政策催化，DRG/DIP 2.0版发布。2024年 7月 23日，
国家医保局印发《国家医疗保障局办公室关于印发按病组和病种
分值付费 2.0版分组方案并深入推进相关工作的通知》。《通知》
中提出了明确的时间节点，原则上，2024 年新开展 DRG/DIP 付
费的统筹地区直接使用 2.0 版分组，已经开展的应在 2024 年 12
月 31日前完成切换准备工作，确保 2025年起各统筹地区统一使
用分组版本，提高支付方式规范统一性。本次 DIP/DRG 2.0版分
组方案则是基于统计分析，临床论证，及卫生健康部门、财政部
门、地方医保部门、医疗机构的意见建议形成的，有望继续深入
推进医疗支付改革。

 医疗支付方式改革持续推进下，关注医疗 IT投资机会。从需求
看，DIP/DRG需求分为医院端和局端（医保部门）。具体包括数
据采集与整理，包括病案首页、检验检查报告、医嘱等，以便进
行 DRG/DIP分组和费用计算；病案首页质控，为了保证 DRG/DIP
分组的准确性，医院需要加强病案首页的质量控制，包括规范填
写、及时归档等；以及医保费用监测；绩效管理与分析等方面。
我们认为从需求体量上来说，医院端需求大于局端。

 对医疗 IT 参与者来说，此次 DRG/DIP2.0 分组版本有望带来新
的增长拐点。首先，DRG/DIP2.0 分组版本将带动医院端的医疗
信息化改造需求，医疗机构需要对现有的医疗信息系统进行升级
和改造，包括数据采集、整理、分析和报告等功能，以适应
DRG/DIP 2.0的要求。其次，从长期来看，以新版分组方案为基
础，未来医疗支付改革有望更加细化，将进一步带动医疗信息管
理系统迭代。

 投资建议：我们认为，DRG/DIP2.0分组版本的发布标志着我国医
疗支付改革进入新阶段，有望为医疗信息化厂商带来新的增长机
会。从长期角度看，医疗信息系统更新换代需求有望持续增长，
维持行业“推荐”评级。建议关注久远银海（002777.SZ）、卫宁
健康（300253.SZ）、东软集团（600718.SH）、创业慧康（300451.SZ）、
嘉和美康（688246.SH）等。

 风险提示：医疗支付改革推进不及预期；所引用数据资料的误差
风险；医疗 IT产品落地速度不及预期；医疗 IT 产业投资不及预
期；重点关注公司业绩不达预期；政策标准出台速度不及预期。
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表：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2024/07/26 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E
002777.SZ 久远银海 14.41 0.41 0.51 0.63 0.78 35.15 28.14 22.88 18.49 未评级

300253.SZ 卫宁健康 5.4 0.17 0.25 0.33 0.42 32.39 21.42 16.26 12.88 未评级

300451.SZ 创业慧康 3.27 0.02 0.15 0.22 0.29 163.50 21.58 15.16 11.34 未评级

600718.SH 东软集团 7.8 0.06 0.25 0.35 0.49 130.00 31.82 22.00 16.03 未评级

688246.SH 嘉和美康 19.13 0.31 0.73 1.07 1.45 61.71 26.10 17.85 13.17 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所，注：所有公司盈利预测数据来自万得一致预期
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1 一周市场表现

2024年 7月 22日-7月 26日，申万计算机指数下跌 1.68%。板块个股
涨幅前五名分别为启明信息（002232.SZ）、飞利信（300287.SZ）、古鳌
科技（300551.SZ）、佳缘科技（301117.SZ）、皖通科技（002331.SZ）。
板块个股跌幅前五名分别为*ST威创（002308.SZ）、雄帝科技（300546.SZ）、
德明利（001309.SZ）、税友股份（603171.SH）、经纬恒润-W（688326.SH）。

图 1：申万一级行业周涨跌幅一览（2024年 7月 22 日-26 日）

数据来源：Wind，华龙证券研究所

图 2：计算机股票周涨幅前五（2024年 7月 22 日-26 日）图 3：计算机股票周跌幅前五（2024年 7月 22 日-26 日）

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所
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2 行业要闻

2024年 7月 26日，《北京市推动“人工智能+”行动计划（2024-2025
年）》（下称《计划》）正式发布。《计划》中提出，2025年底，通过实
施 5个对标全球领先水平的标杆型应用工程、组织 10个引领全国的示范性
应用项目、推广一批具有广泛应用前景的商业化应用成果，力争形成 3-5
个先进可用、自主可控的基础大模型产品、100个优秀的行业大模型产品
和 1000个行业成功案例。依托首都优势行业资源和科技研发能力，围绕机
器人、教育、医疗、文化、交通等领域组织实施一批综合型、标杆性重大
工程（来源：北京市发改委）

中国共产党第二十届中央委员会第三次全体会议，于 7月 15日至 18
日在北京举行。全会审议通过《中共中央关于进一步全面深化改革、推进
中国式现代化的决定》（下称《决定》）。《决定》中提出，要加强关键
共性技术、前沿引领技术、现代工程技术、颠覆性技术创新，加强新领域
新赛道制度供给，建立未来产业投入增长机制，完善推动新一代信息技术、
人工智能、航空航天、新能源、新材料、高端装备、生物医药、量子科技
等战略性产业发展政策和治理体系，引导新兴产业健康有序发展。（来源：
新华社）

3 重点公司公告

【启明信息】2024年 7月 22日消息，公司控股股东中国一汽研究决
定，委托全资子公司一汽出行科技有限公司就中国一汽持有的上市公司
1.99亿股（比例 48.67%）的股份全权行使除股份收益权、股份处置权以外
的其他所有股东权利。本次股份委托管理后，公司的直接控股股东将由中
国一汽变更为出行公司，实际控制人不变。

【华大九天】2024年 7月 26日消息，北京华大九天科技股份有限公
司与北京盛世智达投资基金管理有限公司、绍兴滨海新区集成电路产业股
权投资基金合伙企业共同发起设立绍兴九天盛世创业投资基金合伙企业
（有限合伙）（暂定名，以市场监督管理部门最终核准登记的名称为准，
以下简称“产业基金”）。产业基金计划总规模 5亿元，华大九天作为有
限合伙人拟以自有资金认缴 1亿元。

【科大讯飞】2024年 7月 26日消息，科大讯飞控股子公司讯飞医疗
拟首次公开发行境外上市外资股（H股）获得中国证监会备案。
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4 本周观点

4.1 医疗 IT再迎政策催化，DRG/DIP 2.0版发布

2024年 7月 23日，国家医保局印发《国家医疗保障局办公室关于印
发按病组和病种分值付费 2.0版分组方案并深入推进相关工作的通知》。
《通知》中提出了明确的时间节点，原则上，2024年新开展 DRG/DIP 付
费的统筹地区直接使用 2.0版分组，已经开展的应在 2024年 12月 31日前
完成切换准备工作，确保 2025年起各统筹地区统一使用分组版本，提高支
付方式规范统一性。

DRG付费，即按疾病诊断相关分组付费。在此种方式下，按照疾病诊
断、病情严重程度、治疗方法等因素将患者分入临床病症与资源消耗相似
的诊断相关组，而后医保按照相应的付费标准进行支付。

DIP付费，即按病种分值付费，在总额预算机制下，根据年度医保支
付总额、医保支付比例及各医疗机构病例的总分值计算点值，形成支付标
准，对医疗机构每一病例实现标准化支付。

图 4：DIP改革试点城市 图 5：DRG改革试点城市

资料来源：国家医保局，华龙证券研究所 资料来源：国家医保局，华龙证券研究所

我国 DIP/DRG改革正在稳步推进中，当前 DIP改革试点城市已有 71
个，DRG改革试点城市已有 30个。截至 2023年底，全国超九成的统筹地
区已经开展 DRG/DIP 支付方式改革。2020 年以来，DRG收集的 78 个城
市的 5371万条病例数据，DIP收集 91个城市的 4787万条病例数据，形成
了基础数据库。

本次 DIP/DRG 2.0版分组方案则是基于统计分析，临床论证，及卫生
健康部门、财政部门、地方医保部门、医疗机构的意见建议形成的，有望
继续深入推进医疗支付改革。

4.2 医疗支付方式改革持续推进下，关注医疗 IT投资机会

2021年 11月，《DRG/DIP支付方式改革三年行动计划》正式印发，
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目标是基于此前 2019-2021年 DRG/DIP付费国家试点工作的经验，从 2022
到 2024年，全面完成 DRG/DIP付费方式改革任务，推动医保高质量发展。
到 2024年底，全国所有统筹地区全部开展 DRG/DIP付费方式改革工作，
先期启动试点地区不断巩固改革成果；到 2025年底，DRG/DIP 支付方式
覆盖所有符合条件的开展住院服务的医疗机构，基本实现病种、医保基金
全覆盖。我们认为从《DRG/DIP支付方式改革三年行动计划》的内容上看，
2024年-2025年是 DRG/DIP 支付方式改革的重要时间节点，而近期推出的
DRG/DIP2.0分组版本则是改革进入新阶段的标志。

从需求看，DIP/DRG需求分为医院端和局端（医保部门）。具体包括
数据采集与整理，包括病案首页、检验检查报告、医嘱等，以便进行
DRG/DIP分组和费用计算；病案首页质控，为了保证 DRG/DIP 分组的准
确性，医院需要加强病案首页的质量控制，包括规范填写、及时归档等；
以及医保费用监测；绩效管理与分析等方面。我们认为从需求体量上来说，
医院端需求大于局端。

对医疗 IT 参与者来说，此次 DRG/DIP2.0 分组版本有望为医疗 IT 厂
商带来新的增长拐点。首先，DRG/DIP2.0分组版本将带动医院端的医疗信
息化改造需求，医疗机构需要对现有的医疗信息系统进行升级和改造，包
括数据采集、整理、分析和报告等功能，以适应 DRG/DIP 2.0的要求。其
次，从长期来看，以新版分组方案为基础，未来医疗支付改革有望更加细
化，将进一步带动医疗信息管理系统迭代。

图 6：创业 DRG/DIP 医院端产品架构

资料来源：创业慧康，华龙证券研究所
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当前，我国医疗支付改革已有多年经验累积，万达信息、创业慧康等
医疗 IT 厂商不断推出 DRG/DIP产品。我们认为，随着医疗支付改革不断
深入，医疗信息化市场规模有望逐步扩大，以医院端为切入点的医疗 IT厂
商业绩弹性相对较大。

5 投资建议

我们认为，DRG/DIP2.0分组版本的发布标志着我国医疗支付改革进入
新阶段，有望为医疗信息化厂商带来新的增长机会。从长期角度看，医疗
信息系统更新换代需求有望持续增长，维持行业“推荐”评级。建议关注久
远银海（002777.SZ）、卫宁健康（300253.SZ）、东软集团（600718.SH）、
创业慧康（300451.SZ）、嘉和美康（688246.SH）等。

表 1：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2024/07/26 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E
002777.SZ 久远银海 14.41 0.41 0.51 0.63 0.78 35.15 28.14 22.88 18.49 未评级

300253.SZ 卫宁健康 5.4 0.17 0.25 0.33 0.42 32.39 21.42 16.26 12.88 未评级

300451.SZ 创业慧康 3.27 0.02 0.15 0.22 0.29 163.50 21.58 15.16 11.34 未评级

600718.SH 东软集团 7.8 0.06 0.25 0.35 0.49 130.00 31.82 22.00 16.03 未评级

688246.SH 嘉和美康 19.13 0.31 0.73 1.07 1.45 61.71 26.10 17.85 13.17 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所，注：所有公司盈利预测数据来自万得一致预期
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6 风险提示

（1）医疗支付改革推进不及预期。推进节奏可能受多种因素影响。

（2）所引用数据资料的误差风险。本报告数据资料来源于公开数据，
将可能对分析结果造成影响。

（3）医疗 IT产品落地速度不及预期。当前医疗 IT部分产品处于研发
阶段。

（4）医疗 IT产业投资不及预期。医疗 IT产业投资落地或有周期性延
迟。

（5）重点关注公司业绩不达预期。重点关注公司业绩会受到各种因素
影响，如果业绩不达预期，会使得公司股价受到影响。

（6）政策标准出台速度不及预期。医疗支付改革需政策引导。
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行业评级

推荐 基本面向好，行业指数领先沪深 300 指数

中性 基本面稳定，行业指数跟随沪深 300 指数

回避 基本面向淡，行业指数落后沪深 300 指数
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