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投资要点

行业动向：

 1）本届奥运会 AI赋能元素随处可见，中国科技展现出海实力。阿里云承担

了超过三分之二的奥运转播信号并实时生成高自由度回放画面、商汤“日日新”

助力中国国家篮球队在训练中解析运动员状态与篮球轨迹、百度 AI 辅助训练系

统辅助国家跳水队训练。此外，奥运开幕式中历史人物的实时动画生成、机器狗

场地巡检、AI网络舆论监控、场馆数字孪生人流管控、电视转播 AI概述等等功

能也将在本届奥运会进行当中发挥重要作用。我们认为，大模型赋能的 AI应用

正逐渐渗透体育赛事，算力需求快速增长，建议持续关注光模块、铜连接、国产

算力产业链。

 2）OpenAI 推出 Search GPT，微软将 AI 搜索逐步集成至 Bing，搜索引擎

有望成为继 copilot后的大模型超大应用场景。OpenAI的 SearchGPT 的搜索结果

更加清晰准确，不仅集成了实时网络信息，还包括了多步推理功能，令搜索答案

的范围更聚焦、更符合用户真实需求。而 Bing小范围开放的全新 AI搜索功能不

仅让用户轻松查找信息，还使用户轻松查看 AI 搜索结果以及浏览相关网站，有

望逐步渗透至 Bing 搜索引擎。我们认为，大模型渗透搜索引擎作为用户最多、

使用频次最高的互联网基础应用将大大催化算力需求，我们对中期视角推理算力

的持续增长保持乐观。

建议关注：光通信板块：中际旭创、新易盛、天孚通信、光迅科技、华工科技、

万通发展、腾景科技；服务器产业链：浪潮信息、紫光股份、烽火通信、沪电股

份、深南电路、金信诺；卫星互联网板块：上海瀚讯、海格通信、航天电子、铖

昌科技、臻镭科技、震有科技。

市场整体：本周（2024.07.22-2024.07.28）市场整体下跌，上证综指跌-3.07%，申

万通信指数跌-3.25%，深圳成指跌-3.44%，沪深 300 跌-3.67%，创业板指数跌

-3.82%，科创板指数跌-3.95%。细分板块中，周涨幅最高的前三板块为光缆海缆

（+5.95%）、控制器（+4.40%）、卫星通信（+3.44%）。从个股情况看，高澜股份、

中天科技、亨通光电、海格通信、震有科技涨幅领先，涨幅分别为+9.69%、+8.63%、

+7.24%、+4.01%、+3.91%。电连技术、移远通信、新易盛、源杰科技、广和通

跌幅居前，跌幅分别为-10.06%、-9.67%、-9.48%、-8.54%、-8.05%。

风险提示：

海外算力需求不及预期，国内运营商和互联网投资不及预期，市场竞争激烈导致

价格下降超出预期，外部制裁升级。
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1. 周观点和投资建议

1.1周观点

1）本届奥运会 AI赋能元素随处可见，中国科技展现出海实力。阿里云承担了超过三分之二的奥运转

播信号并实时生成高自由度回放画面、商汤“日日新”助力中国国家篮球队在训练中解析运动员状态与篮

球轨迹、百度 AI辅助训练系统辅助国家跳水队训练。此外，奥运开幕式中历史人物的实时动画生成、机器

狗场地巡检、AI网络舆论监控、场馆数字孪生人流管控、电视转播 AI概述等等功能也将在本届奥运会进行

当中发挥重要作用。我们认为，大模型赋能的 AI应用正逐渐渗透体育赛事，算力需求快速增长，建议持续

关注光模块、铜连接、国产算力产业链。

2）OpenAI推出 Search GPT，微软将 AI 搜索逐步集成至 Bing，搜索引擎有望成为继 copilot后的大模

型超大应用场景。OpenAI的 SearchGPT的搜索结果更加清晰准确，不仅集成了实时网络信息，还包括了多

步推理功能，令搜索答案的范围更聚焦、更符合用户真实需求。而 Bing小范围开放的全新 AI搜索功能不

仅让用户轻松查找信息，还使用户轻松查看 AI搜索结果以及浏览相关网站，有望逐步渗透至 Bing 搜索引

擎。我们认为，大模型渗透搜索引擎作为用户最多、使用频次最高的互联网基础应用将大大催化算力需求，

我们对中期视角推理算力的持续增长保持乐观。

1.2建议关注

表 1：建议重点关注的公司

板块 公司

光通信 中际旭创、新易盛、天孚通信、光迅科技、华工科技、万通发展、腾景科技

服务器产业链 浪潮信息、紫光股份、烽火通信、沪电股份、深南电路、金信诺

卫星互联网 上海瀚讯、海格通信、航天电子、铖昌科技、臻镭科技、震有科技

资料来源：Wind，山西证券研究所

2. 行情回顾

2.1 市场整体行情

周（2024.07.22-2024.07.28）市场整体下跌，上证综指跌-3.07%，申万通信指数跌-3.25%，深圳成指跌

-3.44%，沪深 300跌-3.67%，创业板指数跌-3.82%，科创板指数跌-3.95%。细分板块中，周涨幅最高的前三

板块为光缆海缆（+5.95%）、控制器（+4.40%）、卫星通信（+3.44%）。
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图 1：主要大盘和通信指数周涨跌幅

资料来源：Wind，山西证券研究所

2.2 细分板块行情

2.2.1 涨跌幅

图 2：周涨跌幅光缆海缆周表现领先

资料来源：Wind，山西证券研究所
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图 3：月涨跌幅物联网、液冷、卫星通信月表现领先

资料来源：Wind，山西证券研究所

图 4：年涨跌幅设备商、光模块、光缆海缆年初至今表现领先

资料来源：Wind，山西证券研究所
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2.2.2 估值

图 5：多数板块当前 P/E低于历史平均水平 图 6：多数板块当前 P/B低于历史平均水平

资料来源：Wind，山西证券研究所 资料来源：Wind，山西证券研究所

2.3 个股公司行情

从个股情况看，高澜股份、中天科技、亨通光电、海格通信、震有科技涨幅领先，涨幅分别为+9.69%、

+8.63%、+7.24%、+4.01%、+3.91%。电连技术、移远通信、新易盛、源杰科技、广和通跌幅居前，跌幅分

别为-10.06%、-9.67%、-9.48%、-8.54%、-8.05%。

图 7：本周个股涨幅前五（%） 图 8：本周个股跌幅前五（%）

资料来源：Wind，山西证券研究所 资料来源：Wind，山西证券研究所
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2.4 海外动向

表 2：海外最新动向

公司 日期 内容

沃达丰 2024.07.22

沃达丰出售了价值 13 亿欧元(约合 14 亿美元)的 Vantage Towers 10%的股份，这家总部位

于英国的电信公司正寻求减少债务。据悉，此次出售是沃达丰 2022 年 11 月宣布的剥离旗下

电信塔部门的交易的一部分。当时，沃达丰同意以每股 32 欧元的价格向私募股权巨头

KKR(KKR.US)和 Global Infrastructure Partners(GIP)出售其电信塔部门 Vantage Towers

的股份。

WIZ 2024.07.23 网络安全初创公司 WIZ 将继续寻求 IPO，拒绝了 ALPHABET 的收购要约。

Alphabet 2024.07.23

谷歌母公司 Alphabet Inc.发布的第二季度收入超出分析师预期，受对云计算服务和搜索引擎

广告的需求提振。根据该公司周二发布的公告，第二季度不含合作伙伴支付的销售额为 713.6

亿美元。媒体汇编数据显示分析师此前预测为 707 亿美元。公司每股净收益为 1.89 美元，

高于华尔街预期的 1.84 美元。谷歌一度在人工智能竞赛中遥遥领先，因为该公司开发了如今

风靡的聊天机器人所依靠的大部分技术。如今，谷歌的目标是证明自己能够经受住来自

OpenAI 和微软等公司的竞争。这些竞争对手正推出能够以对话方式回答用户问题的聊天机

器人，试图以此吸引用户弃用传统的网络搜索。谷歌急于将人工智能融入其所有广泛使用的

产品，包括 Gmail、Google Docs 和搜索。

特斯拉 2024.07.23
马斯克表示，特斯拉目前难以获得所需的 GPU，需要在特斯拉超级计算机 Dojo 付出更多努

力，以确保公司拥有所需要的大模型训练能力。

资料来源：财联社，山西证券研究所

3. 新闻公告

3.1 重大事项

表 3：本周重大事项

时间 拟增持 拟减持 拟回购 拟并购 拟定增

2024 年 7 月 22 日

2024 年 7 月 23 日

2024 年 7 月 24 日 晶方科技 彩讯股份

2024 年 7 月 25 日 闻泰科技

2024 年 7 月 26 日
视源股份

晶方科技

启明信息

广和通
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资料来源：Wind，山西证券研究所

表 4：本周重要公司公告

公司 时间 公告类型 公告摘要

和晶科技 7 月 22 日 业绩预告

公司发布 2024 年上半年业绩预告。公司 2024 年上半年预计归母净利润盈利 2,810

万元–3,435 万元，同比增长 35%-65%；扣非净利润盈利 2,720 万元–3,215 万

元，同比增长 65%-95%。

晶方科技 7 月 24 日 股份减持

公司股东中新苏州工业园区创业投资有限公司（以下简称“中新创投”）拟计划自

2024 年 8 月 15 日至 2024 年 11 月 14 日，通过大宗交易方式减持不超过

13,043,400 股，即不超过公司总股本的 2%。（若减持计划实施期间公司有送股、

资本公积金转增股本等股份变动事项，减持股份数量将相应进行调整。）

彩讯股份 7 月 24 日 股权激励

《彩讯科技股份有限公司 2024 年限制性股票激励计划（草案）》（以下简称“本

激励计划”或“《激励计划》”）及其摘要规定的限制性股票首次授予条件已经成就，

根据彩讯科技股份有限公司（以下简称“公司”）2024 年第二次临时股东大会的

授权，公司于 2024 年 7 月 23 日召开了第三届董事会第十七次会议和第三届监

事会第十六次会议，审议并通过了《关于调整 2024 年限制性股票激励计划首次

授予相关事项的议案》《关于向激励对象首次授予限制性股票的议案》，确定以

2024 年 7 月 23 日为首次授予日，以 14.832 元/股的授予价格向 230 名激励

对象首次授予 500 万股第二类限制性股票。

乐鑫科技 7 月 24 日 业绩预告

公司发布 2024 年上半年业绩预告。公司 2024 年上半年预计归母净利润盈利

15,164 万元左右，与上年同期相比，将增加 8,707 万元左右，同比增加 135%

左右；扣非归母净利润盈利 14,568 万元左右，与上年同期相比，将增加 9,175 万

元左右，同比增加 170%左右。

神工股份 7 月 24 日 业绩预告

公司发布 2024 年上半年业绩预告。公司 2024 年上半年预计实现营收入 12,000.00

万元至 13,000.00 万元，与上年同期相比，预计将增加 4,116.52 万元至

5,116.52 万元，同比增长 52.22%至 64.90%；归母净利润为 200.00 万元至

400.00 万元，与上年同期相比，预计将增加 2,569.95 万元至 2,769.95 万元。

闻泰科技 7 月 25 日 股份减持

无锡国联集成电路投资中心（有限合伙）计划通过集中竞价交易方式减持公司股份

数量不超过 12,428,095 股（不超过公司截至 2024 年 7 月 23 日公司总股本

的 1%），将于本减持计划公告之日起 15 个交易日后的 3 个月内进行，减持价

格视市场情况确定。

华数传媒 7 月 25 日 业绩快报

公司发布 2024 年上半年业绩快报。公司 2024 年上半年营收 434,514.18 元，同

比下降 2.06%；归母净利润盈利 24,274.50 元，同比下降 32.80%；扣非归母净利

润盈利 18,180.61 元，同比下降 38.72%；eps:0.131 元/股。

视源股份 7 月 27 日 股份回购

本次拟以自有资金回购公司发行的人民币普通股（A 股）的部分社会公众股份，

回购资金总额不低于人民币 1 亿元（含），不超过人民币 2 亿元（含），回购价格

不超过人民币 43.65 元/股。按照回购价格上限人民币 43.65 元/股测算，当回购

资金总额为上限 2 亿元时，预计回购股份数量约 4,581,901 股，约占公司目前总

股本的 0.66%；当回购资金总额为下限 1 亿元时，预计回购股份数量 2,290,950

股，占公司目前总股本的 0.33%。具体回购股份的数量以回购期限届满时实际回购

的股份数量为准。本次回购的股份将用于实施股权激励或员工持股计划。本次回购

的实施期限自公司董事会审议通过回购方案之日起 12 个月内。
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移为通信 7 月 27 日 半年报

公司发布 2024 年上半年业绩报告。公司 2024 年上半年营收 477,552,775.20 元，

同比增长 12.67%；归母净利润盈利 98,694,929.50 元，同比增长 59.23%；扣非

归母净利润盈利 93,597,314.88 元，同比增长 31.85%；eps:0.2151 元/股。

启明信息 7 月 27 日 股权收购

本次收购系中国一汽委托出行公司就其持有的启明信息 198,854,344 股（比例

48.67%）股份全权行使除股份收益权（含利润分配权、剩余财产分配权、股份转

让的收益等财产性权利）、股份处置权（包括股份的转让、赠与或质押、划转等处

分权）以外的其他所有股东权利。收购完成后，启明信息直接控股股东变更为出行

公司。收购人对本次收购已履行了必要的批准和决策等法定程序。

资料来源：wind，山西证券研究所

3.2 行业新闻

表 5：本周重要行业新闻

时间 内容 来源

2024 年 7 月 23 日

2024 年，华为与联通赋能长安汽车在重庆市打造出全域 5G 数智 AI 柔性超级工厂——

长安汽车数智工厂。近日，全球首款基于 SDA 平台打造的智能可变新汽车长安启源 E07

在此亮相。在冲压车间中，冲压生产线实现了 100%自动化，能灵活满足不同材料的生

产需求；焊接车间内，自动化程度高达 95%以上，185 个焊接工位和 471 台自动化机

器人如精密的仪器般精准作业，新型铝合金铆接工艺更是为车身强度注入了强大力量。

证券日报网

2024 年 7 月 24 日

近日，中国联通在上海世博中心召开了中国联通合作伙伴大会。大会以“向新同行共创

数智新未来”为主题，汇聚了政府、企业以及各领域领军人物，共同探讨和展望算网数

智业务的未来蓝图。会上，致远互联作为唯一软件服务提供商，与中国联通、中金金融

认证中心、中国信通院、中国南水北调集团共同发布“同舟”企业数字化使能平台（简

称“同舟平台”）。同舟平台基于中国联通深厚的产业数字化经验，结合企业数字化转型

的实践需求，为大中型企业提供了一站式的数字化转型解决方案。

证券时报网

2024 年 7 月 24 日

近日，2024 信息技术应用创新发展大会暨解决方案应用推广大会在天津举办。本次会

议由工信部网络安全产业发展中心联合天津、浙江、福建、山东等产业管理机构共同主

办。万达信息的“基于自主技术环境的企业人力资源数字化解决方案”，入围国家工信

部 2023 年信息技术应用创新典型解决方案。公司是唯一一家凭借企业人力资源管理

（EHR）作为核心应用场景成功入围的企业。

证券时报网

2024 年 7 月 24 日

国家金融监管总局发布防范新型电信网络诈骗的风险提示。新型电信网络诈骗包含“AI

换脸拟声”类诈骗。不法分子以“网店客服”“营销推广”“招聘兼职”“婚恋交友”等

为借口，通过微信、电话等方式联系消费者，采集发音、语句或面部信息。利用“换脸”

“拟声”等技术合成消费者虚假音频、视频或图像，模拟他人声音或形象骗取信任，以

借钱、投资、紧急救助等借口诱导其亲友转账汇款，或提供银行账户密码等敏感信息，

随后立即转移资金。此外，不法分子还可能对明星、专家、执法人员等音视频进行人工

合成，假借其身份传播虚假消息，从而实现诈骗目的。

财联社

资料来源：证券日报网，证券时报网，财联社，山西证券研究所
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4. 风险提示

海外算力需求不及预期，国内运营商和互联网投资不及预期，市场竞争激烈导致价格下降超出预期，

外部制裁升级。
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分析师承诺：
本人已在中国证券业协会登记为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报

告。本人对证券研究报告的内容和观点负责，保证信息来源合法合规，研究方法专业审慎，分析结论具有

合理依据。本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐

意见或观点直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地位或执业过程中所掌握的信

息为自己或他人谋取私利。

投资评级的说明：
以报告发布日后的 6--12个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其中：A 股

以沪深 300 指数为基准；新三板以三板成指或三板做市指数为基准；港股以恒生指数为基准；美股以纳斯

达克综合指数或标普 500指数为基准。

无评级：因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见的结果的重大不确定事件，或者其他原因，

致使无法给出明确的投资评级。（新股覆盖、新三板覆盖报告及转债报告默认无评级）

评级体系：
——公司评级

买入： 预计涨幅领先相对基准指数 15%以上；

增持： 预计涨幅领先相对基准指数介于 5%-15%之间；

中性： 预计涨幅领先相对基准指数介于-5%-5%之间；

减持： 预计涨幅落后相对基准指数介于-5%- -15%之间；

卖出： 预计涨幅落后相对基准指数-15%以上。

——行业评级

领先大市： 预计涨幅超越相对基准指数 10%以上；

同步大市： 预计涨幅相对基准指数介于-10%-10%之间；

落后大市： 预计涨幅落后相对基准指数-10%以上。

——风险评级

A： 预计波动率小于等于相对基准指数；

B： 预计波动率大于相对基准指数。
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免责声明：
山西证券股份有限公司(以下简称“公司”)具备证券投资咨询业务资格。本报告是基于公司认为可靠的

已公开信息，但公司不保证该等信息的准确性和完整性。入市有风险，投资需谨慎。在任何情况下，本报

告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，公司不对任何人因使用本报告

中的任何内容引致的损失负任何责任。本报告所载的资料、意见及推测仅反映发布当日的判断。在不同时

期，公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。公司或其关联机构在法律许可的情况下可

能持有或交易本报告中提到的上市公司发行的证券或投资标的，还可能为或争取为这些公司提供投资银行

或财务顾问服务。客户应当考虑到公司可能存在可能影响本报告客观性的利益冲突。公司在知晓范围内履

行披露义务。本报告版权归公司所有。公司对本报告保留一切权利。未经公司事先书面授权，本报告的任

何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵

犯公司版权的其他方式使用。否则，公司将保留随时追究其法律责任的权利。

依据《发布证券研究报告执业规范》规定特此声明，禁止公司员工将公司证券研究报告私自提供给未

经公司授权的任何媒体或机构；禁止任何媒体或机构未经授权私自刊载或转发公司证券研究报告。刊载或

转发公司证券研究报告的授权必须通过签署协议约定，且明确由被授权机构承担相关刊载或者转发责任。

依据《发布证券研究报告执业规范》规定特此提示公司证券研究业务客户不得将公司证券研究报告转

发给他人，提示公司证券研究业务客户及公众投资者慎重使用公众媒体刊载的证券研究报告。

依据《证券期货经营机构及其工作人员廉洁从业规定》和《证券经营机构及其工作人员廉洁从业实施

细则》规定特此告知公司证券研究业务客户遵守廉洁从业规定。

山西证券研究所：

上海 深圳

上海市浦东新区滨江大道 5159 号

陆家嘴滨江中心 N5座 3楼
广东省深圳市福田区林创路新一

代产业园 5栋 17层
太原 北京

太原市府西街 69号国贸中心 A座

28层
电话：0351-8686981
http://www.i618.com.cn

北京市丰台区金泽西路 2号院 1号
楼丽泽平安金融中心 A座 25层
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