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折叠屏迎来高端机型与实力选手，内外

因素持续推动半导体设备&材料国产化 
  

——电子行业周报（2024.07.22-2024.07.26） 
  

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] ◼ 核心观点 
市场行情回顾 
过去一周（07.22-07.26），SW电子指数下跌 5.29%，板块整体跑输沪
深 300指数 1.62 pct，从六大子板块来看，其他电子Ⅱ、元件、光学光
电子、消费电子、电子化学品Ⅱ、半导体涨跌幅分别为-1.47%、-
4.07%、-4.15%、-4.73%、-6.10%、-6.36%。 
 
核心观点 
折叠屏手机市场新变化：华为三折屏手机渐行渐近，苹果预计于 2026
年入局小折叠手机。2024 年 3 月，华为公布了一款“折叠屏设备”专
利，采用三折设计；据《证券日报》近日报道，供应链消息显示，全
球首个三折叠屏手机样机已出，融入华为多项新技术，量产排期约在
2024Q3-Q4。价格方面，我们认为，相较于华为 Mate X5，该“三折
屏手机”在屏幕面积上或将提升至约 1.5倍，同时铰链数量有望翻倍，
电池续航也有望得到相应增强。因此，我们有理由推测，“三折屏手
机”的售价可能会超过 Mate X5 的 1.5 倍，即预计超过 2 万元（华为
横折手机 Mate X5的起售价为 12999元）。另外，我们认为其销量表现
或可以参考华为首款折叠屏手机 Mate X 的销量（Mate X 月销量约 10
万部），然而考虑到“三折屏手机”的预计售价或高于Mate X（约 2万
对比 1.7 万），我们预计 2024 年该机型月销量或为 MateX 月销量的
70%-90%，即约为 7-9 万部。苹果方面，公司秘密研发折叠屏手机多
年，据 The Information 报道，苹果有望于 2026 年推出一款小折叠手
机；据快科技报道，该折叠屏 iPhone 展开后尺寸或与现有 iPhone 相
似，苹果高管透露该机型或将比竞争对手的机型更薄、更轻，而且内
部目标还包括避免出现折痕问题。 
 
内外因素持续推动半导体设备&材料国产化。外因：据彭博社 7 月 17
日报道，美国正施压日本和荷兰等盟国企业，计划进一步收紧对华芯
片出口限制。7 月 20 日，日本再次更新出口管制清单，此次新增的 5
个物项分别为，互补型金属氧化物半导体集成电路、扫描电子显微镜
（用于半导体元件/集成电路的图像获取）、量子计算机、生成多层
GDSⅡ数据的程序（上述扫描显微镜相关技术）、设计和制造
GAAFET（全环绕栅极晶体管）结构的集成电路所需的技术。这一修
订将于 2024 年 9 月 8 日实施。内因：党中央二十届三中全会《中共中
央关于进一步全面深化改革 推进中国式现代化的决定》中提及“健全
提升产业链供应链韧性和安全水平制度。抓紧打造自主可控的产业链
供应链，健全强化集成电路、工业母机、医疗装备、仪器仪表、基础
软件、工业软件、先进材料等重点产业链发展体制机制，全链条推进
技术攻关、成果应用。”随即，7月 26日，上证科创板半导体材料设备
主题指数正式发布，有望引导更多资金向创新领域聚集，服务新质生
产力发展。在半导体设备方面，多个设备厂商订单实现稳扎稳打，
2023 年北方华创新签订单超过 300 亿元，且公司披露 2024 年 1-5 月
新签订单呈现良好趋势；中微公司2023年新增订单金额约83.6亿元，
同比增长约 32.3%。同时，国内晶圆厂产能投入延续，2024 年中国大
陆晶圆产能有望同比增长 13%，达到每月 860 万片晶圆，全球产能份
额也有望提升，其中，中芯国际披露 2024 年公司资本开支将维持平稳
（2023 年资本开支约 74.7 亿美元）。在半导体材料方面，据集微网报
道，目前中芯国际等中国大陆晶圆代工厂产能利用率已接近满产，我
们认为，下游晶圆厂产能利用率的回升有望促进半导体材料市场的修
复。 
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[Table_ReportInfo] 相关报告： 

《雷朋 Meta 智能眼镜掀起新热潮，全球智

能手机市场连续三个季度反弹》 

——2024 年 07 月 22 日 

《中国智能手机 OLED 出货量有望稳步提

升，半导体设备展现成长潜力》 

——2024 年 07 月 15 日 

《中国厂商引领全球车载激光雷达市场，

LED 电影屏加速渗透》 

——2024 年 07 月 08 日 
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◼ 投资建议 

维持电子行业“增持”评级，我们认为目前电子半导体行业处于周期
底部，2024 年上半年开始弱修复，下半年有望迎来全面复苏，同时
IPO 新规下，产业竞争格局有望加速出清修复，产业盈利周期和相关
公司利润有望持续复苏。我们当前建议关注：半导体设计领域部分超
跌且具备真实业绩和较低PE/PEG的个股，AIOT SoC芯片建议关注中
科蓝讯和炬芯科技；模拟芯片建议关注美芯晟和南芯科技；建议关注
驱动芯片领域峰岹科技和新相微；Miniled 电影屏建议关注奥拓电子；
半导体设备材料建议关注华海诚科和昌红科技；折叠机产业链建议关
注统联精密及金太阳；建议关注军工电子紫光国微和复旦微电；建议
关注华为供货商汇创达。 
 

◼ 风险提示 

中美贸易摩擦加剧、终端需求不及预期、国产替代不及预期。   
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1  市场回顾 

1.1  板块表现 

过去一周（07.22-07.26），SW 电子指数下跌 5.29%，板块整

体跑输沪深 300 指数 1.62 pct、跑输创业板综指数 2.89 pct。在 31

个子行业中，电子排名第 29 位。 

图 1：SW 一级行业周涨跌幅情况（07.22-07.26） 

 

资料来源：iFinD，上海证券研究所 

过去一周（07.22-07.26）SW 电子二级行业中，其他电子Ⅱ

板块下跌 1.47%，跌幅最小；跌幅最大的是半导体板块，下跌

6.36%。其他电子Ⅱ、元件、光学光电子、消费电子、电子化学品

Ⅱ、半导体涨跌幅分别为-1.47%、-4.07%、-4.15%、-4.73%、-

6.10%、-6.36%。 

图 2：SW 电子二级行业周涨跌幅情况（07.22-07.26） 

 

资料来源：iFinD，上海证券研究所 
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过去一周（07.22-07.26）SW 电子三级行业中，其他电子Ⅲ

板块下跌1.47%，跌幅最小；涨跌幅排名后三的板块分别为集成电

路封测、数字芯片设计以及半导体设备板块，涨跌幅分别为-

7.48%、-7.12%、-6.63%。 

图 3：SW 电子三级行业周涨跌幅情况（07.22-07.26） 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所 

1.2  个股表现 

过去一周（07.22-07.26）涨幅前十的公司分别是国民技术

（17.08%）、精研科技（14.67%）、*ST 贤丰（13.00%）、翰博高

新（10.74%）、硕贝德（10.62%）、沃尔核材（9.53%）、华体科

技（9.04%）、臻镭科技（8.56%）、润欣科技（7.84%）、胜蓝股

份（7.81%），跌幅前十的公司分别是凯腾精工（-22.57%）、ST旭

电（-22.22%）、聚辰股份（-18.87%）、晶赛科技（-16.72%）、普

冉股份（-15.53%）、彩虹股份（-13.82%）、新洁能（-13.76%）、

江波龙（-13.47%）、芯源微（-12.50%）、华岭股份（-12.42%）。 

表 1：电子板块（SW）个股过去一周涨跌幅前 10 名（07.22-07.26） 

周涨幅前 10 名 周跌幅前 10 名 

证券代码 股票简称 周涨幅(%) 证券代码 股票简称 周涨幅(%) 

300077.SZ 国民技术 17.08% 871553.BJ 凯腾精工 -22.57% 

300709.SZ 精研科技 14.67% 000413.SZ ST 旭电 -22.22% 

002141.SZ *ST 贤丰 13.00% 688123.SH 聚辰股份 -18.87% 

301321.SZ 翰博高新 10.74% 871981.BJ 晶赛科技 -16.72% 

300322.SZ 硕贝德 10.62% 688766.SH 普冉股份 -15.53% 

002130.SZ 沃尔核材 9.53% 600707.SH 彩虹股份 -13.82% 

603679.SH 华体科技 9.04% 605111.SH 新洁能 -13.76% 

688270.SH 臻镭科技 8.56% 301308.SZ 江波龙 -13.47% 

300493.SZ 润欣科技 7.84% 688037.SH 芯源微 -12.50% 

300843.SZ 胜蓝股份 7.81% 430139.BJ 华岭股份 -12.42% 

资料来源：iFinD，上海证券研究所 
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2  行业新闻 

2024 年 7 月下旬，各尺寸电视面板价格下滑，显示器、笔记本面

板均价保持稳定 

7 月 22 日，据 TrendForce 消息，65 吋电视面板均价与前月相比

下跌 2 美元，下跌 1.1%；55 吋电视面板均价与前月相比下跌 1 美

元，下跌 0.8%；43 吋电视面板均价与前月相比下跌 1 美元，下跌

1.5%；32吋电视面板均价与前月相比下跌 1美元，下跌 2.7%。显

示器、笔记本面板均价保持稳定。（资料来源：TrendForce） 

 

机构：受价格上涨和 HBM、QLC 推动，2025 年存储器产业营收

将创新高 

7 月 22 日，据 Trendforce 发布的最新存储器产业分析报告显示，

受惠于位元需求增长、供需结构改善拉升价格，加上 HBM（高带

宽存储器）等高附加价值产品崛起，预估 2024年 DRAM内存产业

营收年同比增长 75%，NAND Flash 闪存产业营收年增长 77%。

而 2025年产业营收将创历史新高，其中DRAM内存年增约 51%、

NAND 闪存年增长 29%，并且推动资本支出回温、带动上游原料

需求，不过存储器买方成本压力将随之上升。（资料来源：集微网） 

 

恩智浦 24Q2 汽车芯片营收下滑 7% 

7 月 23 日，据集微网消息，恩智浦预计，截至 9 月份的季度营收

将在 31.5 亿~33.5 亿美元之间，中间值为 32.5 亿美元，低于分析

师平均预期的 33.5 亿美元。恩智浦声明称，最大的部门汽车芯片

的销售额较上年同期下降 7%至 17.28 亿美元，工业与物联网芯片

营收年增 7%至 6.16 亿美元；移动芯片营收年增 21%至 3.45 亿美

元；通讯基础设施与其他产品营收年减 23%至 4.38亿美元。（资料

来源：集微网） 

 

TCL 华星独供小米折叠手机屏 

7 月 24 日，据 WitsView 睿智显示消息，TCL 华星参与小米 MIX 

Fold 4、MixFlip、K70 至尊版的屏幕供应。其中，MIX Flip 内外屏

均由 TCL 华星独家提供；小米 MIX Fold4 手机外屏采用了 TCL 华

星的最新8T+LTPO+FIAA技术，拥有2520×1080分辨率、120Hz

刷新率（120Hz LTPO），全局亮度 1700nit、3000nit 局部峰值亮

度，支持 1-120Hz 动态调频；红米 K70 至尊版搭载 1.5K 旗舰直

屏，采用 TCL 华星 8T LTPS 技术和 C8+发光材料。（资料来源：

WitsView 睿智显示） 
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日本升级半导体出口管制，新增 5 个物项 9 月 8 日实施 

7 月 25 日，据集微网消息，近日，日本经济产业省修改了《基于

出口贸易管理令附表一及外汇令附表相关规定的货物及技术省令》，

在出口管制物项清单和技术清单中新增与半导体相关的 5个物项，

该修订将于 2024 年 9 月 8 日实施。此次新增的 5 个物项分别为：

互补型金属氧化物半导体（CMOS）集成电路、用于分析纳米尺

度图像的扫描电子显微镜（SEM，用于半导体元件/集成电路的图

像获取）、生成多层 GDSⅡ数据的程序（用于上述扫描显微镜相关

技术）、量子计算机本身的运输必须获得许可证、设计和制造

GAAFET（全环绕栅极晶体管）结构的集成电路等所需的技术。

（资料来源：集微网） 

 

苹果已开始研发小折叠屏版 iPhone，预计 2026 年发布 

7 月 25 日，据快科技消息，据 Digitimes 报道，苹果公司预计会在

2026 年推出首款折叠屏 iPhone，正式入局折叠屏手机领域。苹果

自 2024 年以来一直在研发一款上下折叠式折叠屏智能手机，展开

后尺寸与现有 iPhone 相似。此前也有苹果高管透露，折叠屏

iPhone 预计将比竞争对手的机型更薄、更轻，而且内部目标还包

括避免出现折痕问题。（资料来源：快科技） 

 

晶圆代工稼动率全面回升 

7 月 25 日，据集微网消息，晶圆代工厂产能利用率全面回升中，

台积电除先进制程 3 纳米、4/5 纳米持续满载运转，成熟制程 22/8

纳米产能利用率也正回归；中国大陆晶圆代工厂中芯国际等产能

利用率已接近满载容量；在中国大陆国产替代政策带动下，中芯

国际等陆系晶圆代工厂满载后，将开始酝酿提高价格。（资料来源：

集微网） 

 

24H1 全球 AMOLED 手机面板出货量同比增长 50.1% 

7 月 25 日，据 CINNO Research 报道，2024 年上半年全球

AMOLED 智能手机面板需求持续旺盛，一方面得益于全球智能手

机市场回暖，另一方面归功于国内 AMOLED 产能持续释放以及向

低阶产品市场不断渗透。2024年上半年全球市场AMOLED智能手

机面板出货量约 4.2 亿片，较去年同期增长 50.1%。其中，柔性

AMOLED 智能手机面板占比 71.0%，同比下滑 8.8 个百分点。（资

料来源：CINNO Research） 
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3  公司公告 

表 2：本周核心 A 股电子公司 2024 年上半年业绩预告（07.22-07.26） 

公告日期 公司 
预告净利润上

限（亿元） 

预告净利润下

限（亿元） 

预告净利润变动幅

度上限（%） 

预告净利润变动幅

度下限（%） 

2024-07-25 雅创电子 0.40 0.35 46.14 27.87 

2024-07-25 芯动联科 0.56 38.07 

2024-07-24 乐鑫科技 1.52 135.00 

2024-07-24 神工股份 0.04 0.02 116.88 108.44 

2024-07-24 晶丰明源 -0.29 -0.33 67.87 63.09 

2024-07-24 聚辰股份 1.43 124.93 

2024-07-24 精研科技 0.61 0.54 266.63 247.51 

2024-07-24 珠城科技 1.10 0.91 47.13 21.72 

2024-07-24 艾森股份 0.14 22.32 

2024-07-24 赛微微电 0.31 570.00 

2024-07-24 峰岹科技 1.22 46.68 

2024-07-23 瑞联新材 0.94 62.04 

2024-07-22 本川智能 0.20 0.14 55.83 9.08 

2024-07-22 和晶科技 0.34 0.28 65.00 35.00 

资料来源：iFinD，上海证券研究所 
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4  风险提示 

1） 中美贸易摩擦加剧 

中美贸易摩擦加剧，美方加大对国内企业的制裁力度，部分公

司的经营或受到较大影响。 

2） 终端需求不及预期 

下游终端需求不及预期，产业链相关公司业绩或发生较大波动。 

3） 国产替代不及预期 

国产替代不及预期，国内企业的业绩或将面临承压。 
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