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行业快评
国内海风建设提速，关注海缆投资机会

 行业研究·行业快评  通信·通信设备  投资评级：优于大市（维持）

证券分析师： 马成龙 021-60933150 machenglong@guosen.com.cn 执证编码：S0980518100002

事项：

事件：7月 22 日，上海市发改委已编制规划 29.3GW 深远海风电项目并获得国家批复，全部建成后每年可

提供约 1000 亿千瓦时绿电。（2）7 月 25 日，江苏国信大丰 85 万千瓦海上风电项目公示，中天科技为第

一中标候选人，投标报价 9.16 亿元。（3）7 月 29 日，亨通光电公告，公司及控股子公司陆续签署了总金

额为 12.55 亿元的海洋能源项目合同。

国信通信观点：

（1）近期国内海风项目密集落地，行业景气度提升。2023 年下半年以来，各省加快建设“十四五”规划，

我国海风建设重新迈入快车道，2024 年上半年酝酿的项目近期密集落地，同时明年又是规划最后一年，预

计未来一年还将有大量项目出台，行业迎来爆发期。

（2）全球尤其是欧洲海风发展潜力巨大。全球风能理事会 GWEC 预测，未来十年（2024-2033 年）全球将

新增 410 GW 的海上风电装机容量，其中欧洲将是第二大市场。欧洲的海风潜在开发量接近 8TW，截止 2023

年，欧洲海上风电装机总容量仅达 48.6GW，开发量为 0.6%，潜力巨大。

（3）看好国内海缆公司的全球拓展，2022 年以来国内头部海缆制造企业，如东方电缆、中天科技、亨通

光电，已陆续开始实现海外订单突破。考虑到全球海风中长期景气向上的高确定性，以及国内海缆产能等

综合实力的领先性，我们看好国内公司在全球市场份额的不断提升。

投资建议：推荐持续关注国内海缆公司，重点推荐亨通光电、中天科技。

风险提示：宏观经济波动风险、国内海风投资建设不及预期、全球贸易摩擦等外部环境变化。

评论：

 近期多个海上风电项目获批公示，海风景气度提升

上海、江苏、广东、广西等沿海地区多个大型海风项目发布获批及招标公示。上海获批 29.3GW（2930 万

千瓦），江苏国信大丰公示 85 万千瓦中标公告，广西 6.5GW（650 万千瓦）竞配启动，广东 7GW（700 万

千瓦）竞配项目核准完毕。上海、广西等项目均为深远海规划，未来海风项目价值量有望得到提升。

 7 月 25 日，《江苏国信大丰 85 万千瓦海上风电项目 220kV 海缆（含 220kV 陆缆）及相关附件设备供

货及施工中标候选人公示》，本次招标为 220kV 海缆（含 220kV 陆缆）及相关附件设备供货及施工，

中天科技为第一中标候选人，投标报价 91599.9171 万元。

 7 月 22 日，上海市政协召开“推进能源结构转型，助推上海实施双碳战略”重点提案专题督办办理推

进会。上海市市发改委已编制规划并获得国家批复，总规模 2930 万千瓦，全部建成后每年可提供约

1000 亿千瓦时绿电。

 7月19日，国电电力广西风电开发有限公司发布海上风电竞争性配置技术服务公开招标项目招标公告，

广西北海海上风电竞争性配置拟于近期组织开展，本次海上风电竞争性配置技术咨询服务基于广西壮
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族自治区北海市南面海域的 N、P场址，N 场址（N1、N2、N3、N34、N4、N51、N52）规划容量 570 万

千瓦，P场址规划容量 80 万千瓦，各场址中心离岸直线距离约 94~120km，水深约 15~45m。

 7 月 18 日，中核集团新华发电湛江徐闻东二海上风电项目获核准，至此，广东省 2023 年 15 个省管海

域海上风电竞争配置项目全部完成核准，省管海域项目规模共计 700 万千瓦。

图1：江苏 85 万千瓦海上风电项目公示 图2：广东省 2023 年 15 个省管海域海上风电竞争配置项目

资料来源：北极星风力发电网，国信证券经济研究所整理 资料来源：国际风力发电网，国信证券经济研究所整理

我国风电装机上半年快速增长。7 月 20 日，国家能源局发布 1-6 月份全国电力工业统计数据。截至 6月底，

全国累计发电装机容量约 30.7 亿千瓦，同比增长 14.1%。其中，太阳能发电装机容量约 7.1 亿千瓦，同比

增长 51.6%；风电装机容量约 4.7 亿千瓦，同比增长 19.9%。随着近期国内多个海风项目启动，下半年及

明年海风产业有望延续上半年增长态势。

 亨通光电近日中标国内外多个海洋能源项目

近日，江苏亨通光电股份有限公司及控股子公司江苏亨通高压海缆有限公司、江苏亨通蓝德海洋工程有限

公司陆续中标国内外海洋能源项目，包括“大唐海南儋州 120 万千瓦海上风电项目一场址”“华润东南沿

海海上风电场项目”“东南沿海风机大部件优化升级项目”“克罗地亚中压海缆项目”“冰岛 VMJ 海缆

项目”等海洋能源项目合同，中标总金额为 12.55 亿元。

表1：亨通光电中标项目

项目名称 中标单位 中标内容 项目金额

大唐海南儋州120 万千瓦海上风电项目一
场址

江苏亨通高压海缆有限公司 220kV 海底光电复合缆及附件 4.76 亿元（含税）

华润东南沿海海上风电场项目
江苏亨通蓝德海洋工程有限
公司

风机基础及风机安装工程 4.09 亿元（含税）

东南沿海风机大部件优化升级项目
江苏亨通蓝德海洋工程有限
公司

运维服务 2.15 亿元（含税）

克罗地亚中压海缆项目 江苏亨通光电股份有限公司 20kV 海底电缆采购 475.85 万欧元（约 0.37 亿元人民币）

冰岛 VMJ 海缆项目 江苏亨通高压海缆有限公司
66kV 海底电缆及附件采购及

敷设
1,496.99 万欧元（约 1.18 亿元人民

币）

资料来源：亨通光电公告，国信证券经济研究所整理

亨通光电此次中标内容涵盖国内外项目，覆盖海光缆、风机安装、运维等多个环节，显示出公司整体解决

方案能力，也侧面验证了行业景气度。

 看好国内海缆公司的全球突破

全球海风景气度回升，我国未来 3 年海风建设投入或领先全球。6月 17 日，全球风能理事会 GWEC 发布《2024

全球海上风电报告》显示，2023 年全球风电行业实现新增海上风电装机 10.8 GW 新增装机量比上一年增长

了 24%，全球累计海上风电装机容量达到 75.2 GW。GWEC 预测，未来十年（2024-2033 年）全球将新增 410
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GW 的海上风电装机容量，我国未来 3年海风建设投入领先全球。

图3：全球海风建设投入情况（单位：MW） 图4：全球海风未来建设投入预测（单位：MW）

资料来源：GWEC 白皮书《2024 全球海上风电报告》，国信证券经

济研究所整理

资料来源：GWEC 白皮书《2024 全球海上风电报告》，国信证券经济研

究所整理

欧洲成为第二大主流市场，潜力巨大。欧洲由于海洋资源十分丰富，波罗的海、北海、地中海及黑海区域

海风项目集中，成为除亚洲市场外全球海风第二大主流市场。根据 GWEC 的不完全统计，欧洲的海风潜在

开发量接近 8TW，截止 2023 年，欧洲海上风电装机总容量仅达 48.6GW，开发量为 0.6%，潜力巨大。

图5：全球分区域海上风电装机量及预测

资料来源：GWEC，国信证券经济研究所整理

欧洲海缆市场：三大龙头订单饱满，高端海缆产能紧缺。 普睿司曼（Prysmian）、耐克森（Nexans）、

NKT 是欧洲的三大海缆企业。根据不完全统计，欧洲三大海缆龙头截至 2023 年上半年的在手订单合计超

过 100GW。截至 1Q23 的 Prysmian 海缆在手订单、NKT 高压缆在手订单规模均已较 2022 年底在手订单量

增长 50%左右，2022 年底 Prysmian 海缆在手订单规模已覆盖当年海缆收入的 2.8 倍，Nexans 在 2022 年年

报披露公司 2个高压缆生产基地 2023 年产能已完全铺满，2023-2025 年整体产能利用率已达到 90%左右。

多数海外扩产产能自 2025 年起陆续投放市场，欧洲高端海风市场供不应求，为中国企业预留接近 40GW 的

空间。

表2：欧洲三大海缆企业相关介绍
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图6：Nexans2023-2025 年产能情况（建厂）

资料来源：Nexans 年报，国信证券经济研究所整理

中国厂商不断突破欧洲市场。2022 年以来国内头部海缆制造企业已陆续开始实现海外订单突破。考虑到欧

洲海风中长期景气向上的高确定性以及国内海缆研发制造技术持续的示范实验迭代，我们预计国内头部海

缆制造企业有望凭借此轮欧洲海风需求快速增长的窗口期较快实现海缆订单的继续兑现。

 投资建议：

推荐持续关注国内海缆公司，重点推荐亨通光电、中天科技。

表4：行业可比公司盈利预测及估值（截至 7月 29 日）

公司代码 公司简称 投资评级 收盘价（元）
市值（亿
元）

归母净利润（亿元） PE

2023A 2024E 2025E 2023A 2024E 2025E

600487.SH 亨通光电 优于大市 15.50 382 21.5 27.1 32.9 17.8 14.1 11.6

公司 海缆相关业务介绍
2022 年营收

(亿欧元)

2022 年海缆相关业务营收

(亿欧元 )

普睿司曼

(Prysmian)

集团海风海缆业务主要包括高压地下、海底电力、海

底电信和海上专业的高科技产品。集团的电缆铺设船

包括 the Giulioerne、the Cable Enterprise、the

Ulisse 和 the Leonardo da Vinci。集团为各国海上

风电场提供阵列海缆与高压送出海缆产品与服务。

160.67

(+26.2%)

21.61

(+35.6%)

耐克森

(Nexans)

公司的"Generation& Transmission"(原 High Voltage

& Projects)部门为风能、太阳能、水力、核能等发电

提供连接传输能源的高压电缆和服务，该部门 2022 年

拥有 4 个生产基地，2 艘电缆施工船。

67.45

(+11.4%)

8.97

(+12.7%)

NKT

公司的“Solutions”部门专注于海上和陆上电力传输

的高压电缆解决方案，提供定制的端到端交钥匙解决

方案；"Service&Accessories"部门提供海上和陆上电

力电缆服务，并提供横跨中高压类别的电力电缆产品。

14.47

(+14.6%)

9.48

(+12.1%)

资料来源:各公司年报，国信证券经济研究所整理 注：Prysmian 海缆相关业务为“Projects”；Nexans 海缆相关业务为

“Generation&Transmission”；NKT 海缆相关业务为“Solutions”和 "Service &Accessories"，口径为 std.metal prices。

表3：2022 年以来我国海缆企业参与海外风电项目中标情况（不完全）

中标时间 中标厂商 地区 项目名称 海缆电压 中标价格（亿元）

2022-03 东方电缆 荷兰 Hollandse Kust West 220kV 5.3

2022-11 东方电缆 苏格兰 Pentland Firth East 项目 35kV 1

2023-05 中天科技 丹麦 丹麦 Baltica 2 海上风电项目（B 包） 275kV 12.09

2023-05 东方电缆 丹麦 丹麦 Baltica 2 海上风电项目（B 包） 66kV 3.5

2023-08 中天科技 德国 德国波罗的海 Gennaker 海上风电项目 220kV ≈3亿欧元

2024-09 亨通光电 冰岛 冰岛 VMJ 海缆项目 66KV ≈1.18 亿元

资料来源:各公司公告，国信证券经济研究所整理
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600522.SH 中天科技 优于大市 15.26 521 31.2 35.0 45.5 16.7 14.9 11.4

603606.SH 东方电缆 无 50.27 346 10.0 13.3 18.7 34.6 25.9 18.5

605222.SH 起帆电缆 无 17.05 71 4.2 5.5 7.1 16.8 13.0 10.0

资料来源：亨通光电、东方电缆、起帆电缆采用 Wind 一致预期，国信证券经济研究所整理和预测

 风险提示：

宏观经济波动风险、国内海风投资建设不及预期、全球贸易摩擦等外部环境变化。

相关研究报告：

《国产算力大单点评-7 月智算中心大单频出，持续推荐国产算力链》 ——2024-07-28

《国信通信·国产算力专题：国产算力加速发展，产业链蓄势待发》 ——2024-06-02

《【国信通信·卫星专题三】—星链(Starlink)：引领卫星互联网革命》 ——2024-01-25

《行业点评-谷歌发布 Gemini 模型，AMD 芯片发布助力 AI 提速发展》 ——2023-12-11

《激光雷达行业点评-车型增加带动需求放量，供应链公司取得明确进展》 ——2023-12-05
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