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主要观点： 
 
[Table_Summary] 

 
 ⚫ 天然橡胶种植主要集中于东南亚地区，供给仍处于产能释放周期 

天然橡胶的主要来源是巴西橡胶树，东南亚地区种植面积约占全球天然

橡胶种植面积 90%。根据天然橡胶生产国联合会（ANRPC）数据，

2023 年全球天然橡胶产量 1434.2 万吨，同比增长 0.7%，预计 2024 年

全球天然橡胶产量同比增长 1.1%至 1450.2 万吨。 

天然橡胶供给主要受开割面积和单位产量影响，从种植面积看，受次贷

危机后经济恢复及 2009 年天然橡胶减产等因素影响，2010-2012 年东

南亚主要产胶国胶农种植橡胶树积极性显著提高，全球天然橡胶种植面

积于 2016 年左右达到峰值，之后由于天然橡胶价格持续低迷，部分主

产国天然橡胶种植面积几无增长，天然橡胶新种和翻种面积也于 2012

年之后开始下滑。开割面积方面，2023 年 ANRPC 主要成员国总体开割

面积 933.35 万公顷，同比增长 0.8%，开割率 76.4%，同比增长 0.46

个百分点，处于历史较高水平。但在开割面积总体趋势走高的同时，受

胶价长期低迷以及极端天气等因素影响，部分主产国天然橡胶亩产量持

续回落，2023 年泰国天然橡胶亩产量 1.33 吨/公顷，同比下滑 1.8%。 

⚫ 终端消费带动出口市场强劲，下游需求有望维持高景气 

中国是天然橡胶最大的消费国和进口国，对天然橡胶进口依赖程度较

高，轮胎工业是天然橡胶最主要的下游需求方向，耗胶量几乎达到天然

橡胶总产量 75%，轮胎需求稳步增加是拉动天然橡胶消费的重要引擎。

据海关总署数据，2024 年 1-5 月国内橡胶轮胎出口量 362 万吨，同比

增长 4.3%，国内橡胶轮胎出口额 90.39 亿美元，同比增长 2.1%，橡胶

轮胎海外出口市场表现强劲带动我国轮胎行业高景气，橡胶行业需求有

望持续向好。 

⚫ 原料胶价格支撑价格中枢，供应拐点值得期待 

供需关系是影响天然橡胶长期价格的核心因素，天气物候条件、宏观环境、

国际政策、收储政策、相关商品价格等因素也会对天然橡胶价格产生影响。

短期看，受供应季节性上量以及 7 月原料胶价格回调影响，天然橡胶价格

有所下滑，在原料胶价格相对坚挺的情况下，我们预计天然橡胶价格短期

维持偏弱格局但底部仍有支撑，需密切关注阶段性供应释放情况及主产区

天气情况。长期看，我们判断供给端东南亚产区将逐步进入减产周期，中

长期利好天然橡胶价格，于此同时，非洲科特迪瓦作为新兴的天然橡胶主

产国青壮年橡胶树占比较高，其种植面积及单产仍有增长预期，其产量和

出口量若持续上升或对天然橡胶价格造成压力。需求方面，橡胶轮胎海外

出口市场表现强劲带动轮胎行业高景气，近期以旧换新相关政策逐步落地

有望进一步拉动国内乘用车销量增长，带动橡胶轮胎行业需求向好。长期

来看天然橡胶价格中枢有望持续抬升，产能周期拐点值得期待。 

风险提示 

极端天气；下游需求不及预期；主产区产量超预期；国际政策变化等。 
 

 

 

 

-48%

-36%

-24%

-13%

-1%

11%

7/23 10/23 1/24 4/24

种植业 沪深300

mailto:liujs@hazq.com


[Table_CompanyRptType] 
 

 

行业研究 

 

 

 

敬请参阅末页重要声明及评级说明                   2 / 21                                        证券研究报告 

 

正文目录 
1 天然橡胶上游供给仍处于产能释放周期 .......................................................................................................................... 5 

1.1 全球天然橡胶种植主要集中于东南亚地区 ..................................................................................................................... 5 

1.2 泰国：种植面积下滑，开割率历史高位 ......................................................................................................................... 8 

1.3 印尼：开割面积下滑明显，出口弱势格局或将延续 ................................................................................................... 10 

1.4 非洲：未来天然橡胶供给增长的重要力量 ................................................................................................................... 12 

2 终端消费带动轮胎行业发展，需求有望维持高景气 ..................................................................................................... 15 

3 原料胶价格支撑价格中枢，供应拐点值得期待............................................................................................................. 17 

风险提示： ......................................................................................................................................................................... 20 

 
 

 

 

 

  

 

 

  



[Table_CompanyRptType] 
 

 

行业研究 

 

 

 

敬请参阅末页重要声明及评级说明                   3 / 21                                        证券研究报告 

图表目录 
 

图表 1 橡胶种植园 ........................................................................................................................................................ 5 

图表 2 天然橡胶割胶 ..................................................................................................................................................... 5 

图表 3 天然橡胶产业链情况 .......................................................................................................................................... 6 

图表 4 2023 年全球天然橡胶产量占比 .......................................................................................................................... 6 

图表 5 全球天然橡胶月度产量，万吨 ........................................................................................................................... 6 

图表 6 ANRPC 主要成员国天然总面积，万公顷 ........................................................................................................... 7 

图表 7 部分主产国天然橡胶总面积，万公顷................................................................................................................. 7 

图表 8 ANPRC 主要成员国新种、翻新面积 .................................................................................................................. 8 

图表 9 ANRPC 主要成员国天然橡胶种植开割率 ........................................................................................................... 8 

图表 10 ANRPC 主要成员国天然橡胶开割面积，千公顷 .............................................................................................. 8 

图表 11 部分主产国天然橡胶亩产量，吨/公顷 ............................................................................................................. 8 

图表 12 泰国天然橡胶产量，万吨 ................................................................................................................................. 9 

图表 13 泰国天然橡胶种植面积，千公顷 ...................................................................................................................... 9 

图表 14 泰国天然橡胶开割率，千公顷、%................................................................................................................... 9 

图表 15 泰国天然橡胶开割面积，千公顷 ...................................................................................................................... 9 

图表 16 泰国天然橡胶翻种、新种面积，千公顷 ........................................................................................................... 9 

图表 17 泰国天然橡胶亩产量，吨/公顷 ........................................................................................................................ 9 

图表 18 泰国天然橡胶出口量，万吨 ........................................................................................................................... 10 

图表 19 泰国天然橡胶出口额，亿美元 ....................................................................................................................... 10 

图表 20 泰国块状橡胶出口总金额，亿泰铢 ................................................................................................................ 10 

图表 21 泰国块状橡胶出口至中国金额，亿泰铢 ......................................................................................................... 10 

图表 22 印度尼西亚产量，万吨 .................................................................................................................................. 11 

图表 23 印度尼西亚总种植面积，千公顷 .................................................................................................................... 11 

图表 24 印度尼西亚天然橡胶开割率，千公顷、% ...................................................................................................... 11 

图表 25 印度尼西亚天然橡胶开割面积，千公顷 ......................................................................................................... 11 

图表 26 印度尼西亚天然橡胶翻种、新种面积，千公顷 .............................................................................................. 12 

图表 27 印度尼西亚天然橡胶亩产量，吨/公顷 ........................................................................................................... 12 

图表 28 印度尼西亚天然橡胶出口量，万吨 ................................................................................................................ 12 

图表 29 印度尼西亚天然橡胶出口额，亿美元 ............................................................................................................. 12 

图表 30 非洲天然橡胶收获面积，万公顷 .................................................................................................................... 13 

图表 31 非洲天然橡胶产量，万吨 ............................................................................................................................... 13 

图表 32 非洲主要天然橡胶生产国收获面积占比，% .................................................................................................. 13 

图表 33 非洲主要天然橡胶生产国产量占比，% .......................................................................................................... 13 

图表 34 科特迪瓦天然橡胶产量，万吨 ........................................................................................................................ 14 

图表 35 科特迪瓦天然橡胶收获面积，万公顷 ............................................................................................................ 14 

图表 36 非洲天然橡胶出口量，万吨 ........................................................................................................................... 14 

图表 37 非洲天然橡胶出口额，亿美元 ....................................................................................................................... 14 

图表 38 科特迪瓦天然橡胶出口量，万吨 .................................................................................................................... 15 

图表 39 科特迪瓦天然橡胶出口额，亿美元 ................................................................................................................ 15 

图表 40 中国天然橡胶进口量，万吨 ........................................................................................................................... 15 

图表 41 中国天然橡胶进口额，亿美元 ....................................................................................................................... 15 



[Table_CompanyRptType] 
 

 

行业研究 

 

 

 

敬请参阅末页重要声明及评级说明                   4 / 21                                        证券研究报告 

图表 42 天然橡胶生产用途占比，% ........................................................................................................................... 16 

图表 43 中国天然橡胶消费量，万吨、% .................................................................................................................... 16 

图表 44 中国轮胎外胎产量，亿条、% ........................................................................................................................ 16 

图表 45 中国全钢胎产量，亿条、% ........................................................................................................................... 16 

图表 46 中国汽车销量，万辆 ...................................................................................................................................... 17 

图表 47 美国汽车销量，万辆 ...................................................................................................................................... 17 

图表 48 中国橡胶轮胎出口量，万吨 ........................................................................................................................... 17 

图表 49 中国橡胶轮胎出口金额，亿美元 .................................................................................................................... 17 

图表 50 天然橡胶价格复盘 ......................................................................................................................................... 18 

图表 51 泰国原料胶价格，泰铢/公斤 .......................................................................................................................... 18 

图表 52 中国周度天然橡胶库存，万吨 ....................................................................................................................... 18 

图表 53 天然橡胶与 INE20 号胶期货收盘价，元/吨 ................................................................................................... 19 

图表 54 影响天然橡胶价格的其他因素 ....................................................................................................................... 19 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



[Table_CompanyRptType] 
 

 

行业研究 

 

 

 

敬请参阅末页重要声明及评级说明                   5 / 21                                        证券研究报告 

1 天然橡胶上游供给仍处于产能释放周期 

1.1 全球天然橡胶种植主要集中于东南亚地区 

天然橡胶是指从三叶橡胶树上采集的天然胶乳，经过凝固、干燥等加工工序

制成的弹性固状物。它是一种以聚异戊二烯为主要成分的天然高分子化合物，其橡

胶烃（聚异戊二烯）含量在 90%以上，还含有少量蛋白质、脂肪酸、糖分及灰分

等非橡胶物质。作为重要的工业生产原料，天然橡胶被广泛应用于轮胎、胶管、输

送带、医疗用品及仪器工业等行业，是重要的工业原料和战略物资。 

天然橡胶按形态划分可以分为固体天然橡胶（胶片与标准胶）和浓缩橡胶两

大类，固体橡胶在日常使用中占比较大。天然橡胶的主要来源是巴西橡胶树，巴西

橡胶树原产于巴西亚马逊河流域马拉岳西部地区，喜高温、高湿、静风、沃土，现

已分布在亚洲、非洲、大洋洲、拉丁美洲 40 多个国家和地区，目前天然橡胶主要

种植在东南亚地区，种植面积约占全球天然橡胶种植面积的 90%。泰国、印度尼

西亚、越南、中国、科特迪瓦、马来西亚等地是全球天然橡胶主产国，尤其以前三

国为主，产量占世界产量的 60%以上，且所产天然橡胶绝大部分用于出口。 

 

图表 1 橡胶种植园 图表 2 天然橡胶割胶 

  

资料来源：民橡网，华安证券研究所 资料来源：民橡网，华安证券研究所 
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天然橡胶生产国联合会（ANRPC）是以中国、印度、印度尼西亚、马来西亚、

泰国等 13 个国家组成的政府间组织，其成员国 2022 年天然橡胶产量占比超过全

球产量的 80%。根据 ANRPC 2024 年 5 月报：2023 年全球天然橡胶产量 1434.2

万吨，同比增长 0.7%，预计 2024 年全球天然橡胶产量同比增长 1.1%至 1450.2

万吨；2023 年泰国天然橡胶产量占比 32.8%、印尼产量占比 18.5%、越南占比

9.0%、印度占比 5.9%、中国占比 5.8%、其他国家占比 22.8%。 

 

图表 4 2023 年全球天然橡胶产量占比 图表 5 全球天然橡胶月度产量，万吨 

  

资料来源：ANRPC，华安证券研究所 资料来源：ANRPC，华安证券研究所 

 

天然橡胶经济寿命在 35 年左右，生长周期较长，大致可分为 

① 苗树、幼树期：1-7 年，橡胶树的生长和发育阶段。 
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图表 3 天然橡胶产业链情况 

 
资料来源：智妍咨询，华安证券研究所整理 



[Table_CompanyRptType] 
 

 

行业研究 

 

 

 

敬请参阅末页重要声明及评级说明                   7 / 21                                        证券研究报告 

② 初产期：持续 2-4 年，从开割到产量趋于稳定。 

③ 旺产期：持续 10-15 年，产量稳定至产量明显下降阶段，可采取较强的割

胶强度或使用刺激剂以提高乳胶产量。 

④ 衰老期：持续 5-15 年，从产量明显下降至橡胶树失去经济价值。 

种植端方面，天然橡胶供给主要受开割面积和单位产量影响，其中，开割面积

主要与橡胶的种植面积、新种面积以及翻种面积有关，新种面积指新种植橡胶树的

土地面积，翻新面积指在老胶树推倒后重新种植橡胶树的土地面积，因此，结合橡

胶树生长周期情况，大致可以通过上一年开割面积以及过去的新种+翻种面积推算

未来橡胶割胶面积情况；而天然橡胶单产主要与割胶收益、树龄结构、天气条件等

因素相关。 

从种植面积来看，受次贷危机后经济恢复以及 2009 年天然橡胶减产等因素影

响，2009-2011 年天然橡胶价格快速上涨，2010-2012 年东南亚主要产胶国胶农种

植橡胶树积极性显著提高，全球天然橡胶种植面积于 2016 年左右达到峰值，之后

随着天然橡胶价格持续低迷，部分主产国天然橡胶的种植面积基本无增长，天然橡

胶新种和翻种面积也于 2012 年之后开始出现下滑。根据 ANRPC 数据，2023 年

ANRPC 主要成员国天然橡胶总面积 1288.72 万公顷，同比增长 0.2%，其中，泰

国、印尼、马来西亚、越南四大产胶国种植面积均出现不同程度减少。2023 年

ANRPC 主要成员国新种+翻种面积降至 16.5 万公顷，基本处于 2003 年以来最低

水平。  

开割面积方面，2023 年 ANRPC 主要成员国总体开割面积 933.35 万公顷，

同比增长 0.8%，开割率 76.4%，同比增长 0.46 个百分点，处于历史较高水平。但

在开割面积总体趋势走高的同时，受胶价长期低迷以及极端天气等因素影响，部分

主产国天然橡胶亩产量持续回落，2023 年泰国天然橡胶亩产量 1.33 吨/公顷，同

比下滑 1.8%。 

 

图表 6 ANRPC 主要成员国天然总面积，万公顷 图表 7 部分主产国天然橡胶总面积，万公顷 

  

资料来源：iFinD，华安证券研究所 资料来源：iFinD，华安证券研究所 
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图表 8 ANPRC 主要成员国新种、翻新面积 图表 9 ANRPC 主要成员国天然橡胶种植开割率 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

图表 10 ANRPC 主要成员国天然橡胶开割面积，千公顷 图表 11 部分主产国天然橡胶亩产量，吨/公顷 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

1.2 泰国：种植面积下滑，开割率历史高位 

泰国自 1991 年以 134 万吨产量成为全球最大天然橡胶产胶国和出口国以来，

其橡胶种植业一直稳步发展，2016 年泰国天然橡胶种植面积在达到峰值后持续下

降，但其开割率在近几年新种胶林陆续开启割胶的带动下呈现持续上升态势，2023

年，泰国天然橡胶总种植面积为 386.5 万公顷，同比下降 0.3%，开割面积 353.3

万公顷，同比上涨 0.2%，开割率达 91.4%，属于历史高位区间水平，预计进一步

提升空间相对较小。 

近年来泰国并无天然橡胶新种面积，且翻新面积自 2018 年后增长逐年下降，

伴随天然橡胶新种面积和翻种面积的趋势性降低，我们预计受割胶收益、树龄结构、

天气物候等因素影响的单产水平将成为影响泰国天然橡胶产量的关键因素，在没

有天气扰动的情况下，割胶季中高价原料胶对天然橡胶产量及产品价格的刺激情
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况是确认供给弹性的关键。 

 
图表 12 泰国天然橡胶产量，万吨 图表 13 泰国天然橡胶种植面积，千公顷 

  
资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

图表 14 泰国天然橡胶开割率，千公顷、% 图表 15 泰国天然橡胶开割面积，千公顷 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

图表 16 泰国天然橡胶翻种、新种面积，千公顷 图表 17 泰国天然橡胶亩产量，吨/公顷 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：iFind，华安证券研究所 
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出口结构方面，泰国天然橡胶产量供出口的比例在 90%以上，出口的主要胶

种包括标准胶、烟胶片、乳胶等，出口胶种变化与进口国的需求高度相关，根据联

合国粮农组织数据，2022 年泰国天然橡胶出口量 110.45 万吨，同比下降 7.0%，

出口金额 50.86 亿美元，同比下降 7.4%。 

泰国天然橡胶主要出口国有中国、日本、马来西亚、美国和韩国，其中，中国

是泰国天然橡胶出口的主要目的地，根据泰国商务部数据，2023 年泰国块状天然

橡胶出口总金额为 779.39 亿泰铢，同比下降 20.3 %，其中，出口向中国金额为

350.22 亿泰铢，同比增长 14.9%，占泰国块状天然橡胶出口总金额的 44.9%。 

 

图表 18 泰国天然橡胶出口量，万吨 图表 19 泰国天然橡胶出口额，亿美元 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

图表 20 泰国块状橡胶出口总金额，亿泰铢 图表 21 泰国块状橡胶出口至中国金额，亿泰铢 

  
资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

1.3 印尼：开割面积下滑明显，出口弱势格局或将延续 
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印度尼西亚于 1902 年开始种植天然橡胶，是世界上天然橡胶收获面积最大的

国家，也是仅次于泰国之后的世界第二大天然橡胶生产国。印度尼西亚天然橡胶产

量主要分布在北苏门答腊、南苏门答腊、西苏门答腊、西加里曼丹等地区，整个苏

门答腊岛种植面积占橡胶种植总面积的 75%左右。根据 ANRPC 数据，2023 年印

度尼西亚天然橡胶产量 265.1 万吨，同比下降 2.4%，种植总面积 354.5 万公顷，

同比下降 0.3%，天然橡胶新种面积为 5.0 万公顷，同比持平，天然橡胶翻种面积

5.0 万公顷，同比持平。 

受新冠疫情、极端天气以及病虫害影响，2020 年印度尼西亚开割面积出现较

大幅度下降，开割率和单产均大幅下滑，2020年印度尼西亚天然橡胶开割率 80.1%，

较 2019 年下降了 7.65 个百分点，亩产量 1.02 吨/公顷，同比下降 0.7%。2023

年，印尼天然橡胶开割面积为 271.92 万公顷，同比增长 0.8%，开割率 76.7%，

处于历史较低水平。 

 

图表 22 印度尼西亚产量，万吨 图表 23 印度尼西亚总种植面积，千公顷 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

图表 24 印度尼西亚天然橡胶开割率，千公顷、% 图表 25 印度尼西亚天然橡胶开割面积，千公顷 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 
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图表 26 印度尼西亚天然橡胶翻种、新种面积，千公顷 图表 27 印度尼西亚天然橡胶亩产量，吨/公顷 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：iFind，华安证券研究所 

 

印度尼西亚天然橡胶主要出口至美国、日本、中国、新加坡等国，主要出口产

品为标准胶，根据联合国粮农组织数据，2022 年印度尼西亚天然橡胶出口量

203.82 万吨，同比下降 12.7%，出口金额 35.34 亿美元，同比下降 11.8%。 

 

图表 28 印度尼西亚天然橡胶出口量，万吨 图表 29 印度尼西亚天然橡胶出口额，亿美元 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

1.4 非洲：未来天然橡胶供给增长的重要力量 

非洲是全球第二大天然橡胶产区，虽然非洲天然橡胶种植起步较晚，20 世纪

40 年代才开始规模种植，但在政府的支持下发展速度较快，伴随部分东南亚地区

老牌橡胶种植国新增种植面积和开割率增长减缓，非洲地区近年来逐渐成为天然

橡胶供给增长的重要力量。根据联合国粮农组织数据，2022 年非洲地区天然橡胶
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收获面积 154.8 万公顷，同比增长 12.0%，天然橡胶产量 175.99 万吨，同比增长

14.2%。 

科特迪瓦是非洲最大的天然橡胶生产国，其产量占非洲总产量的 70%以上，

科特迪瓦橡胶树树龄以年轻树居多，种植园大多分布在南部地区。科特迪瓦的支柱

产业是可可和咖啡，近年来，由于可可产品长期附加值低且收入缺乏稳定性，在政

府对于橡胶种植扶持下，越来越多的农户转向收入更加稳定的橡胶产业，科特迪瓦

天然橡胶种植面积逐年提升，产量实现快速增长。2022 年科特迪瓦天然收获面积

79.62 万公顷，同比增速 23.2%，占比达非洲总收获面积 51.4%，天然橡胶产量

128.60 万吨，同比增长 16.9%。 

 

图表 30 非洲天然橡胶收获面积，万公顷 图表 31 非洲天然橡胶产量，万吨 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

图表 32 非洲主要天然橡胶生产国收获面积占比，% 图表 33 非洲主要天然橡胶生产国产量占比，% 

 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 
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图表 34 科特迪瓦天然橡胶产量，万吨 图表 35 科特迪瓦天然橡胶收获面积，万公顷 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

非洲地区天然橡胶产量基本全部用于出口，虽然目前市场上流通的非洲天然

橡胶只有 10 号胶，其品质略低于马来西亚、泰国以及印度尼西亚的 20 号胶，但

是非洲胶价格具有明显优势，随着近年来非洲天然橡胶产量快速增长以及市场认

可度逐步提升，非洲天然橡胶出口额实现快速增长，2022 年非洲天然橡胶出口量

179.21 万吨，同比增长 17.0%，出口金额 24.56 亿美元，同比增长 21.5%。其中，

2022年科特迪瓦天然橡胶出口量达143.12万吨，同比增长17.5%，出口金额18.66

亿美元，同比增长 21.4%。 

 

图表 36 非洲天然橡胶出口量，万吨 图表 37 非洲天然橡胶出口额，亿美元 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 
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图表 38 科特迪瓦天然橡胶出口量，万吨 图表 39 科特迪瓦天然橡胶出口额，亿美元 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

2 终端消费带动轮胎行业发展，需求有望维持高景气 

天然橡胶的主要消费地集中在亚太地区、美国和西欧，亚太地区天然橡胶消

费量位居世界第一，其中，中国是天然橡胶最大的消费国和进口国，对天然橡胶进

口依赖程度较高。根据海关统计数据平台数据，2023 年中国天然橡胶进口量

273.07 万吨，同比增长 3.6%，进口金额 35.71 亿美元，同比下降 11.3%。 

 

图表 40 中国天然橡胶进口量，万吨 图表 41 中国天然橡胶进口额，亿美元 

  

资料来源：USDA，华安证券研究所 资料来源：USDA，华安证券研究所 

 

天然橡胶消费主要可分为轮胎部门和一般胶制品部门两大范畴，尽管目前天

然橡胶在轿车和轻型车轮胎中使用占比较低，但由于天然橡胶具有部分合成橡胶
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无法比拟的综合优势，天然橡胶在重型车辆轮胎、飞机轮胎等制品方面得到广泛使

用，轮胎工业的耗胶量几乎达到天然橡胶总产量的 70%以上，轮胎需求的稳步增

加是拉动天然橡胶消费的重要引擎。 

下游需求方面，橡胶轮胎海外出口市场表现强劲带动轮胎行业高景气，从而带

动天然橡胶消费量持续增长，根据国家统计局数据，2023 年，我国橡胶轮胎外胎

总产量 9.88 亿条，同比增长 15.0%，其中主要通常用于载重较大的车型的全钢胎

产量 1.46 亿条，同比增长 14.9%。2023 年我国天然橡胶消费达 700.12 万吨，同

比增长 9.3%。 

 

图表 42 天然橡胶生产用途占比，% 图表 43 中国天然橡胶消费量，万吨、% 

  

资料来源：涂多多，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

图表 44 中国轮胎外胎产量，亿条、% 图表 45 中国全钢胎产量，亿条、% 

  

资料来源：上海钢联，华安证券研究所 资料来源：上海钢联，华安证券研究所 

 

终端消费方面，作为全球主要汽车销售市场，2023 年我国汽车销量 3009.37

万辆，同比增长 12.0%，2024 年 1-6 月，美国市场汽车销售量 729.28 万辆，同

比增长 2.3%。根据海关总署数据，2024 年 1-6 月国内橡胶轮胎出口量累计 450

万吨，同比增长 5.1%，国内橡胶轮胎出口额累计 112.12 亿美元，同比增加 2.9%，
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全球汽车消费高景气度带动我国轮胎行业持续发展，橡胶行业需求有望保持稳健

增长。  

 

图表 46 中国汽车销量，万辆 图表 47 美国汽车销量，万辆 

  

资料来源：上海钢联，华安证券研究所 资料来源：iFinD，华安证券研究所 

 
图表 48 中国橡胶轮胎出口量，万吨 图表 49 中国橡胶轮胎出口金额，亿美元 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

3 原料胶价格支撑价格中枢，供应拐点值得期待 

回顾天然橡胶行情，可以发现 2000 年以来天然橡胶价格大致经历了四轮上涨

和下跌，同时随着产业链趋于完善以及 2011 年前后天然橡胶种植面积快速增长，

种植端整体供应过剩的格局持续显现，天然橡胶价格在之后的每轮周期主要影响

因素为阶段性的供需错配，涨跌幅度持续缩小且整体价格持续处于下行周期。 
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2023年下半年，泰国天然橡胶产区受厄尔尼诺气候影响，原料产出不及预期，

原料胶价格持续高位，同时 2024 年以来国内天然橡胶进口量下滑，天然橡胶库存

持续去化带动天然橡胶价格阶段性上涨，天然橡胶价格中枢抬升明显，下半年需密

切关注供应旺季下的产量释放、天气炒作及原料价格支撑情况。 

 

图表 51 泰国原料胶价格，泰铢/公斤 图表 52 中国周度天然橡胶库存，万吨 

  

资料来源：iFind，华安证券研究所 资料来源：iFind，华安证券研究所 

 

我国上海期货交易所现上市两个天然橡胶期货品种为天然橡胶（RU）和 20 号

胶（NR），RU 交割品级为国产全乳胶（SCR WF）和进口 3 号烟胶片（RSS 3）；

20 号胶（NR）于 2019 年 8 月 12 日在上海期货能源交易中心上市，其交割品级

为质量符合或优于上海国际能源交易中心质量标准的 20 号胶。 
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图表 50 天然橡胶价格复盘 

 
资料来源：iFinD，华安证券研究所整理 
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图表 53 天然橡胶与 INE20 号胶期货收盘价，元/吨 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 

 

供需关系是影响天然橡胶长期价格的核心因素，在此基础上，天气物候条件、

宏观环境、国际政策、收储政策、相关商品价格等因素均会对天然橡胶价格产生影

响。 

 

图表 54 影响天然橡胶价格的其他因素 

影响因素 具体内容 

天气物候条件 极端天气、干旱、洪水等 

突发事件 公共卫生事件、恐怖袭击、战争、罢工、经济危机等 

国际政策 收储政策、出口政策、关税政策、EUDR 政策等 

相关商品价格 合成橡胶价格、可可豆价格、原油价格等 

行业政策 轮胎及相关的汽车工业政策等 

资料来源：《天然橡胶期货》，华安证券研究所整理 

 

短期来看，受供应季节性上量以及七月份原料胶价格回调影响，天然橡胶价

格有所下滑，在原料胶价格相对坚挺的情况下，我们预计天然橡胶价格短期维持偏

弱格局但底部仍有支撑。根据世界气象组织预报显示，2024 年 7 月-9 月出现拉尼

娜现象的可能性为 60%；8 月-11 月可能性将达到 70%，拉尼娜回归或不利于天然

橡胶生产，需密切关注阶段性供应释放情况及主产区天气情况。 

长期来看，供给端东南亚主产区新种、翻种面积在 2012 年左右达到高峰，近

年来泰国持续无天然橡胶新种面积，同时开割率处于历史高位区间水平，预计在胶

价相对低迷的基础上进一步提升空间较小。根据 ANRPC5 月预测数据，预计 2024

年泰国天然橡胶产量 468.2 万吨，同比下降 0.5%，印度尼西亚天然橡胶产量 251.6

万吨，同比下降 5.1%，伴随树龄结构的逐步老化，我们认为东南亚产区将逐步进

入减产周期，中长期利好天然橡胶价格，于此同时，非洲科特迪瓦作为新兴的天然

橡胶主产国青壮年橡胶树占比较高，其种植面积及单产仍有增长预期，其产量和出
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口量若持续上升或对天然橡胶价格造成一定压力。 

需求方面，橡胶轮胎海外出口市场表现强劲带动轮胎行业高景气，7 月 25 日，

国家发改委、财政部印发《关于加力支持大规模设备更新和消费品以旧换新的若干

措施》，提高汽车报废更新补贴标准，相关政策的逐步落地有望进一步拉动国内乘

用车销量增长，带动橡胶轮胎行业需求向好。我们认为长期来看天然橡胶价格中枢

有望持续抬升，产能周期拐点值得期待。 

 

 

风险提示： 

极端天气；下游需求不及预期；主产区产量超预期；国际政策变化等 
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