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[Table_Summary] 行业核心观点： 

上周（7.22-7.26）沪深 300 指数下跌 3.67%，申万通信行业指数下跌

3.25%，在 31个申万一级行业中排名第 22位，跑赢沪深 300指数 0.41

个百分点。建议重点关注人工智能、数据中心建设及卫星互联网等细分

板块投资机会。 

投资要点： 

产业动态：（1）数据中心：国家发展改革委联合有关部门印发《数据中

心绿色低碳发展专项行动计划》。计划提出，到2025年底，数据中心布

局合理化，上架率不低于60%，电能利用效率降至1.5以下，可再生能源

利用率年均增长10%，单位算力能效和碳效显著提高。（2）运营商：中

国联通联合中兴通讯、长飞公司完成基于G.652.D与G.654.E光纤的

800G C6T+L6T宽谱传输技术实验验证。（3）运营商：中国移动研究院、

中兴通讯与高通技术公司合作验证了5G-Advanced高低频多载波聚合

方案，成功展示了新型NR-CA组合下的高速率体验。（4）运营商：中国

移动研究院联合江苏移动、立讯精密以及华为公司，在立讯精密工业生

产核心环节完成业界首例端到端“双频5G-A确定性网络”试点。（5）云

服务：根据Gartner的统计结果，2023年全球基础设施即服务（IaaS）

市场增长至1400亿美元，较2022年的1200亿美元增长了16.2%。亚马逊

在2023年继续位居IaaS市场第一，微软、谷歌、阿里巴巴和华为紧随其

后。（6）卫星互联网：在第8届中国-南亚博览会举办期间，中国电信联

合泰国国家电信公司、泰国应用研究创新与技术发展公司、工业级5G创

新应用（大理）研究院、北京中科晶上科技股份有限公司共同成立“中

-泰空天地一体化未来信息技术联合实验室”，聚焦空天地一体化未来

信息技术，旨在推动相关技术的理论研究和应用落地。 

行业估值低于历史中枢，行业关注度下降：上周（7.22-7.26）SW通信

行业成交额1202.76亿元，平均每日成交240.55亿元，日均交易额较前

一个交易周下跌9.36%。从估值情况看，SW通信行业PE（TTM）当前为

19.28，低于2016年至今的历史均值34.62倍，低于历史中枢水平。 

上个交易周通信板块大部分个股下跌：134只个股中，53只个股上涨，

76只个股下跌，下跌个股数占比56.72%。 

投资建议：人工智能大模型带来的算力升级，带动服务器、数据中心、

光模块等产业的发展；运营商数字化业务及云服务业务已经成为新的

增长驱动；5G-A标准冻结推动低空经济、卫星通信、车载通信发展；长

期看，建议关注卫星通信产业链、人工智能算力产业链、数字化应用及

5G建设的投资机会。 

风险因素：中美科技摩擦对行业造成的不确定性风险；5G 建设发展不

及预期；人工智能产业发展不及预期；数字化产业建设不及预期。    
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1    产业动态 

1.1  数据中心：关于印发《数据中心绿色低碳发展专项行动计划》的通知  

7月23日消息，国家发展改革委联合有关部门印发《数据中心绿色低碳发展专项行动

计划》。计划提出，到2025年底，数据中心布局合理化，上架率不低于60%，电能利用

效率降至1.5以下，可再生能源利用率年均增长10%，单位算力能效和碳效显著提高。

到2030年底，数据中心能效和碳效达到国际先进水平，可再生能源利用率进一步提升，

北方采暖地区新建大型数据中心余热利用率明显提升。 

此外，《行动计划》提出6方面重点任务。一是完善数据中心建设布局。强化“东数西

算”规划布局刚性约束，新建大型和超大型数据中心应优先布局在全国一体化算力网

络国家枢纽节点数据中心集群范围内。二是严格新上项目能效水效要求。三是推进存

量项目节能降碳改造。四是提升可再生能源利用水平。五是加强资源节约集约利用。

六是推广应用节能技术装备。(资料来源：中国政府网) 

1.2  运营商：中国联通联合中兴通讯、长飞公司完成 C+L 波段 800G 传输技

术验证，加速构建面向智算互联的全光底座 

7月23日消息，中国联通联合中兴通讯、长飞公司完成基于G.652.D与G.654.E光纤的

800G C6T+L6T宽谱传输技术实验验证。通过本次验证，中国联通对800G超高速传输技

术有了更深入的探索研究，为未来光网络向更高速率、更大带宽和更高容量演进升级

奠定基础。 

随着国家"东数西算"战略的实施和人工智能的快速发展，国家算力规模快速增长，对

光网络基础设施提出新挑战。中国联通联合中兴通讯和长飞公司，成功开展了800G 

C6T+L6T技术验证，基于G.654.E和G.652.D光纤，采用Flex Shaping算法，实现了单

波速率400G-1.2T的自适应调节，同时基于长飞公司低衰减、大有效模场面积的

G.654.E光纤，可实现单纤64T 超1000km的传输，传输距离相比G.652.D光纤显著提升，

有效满足了城域网智算中心间流量激增的带宽需求，为城域网传输和智算中心高速

互联链路建设提供了有力决策支持。(资料来源：C114通信网) 

1.3  运营商：中国移动研究院、中兴通讯和高通完成 5G-Advanced 高低频

NR-CA端到端验证，实现 9Gbps 速率里程碑 

7月22日消息，中国移动研究院、中兴通讯与高通技术公司合作验证了5G-Advanced高

低频多载波聚合方案，成功展示了新型NR-CA组合下的高速率体验。此次验证利用超

高频段的800MHz带宽与2.6GHz低频段的100MHz带宽进行载波聚合，并且首次采用

1024QAM高阶调制方式，实现单用户下行峰值速率达9Gbps的新突破。 

此次三方联合实现了端到端的NR-CA技术验证，采用搭载骁龙®X80 5G调制解调器及

射频系统的智能手机形态终端，以及中兴通讯的高性能超大带宽毫米波AAU设备。中

国移动、中兴通讯和高通技术公司持续合作推动5G演进，此次验证标志着三方在技术

创新方面取得重要进展。未来，三方将携手更广泛的合作伙伴，持续推进5G-Advanced

技术以及业务创新，为全球5G产业发展和价值创造提供有力支撑。(资料来源：C114

通信网) 

1.4  运营商：中国移动完成业界首例端到端双频 5G-A 确定性网络试点 

7月22日消息，中国移动研究院联合江苏移动、立讯精密以及华为公司，在立讯精密

工业生产核心环节完成业界首例端到端“双频5G-A确定性网络”试点。试点基于

2.6GHz+4.9GHz双频组网，创新设计5G内生双发选收、精简5G LAN、UPF双机热备等技
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术，构建终端、无线、核心网端到端的5G-A确定性网络综合解决方案，充分验证了在

宏站天线滤波器生产、AGV跨区运行等场景下低时延、高可靠、高稳定的能力优势，

实现了数据传输“0”丢包，业务时延降低44%，抖动减少37.5%，在满足客户极致业

务需求的基础上，进一步降低了5G融入工业生产核心环节的实施门槛。 

围绕客户柔性生产和业务稳定运行的需求，中国移动研究院创新设计了端到端双频

5G-A确定性网络综合解决方案。面向柔性组网需求，通过采用5G-A精简5G LAN技术，

实现了传感器、控制器、RFID读写器等工业终端的即插即用，将单产线网络调整时长

从2小时降低到15分钟，满足了产线快速调整要求；面向低时延高可靠的设备控制，

通过创新设计端到端双频双发选收方案（2.6GHz+4.9GHz），结合宏电工业智能网关和

华为工业UPF，不仅实现了“0”丢包，还将业务时延降低44%至18ms，抖动降低37.5%

至±5ms,保证了AGV跨区运行不中断；面向网络的7*24稳定服务，通过创新引入UPF双

机热备方案，可以将故障倒换时间从2分9秒降低至17秒，将业务手工切换时间从1分

58秒降低至2秒，实现了工业生产对网络故障的“0”感知。（资料来源：C114通信网) 

1.5  云服务：Gartner：2023 年全球 IaaS 公有云服务收入增长 16.2% 

7月25日，根据Gartner的统计结果，2023年全球基础设施即服务（IaaS）市场增长至

1400亿美元，较2022年的1200亿美元增长了16.2%。亚马逊在2023年继续位居IaaS市

场第一，微软、谷歌、阿里巴巴和华为紧随其后。 

Gartner研究副总裁Sid Nag表示：“由于超大规模云提供商希望推进主权、道德、隐

私和可持续性相关产品的发展等原因，云技术继续成为推动业务变革的主要驱动力。

这应该会继续推动该市场在未来成倍增长，并且生成式人工智能（GenAI）投资也会

在2024年及以后促进此类产品的发展。” 

排名前五的IaaS提供商在2023年占据了82%的市场份额。亚马逊以546亿美元的收入和

39%的市场份额继续领跑全球IaaS市场，微软以23%的市场份额紧随其后。谷歌在2023

年增长了26.3%，以8.2%的市场份额排在第三位。阿里巴巴以7.9%的市场份额稳居第

四。 

Nag表示：“由于头部超大规模云提供商在GenAI的趋势下继续发展其IaaS产品，软件

即服务（SaaS）、平台即服务（PaaS）等其他领域也应该会有所增长。这些领域都会

随着IaaS水涨船高。同时，云是实现GenAI必不可少的基础和可扩展基础设施。开始

受到GenAI影响的领域包括IaaS（AI模型训练正在消耗IaaS资源）和SaaS（GenAI功能

已开始包含在SaaS应用中）等。公有云市场的容量需求已因此而快速增加，并且这一

趋势将持续到2028年。短期内，AI驱动的收入增长相对于整个公有云市场的体量来说

将会很小”。（资料来源：C114通信网) 

1.6  卫星互联网：推动天通卫星通信在泰国落地运营，中-泰空天地一体化

未来信息技术联合实验室成立  

7月23日，在第8届中国-南亚博览会举办期间，中国电信联合泰国国家电信公司、泰

国应用研究创新与技术发展公司、工业级5G创新应用（大理）研究院、北京中科晶上

科技股份有限公司共同成立“中-泰空天地一体化未来信息技术联合实验室”，聚焦空

天地一体化未来信息技术，旨在推动相关技术的理论研究和应用落地。 

会上，中泰双方代表共同签署谅解备忘录，未来双方将重点开展面向空天地一体化未

来信息技术的研究，构建完整的空天地一体化多维度信息技术体系，共同推动天通卫

星移动通信系统在泰国的落地和运营工作。（资料来源：C114通信网) 
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2    通信行业周行情回顾 

2.1  通信行业涨跌情况 

上周（7.22-7.26）沪深300指数下跌3.67%，申万通信行业指数下跌3.25%，在31个申

万一级行业中排名第22位，跑赢沪深300指数0.41个百分点。 

图表1：申万一级行业指数涨跌幅（%）（上周） 

 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

2024年初至今，沪深300指数下跌0.64%，申万通信行业指下跌1.55%，在31个申万一

级行业中排名第7位，跑输沪深300指数0.92个百分点。 

图表2：申万一级行业指数涨跌幅（%）（年初至今） 

 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

2.2  子行业周涨跌情况 

上周（7.22-7.26）申万通信二级子行业中，通信服务下跌3.45%，通信设备下跌3.16%。
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2024年累计来看，通信服务下跌9.99%，通信设备上涨3.30%。 

图表3：通信各子行业涨跌情况（%）（上周） 图表4：通信各子行业涨跌情况（%）（年初至今） 

  

资料来源：iFind、万联证券研究所 资料来源：iFind、万联证券研究所 

2.3  通信行业估值情况 

从估值情况来看， SW通信行业PE（TTM）当前为19.28，低于2016年至今的历史均值

34.62倍，当前行业估值低于历史中枢水平。 

图表5：申万通信行业估值情况（2016年至今） 

 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

注：PE（TTM）为剔除负值后 

2.4  通信行业周成交额情况 

行业的资金关注度较前一周下降。上周（7.22-7.26）申万通信行业成交额1202.76亿

元，平均每日成交240.55亿元，日均交易额较前一个交易周下跌9.36%。 
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图表6：申万通信行业周成交额情况 

 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

2.5  个股周涨跌情况 

上周（7.22-7.26）申万通信行业个股大部分个股下跌。134只个股中，53只个股上涨，

76只个股下跌，下跌个股数占比56.72%。 

图表7：申万通信行业周涨幅前五（%）（上周） 图表8：申万通信行业周跌幅前五（%）（上周） 

  

资料来源：iFind、万联证券研究所 资料来源：iFind、万联证券研究所 

3    通信行业公司情况和重要动态 

3.1  大宗交易 

上周（7.22-7.26）通信板块发生大宗交易详细信息如下： 

图表9：上周通信板块大宗交易情况 

证券简称 交易日期 成交价（元） 成交量（万股） 成交额(万元) 

华测导航 2024-07-26 30.30  124.00  3,757.20  

蜂助手 2024-07-25 16.85  20.00  337.00  

实达集团 2024-07-25 2.60  612.00  1,591.20  

蜂助手 2024-07-24 16.91  50.00  845.50  
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实达集团 2024-07-24 2.64  1,510.00  3,986.40  

实达集团 2024-07-24 2.60  1,498.00  3,894.80  

实达集团 2024-07-24 2.64  378.00  997.92  

实达集团 2024-07-23 2.55  1,568.00  3,998.40  

蜂助手 2024-07-22 16.78  20.00  335.60  

实达集团 2024-07-22 2.52  698.00  1,758.96  

实达集团 2024-07-22 2.52  1,236.00  3,114.72  

有方科技 2024-07-22 31.34  8.76  274.54  
 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

3.2  限售股解禁 

自7月22日起，未来三个月通信板块将发生限售解禁的详细信息如下： 

图表10：未来三个月通信板块限售解禁情况 

证券简称 解禁日期 解禁数量(万股) 总股本（万股） 
解禁股份占

总股本比例 

科信技术 2024-07-26 3,931.61 24,970.46 15.75% 

欣天科技 2024-07-29 32.00 19,238.16 0.17% 

兆龙互连 2024-07-30 139.22 25,816.95 0.54% 

润泽科技 2024-08-08 19,545.95 172,057.76 11.36% 

德科立 2024-08-09 116.74 12,089.28 0.97% 

司南导航 2024-08-15 1,443.92 6,216.00 23.23% 

利尔达 2024-08-16 32,300.12 42,163.00 76.61% 

中国电信 2024-08-20 5,803,930.33 9,150,713.87 63.43% 

光迅科技 2024-08-27 113.80 79,420.20 0.14% 

广和通 2024-09-02 52.85 76,574.40 0.07% 

中瓷电子 2024-09-11 554.72 45,105.29 1.23% 

移为通信 2024-09-18 9.68 45,881.12 0.02% 

立昂技术 2024-09-18 566.89 46,479.82 1.22% 

广和通 2024-09-20 59.45 76,574.40 0.08% 

通宇通讯 2024-09-23 46.96 52,247.89 0.09% 

铭普光磁 2024-09-23 2,362.61 23,547.71 10.03% 

线上线下 2024-09-23 4,282.48 8,118.08 52.75% 

光库科技 2024-09-26 448.88 24,918.05 1.80% 

信科移动 2024-09-26 1,652.89 341,875.00 0.48% 

三旺通信 2024-09-27 2.66 11,033.95 0.02% 

光迅科技 2024-10-08 1,696.06 79,420.20 2.14% 

意华股份 2024-10-17 1,656.80 19,404.97 8.54% 
 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

4    投资建议 

人工智能大模型带来的算力升级，带动服务器、数据中心、光模块等产业的发展；运

营商数字化业务及云服务业务已经成为新的增长驱动。中长期看，建议关注卫星通信

产业链、人工智能算力产业链、数字化应用及5G建设的投资机会。 
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5    风险提示 

中美科技摩擦对行业造成的不确定性风险；5G建设发展不及预期；人工智能产业发展

不及预期；数字化产业建设不及预期。 
$$end$$ 
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$$end$$ 
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