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事件： 

公司盈利预告： 2024 上半年营业收入不少于 3.6 亿，与 2023 年同期

相比，收入从人民币 2.3 亿元增加了不少于 56.5%。公司净利润不少

于人民币 50.0 百万元。 

点评观点： 

➢ 业绩快速增长  

公司是国内在神经和外周血管介入医疗器械领域的领导者，集研产销于

一体，国产替代的大背景下，公司重点研发神经及外周血管器械市场，

该行业发展迅速而国产渗透率严重不足，公司是行业龙头，增长较行业

增速更快，24 年中期收入增加了不少于 56.5%，净利润不少于人民币 50.0

百万元，是公司首次实现盈利，具有里程碑意义。公司业绩是持续增长，

2023 年营业收入为人民币 5.28 亿元，同比上升 57.6%，归母净利润为

-0.79 亿元，同比增长 30.7%。业绩快速增长由于神经及外周血管重点

产品的快速推进，高效的管理以及生产的优化。 

➢ 高效研发效率升级现有临床产品，积极拓展国际化：  

公司就现有的产品推出第二代产品，包括全显影取栓支架（取栓支架

二代）、UberVana 外周药物洗脱球囊扩张导管（DCB 二代）、外周

PTA 球囊扩张导管二代及高压 PTA 球囊扩张导管二代。2023 年，公

司来自中国以外地区的收入达到了 1.43 亿元人民币，比 2022 年增长

了 83.1%。目前公司将业务扩展至 19 个海外国家，包括德国、法国、

意大利、波兰和比利时，同时进入中东和南美市场，并计划进一步拓

展至北亚和东南亚。公司在欧洲开展 CE 标志产品的临床跟踪试验，

旨在建立产品质量认可度并获取 EU MDR 认证，以进一步服务海外

市场。 

➢ 强化销售网络，推动市场份额显著提升 

公司通过强大的销售网络和资源提升产品市场渗透率，特别是在带量

采购背景下显著提高市场份额。带量采购改变了行业竞争格局，公司

通过有效的投标策略，成功中标并扩大了医院使用的产品，从而在

2023 年实现了显著的收入增长。在河南省的带量采购中，公司几乎所

有竞标的神经血管介入产品中标，产品入院率接近 100%。公司的产

品在京津冀及其他地区的带量采购中也表现优异。通过带量采购，公

司的一些产品如UltraFree DCB和ZENFLOW外周 PTA球囊扩张导管

在市场上取得了领先地位，市场份额显著提升。同时，凤颅内动脉瘤

栓塞弹簧圈的市场份额也快速增长。 

➢ 我们的观点： 

公司是国内神经和外周血管介入龙头，产品管线丰富，产品力不断提

升，生产成本进一步优化，公司也实现了盈利。在国产替代的大背景

下，未来 3 年有望保持目前的快速增长，价值低估，建议积极关注。 
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免责条款 
一般声明 

本报告由国元证券经纪（香港）有限公司（简称"国元证券经纪（香港）"）制作，国元证券经纪（香港）为

国元国际控股有限公司的全资子公司。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但国元证券经纪（香

港）及其关联机构对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告中的信息、意见等均仅供投资者参考之用，

不构成对买卖任何证券或其他金融工具的出价或征价或提供任何投资决策建议的服务。该等信息、意见并未考虑

到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐或投资操

作性建议。投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，自主审慎做出决策并自行承担风险。投资者在依

据本报告涉及的内客进行任何决策前，应同时考虑各自的投资目的、财务状况和特定需求，并就相关决策咨询专

业顾问的意见对依据或者使用本报告所造成的一切后果，国元证券经纪（香港）及/或其关联人员均不承担任何责

任。 

本报告署名分析师与本报告中提及公司无财务权益关系。本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日

的观点和判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。在不同时期，国元证券经纪（香港）可能会发出

与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。 

本报告署名分析师可能会不时与国元证券经纪（香港）的客户、销售交易人员、其他业务人员或在本报告中

针对可能对本报告所涉及的标的证券或其他金融工具的市场价格产生短期影响的催化剂或事件进行交易策略的讨

论。这种短期影响的分析可能与分析师已发布的关于相关证券或其他金融工具的目标价、评级、估值、预测等观

点相反或不一致，相关的交易策略不同于且也不影响分析师关于其所研究标的证券或其他金融工具的基本面评级

或评分。 

国元证券经纪（香港）的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分

析方法而口头或书面发表与本报告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。国元证券经纪（香港）没有将此

意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。国元国际控股有限公司的资产管理部门、自营部门以及其他投资

业务部门可能独立做出与本报告中的意见不一致的投资决策。 

除非另行说明，本报告中所引用的关于业绩的数据代表过往表现。过往的业绩表现亦不应作为日后回报的预

示。我们不承诺也不保证，任何所预示的回报会得以实现。 

分析中所做的预测可能是基于相应的假设。任何假设的变化可能会显着地影响所预测的回报。 

本报告提供给某接收人是基于该接收人被认为有能力独立评估投资风险并就投资决策能行使独立判断。投资

的独立判断是指，投资决策是投资者自身基于对潜在投资的目标、需求、机会、风险、市场因素及其他投资考虑

而独立做出的。 

特别声明 

在法律许可的情况下，国元证券经纪（香港）可能与本报告中提及公司正在建立或争取建立业务关系或服务

关系。因此，投资者应当考虑到国元证券经纪（香港）及/或其相关人员可能存在影响本报告观点客观性的潜在利

益冲突。 

本报告的版权仅为国元证券经纪（香港）所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式转发、翻版。

复制、刊登、发表或引用。 

分析员声明 

本人具备香港证监会授予的第四类牌照——就证券提供意见。本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本

报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观

点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
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