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投资要点： 

⚫ 电气设备 7 月表现弱于沪深 300 指数。截至 2024 年 7 月 30 日，

电气设备指数当月下跌 5.03%，跑输沪深 300 指数(-2.67%)2.36 个

百分点。 

⚫ 制造业 PMI 指数较上月持平。2024 年 6 月，制造业采购经理指数

（PMI）为 49.50%，较上月持平，仍处于荣枯线下方，传统制造业

进入季节性淡季，企业生产意愿下降，导致被动累库，产销不畅。

PPI 同比下降 0.8%，降幅比上月收窄 0.6 个百分点，工业品价格在

一定程度上受到国际大宗商品价格波动和国内市场需求不足的影

响，但同比降幅有所收窄，下降趋势有所缓和，显示出一定的积极

变化。 

⚫ 国际市场需求平稳。2024 年 1-6 月，我国累计进出口总值 2.98 万

亿美元，累计同比增长 2.9%，继续保持稳定增长。尽管外部环境再

度趋紧，但美国、日本等主要国家经济恢复继续，外部需求走势平

稳。全球范围内新能源及电网升级改造需求带动电气设备进入需求

上行周期，电力设备出口向好。 

⚫ 国家电网招标数量增加，电网建设加速。6 月份国网电子商务平台

公布涉及电力设备的招标 22 次，其中国家电网招标 1 次，涉特高

压项目，各地电网招标 21 次。 

⚫ 大宗商品价格下跌，电气设备制造主要原材料成本下降。截至 2024

年 7 月 30 日，冷轧取向硅钢小幅上涨，铜、铝、白银等金属明显

下跌。短期原材料价格下降，电气设备原材料成本下降。 

⚫ 维持“同步大市”的投资评级。6 月 PMI 仍处于收缩区间，传统制

造业进入季节性淡季，企业生产意愿下降，导致被动累库，产销不

畅；PPI 同比降幅有所收窄，下降趋势有所缓和,显示出一定的积极

变化。需求方面，未来外部环境存在不稳定性，但是全球范围内新

能源及电网升级改造需求带动电气设备进入需求上行周期，出口保

持乐观，国内电网建设尤其是特高压建设迎来加速器，电气设备需

求预计整体向好。成本端，大宗商品价格下行，对电气设备价格形

成一定压力，同时也降低了电气设备生产成本，企业利润后续或有

所修复。电力设备板块估值偏低局面或得到修复。建议关注电气设

备板块龙头企业。 

风险提示：经济复苏不及预期；电网投资下滑；出口不及预期；产业链价

格波动风险。 
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1. 行情回顾 

电气设备 7月表现弱于沪深 300指数。截至 7月 30日收盘，电气设备指数当月下跌 5.03%，

跑输沪深 300 指数(-2.67%)2.36 个百分点。与中信一级行业相比,电气设备指数涨跌幅位列第

22位。 

电气设备下的四个子行业均表现为下跌，其中电机跌幅最小。涨跌幅由高到低依次为：电

机(-0.47%)、输变电设备(-2.94%)、电力电子及自动化(-7.01%)、配电设备(-7.88%)。 

图 1：电气设备相对沪深 300 表现(数据截至 7月 30 日)  图 2：电气设备子板块当月涨跌幅(数据截至 7 月 30日) 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所  资料来源：Wind，中原证券研究所 

 

图 3：电气设备行业相对中信一级行业当月涨跌幅(数据截至 7月 30 日) 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所 

7 月电气设备个股跌多涨少。2024年 7月，电器设备板块中 45只股票上涨，130只股票下

跌。涨幅前五的公司分别为锦浪科技(54.49%)，中电电机(40.33%)，祥明智能(39.24%)，*ST中

程(39.02%)，上能电气(29.70%)；跌幅前五的公司分别为温州宏丰(-25.66%)，金盘科技(-24.83%)，

亿能电力(-21.13%)，望变电气(-20.67%)，万胜智能(-20.25%)。 
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表 1：电气设备行业当月涨幅前十个股(数据截至 7月 30 日) 

月涨幅前十 

代码 名称 所属子行业 月涨跌幅（%） 

300763.SZ 锦浪科技 输变电设备 54.49  

603988.SH 中电电机 电机 40.33  

301226.SZ 祥明智能 电机 39.24  

300208.SZ *ST 中程 电力电子及自动化 39.02  

300827.SZ 上能电气 配电设备 29.70  

300091.SZ 金通灵 电机 21.37  

688348.SH 昱能科技 输变电设备 18.59  

002617.SZ 露笑科技 电机 16.04  

300222.SZ 科大智能 电力电子及自动化 15.11  

688032.SH 禾迈股份 输变电设备 14.83  

资料来源：Wind，中原证券研究所 

 

表 2：电气设备行业当月跌幅前十个股(数据截至 7月 30 日) 

月跌幅前十 

代码 名称 所属子行业 月涨跌幅（%） 

300283.SZ 温州宏丰 输变电设备 -25.66  

688676.SH 金盘科技 输变电设备 -24.83  

837046.BJ 亿能电力 输变电设备 -21.13  

603191.SH 望变电气 输变电设备 -20.67  

300882.SZ 万胜智能 电力电子及自动化 -20.25  

688698.SH 伟创电气 电力电子及自动化 -19.47  

301361.SZ 众智科技 电力电子及自动化 -19.45  

601567.SH 三星医疗 配电设备 -19.37  

300040.SZ 九洲集团 配电设备 -19.24  

301388.SZ 欣灵电气 配电设备 -19.22  

资料来源：Wind，中原证券研究所 

2. 宏观经济概况 

2024 年 6 月，全国规模以上工业生产延续去年四季度以来较快增长，工业经济运行总体

保持平稳向好态势。全国规模以上工业增加值同比增长 5.3%。2024年 1-6月，全国固定资产

投资（不含农户）245391亿元，累计同比增长 3.9%。尽管外部环境可能面临不稳定性与不确

定性，国内经济面临的挑战将在发展过程中被逐一克服和解决，国内经济将保持稳中向好、

长期向好的基本趋势不会改变。 

2024 年 6月，制造业采购经理指数（PMI）为 49.50%，较上月持平，仍处于荣枯线下方，

传统制造业进入季节性淡季，企业生产意愿下降，导致被动累库，产销不畅。分企业类型来看，

大型企业 PMI为 50.1，环比下降 0.6个百分点但仍处于景气区间，而中小企业均较上月有所回

升，但仍处于荣枯线以下。全国 PPI同比下降 0.8%，降幅比上月收窄 0.6个百分点，工业品价

格在一定程度上受到国际大宗商品价格波动和国内市场需求不足的影响，但同比降幅有所
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收窄，下降趋势有所缓和，显示出一定的积极变化。 

2024 年 6 月，我国进出口总值 5166.6 亿美元，同比增长 3.9%。1-6 月，我国累计进出口

总值 2.98万亿美元，累计同比增长 2.9%，继续保持稳定增长。6 月尽管中国的外部环境再度

趋紧，但美国、日本等主要国家经济恢复继续，外部需求走势平稳。 

图 4：我国 GDP 季度累计增速  图 5：制造业 PMI 

 

 

 

资料来源：国家统计局，中原证券研究所  资料来源：国家统计局，中原证券研究所 

 

图 6：我国 PPI 同比变化  图 7：规模以上工业增加值同比变化 

 

 

 

资料来源：国家统计局，中原证券研究所  资料来源：国家统计局，中原证券研究所 

 

图 8：制造业固定资产投资完成额累计同比增速  图 9：进出口总值同比变化 

 

 

 

资料来源：国家统计局，中原证券研究所  资料来源：国家统计局，中原证券研究所 
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3. 电气设备 

3.1. 本月电力运行 

社会用电量保持稳步上升。根据国家能源局统计数据，2024年 1-6月，全社会用电量 46575

亿千瓦时，同比增长 8.1%。分产业看，第一产业用电量 623亿千瓦时，同比增长 8.8%；第二产

业用电量 30670亿千瓦时，同比增长 6.9%；第三产业用电量 8525亿千瓦时，同比增长 11.7%。

电力消费增长情况反映出国民经济延续回升向好的积极态势，生产稳定增长，运行总体平稳。 

图 10：全社会用电量  图 11：月度分产业用电量 

 

 

 

资料来源：国家能源局，中原证券研究所  资料来源：国家能源局，中原证券研究所 

电力生产保持稳定。2024年 1-6月份，我国累计发电量 44354.5亿千瓦时，同比去年增长

5.2%，国内经济活动的稳步增长带动电力需求持续上升。 

分品种看，火电占比继续减少，水电和太阳能发电占比略有增加。2024年 1-6月，火电累

计发电量 30052.7亿千瓦时，占比 67.76%，下降 1.1个百分点；水电发电量 5525.8亿千瓦时，

占比 12.5%，上涨 1.3个百分点；风电发电量 4755.2亿千瓦时，占比 10.7%，下降 0.4个百分

点；核电发电量 2121.5 亿千瓦时，占比 4.8%，与上期持平；太阳能发电量 1899.3 亿千瓦时，

占比 4.3%，增加 0.2 个百分点。 

图 12：发电量  图 13：累计发电量占比变化 

 

 

 

资料来源：国家统计局，中原证券研究所  资料来源：国家统计局，中原证券研究所 

2024 年 1 至 6 月全国发电设备累计平均利用小时数为 1666 小时，比去年同期减少 71 小
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时。从分项数据看，水电和火电设备累计平均利用时长保持较高水平，水电设备累计平均利用

时长同比增加 238小时，火电设备累计平均利用时长同比减少 43小时，风电设备累计平均利用

市场减少 103小时。受去年水情影响，水电设备平均利用小时数基数较低，叠加今年我国汛期

降雨较多，水电设备平均利用时长增加明显。光伏和风电装机的快速提升导致部分设备利用不

充分，平均利用小时数有所下降。 

图 14：发电设备平均利用小时数  

 

 

资料来源：中电联，中原证券研究所  

 

图 15：发电装机容量  图 16：累计发电装机容量占比变化 

 

 

 

资料来源：中电联，中原证券研究所  资料来源：中电联，中原证券研究所 

图 17：发电新增设备容量   图 18：累计发电新增设备容量占比 

 

 

 

资料来源：中电联，中原证券研究所  资料来源：中电联，中原证券研究所 
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2024年 1至 5月，全国累计新增 220千伏以上线路长度 8573千米，累计同比增长 12.5%。

全国累计新增 220千伏及以上变电设备容量 6253万千伏安，同比下降 5.8%。 

图 19：中国新增 220 千伏及以上线路长度  图 20：中国新增 220 千伏及以上变电设备容量 

 

 

 

资料来源：中电联，中原证券研究所  资料来源：中电联，中原证券研究所 

电源/电网工程投资保持增长态势。2024 年 1 至 6 月，在电源工程投资方面，全国累计投

资 3441 亿元，相较去年同期增长 2.5%。在电网工程投资方面,完成投资 2540 亿元，同比去年

增加 23.7%。 

图 21：电源工程投资完成额  图 22：电网工程投资完成额 

 

 

 

资料来源：中电联，中原证券研究所  资料来源：中电联，中原证券研究所 

 

3.2. 产业链情况 

2024年 7月，成本端硅钢价格小幅回升，铜价、铝、银价格高位回落，变压器制造主要原

材料成本有所下降。截至 2024 年 7月 30日，冷轧取向硅钢（0.23*910-1000*C:23RK085）价格

为 15500元/吨，环比上涨 0.6%；上期所铜主力合约收盘价为 73420元/吨，较上月下跌 5.3%；

上期所铝主力合约收盘价为 18950 元/吨，环比下跌 6.1%；上期所白银主力合约收盘价为 7301 

7761元/千克,下跌 6%。大宗商品价格本月下跌明显，企业成本压力有所缓解。 
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图 23：铜 上期所主力合约收盘价(数据截至 7月 30日)  图 24：冷轧取向硅钢现货价: 上海(数据截至 7月 30日) 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所  资料来源：iFind，中原证券研究所 

 

 
  

图 25：铝 上期所主力合约收盘价(数据截至 7月 30日)  图 26：白银 上期所主力合约收盘价(数据截至 7月 30日) 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所  资料来源：Wind，中原证券研究所 

2024年 6月，发电设备当月产量为 3365.6万千瓦，同比上涨 38.2%，环比上涨 56.7%；变

压器产量 2.35亿千伏安，同比增长 14.5%；电力电缆产量 1257.3万千米，同比增长 8.9%；互

感器、电容器、高压开关设备（11万伏以上）环比回落幅度较大，但仍然保持同比增长。得益

于电力需求的增长、新能源发电装机容量的增加、政策和投资的支持以及电力生产结构的优

化，发电设备产量增速最为明显。 

图 27：发电设备当月产量  图 28：变压器当月产量 

 

 

 

资料来源：国家统计局，中原证券研究所  资料来源：国家统计局，中原证券研究所 
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图 29：互感器当月产量  图 30：电力电容器当月产量 

 

 

 

资料来源：国家统计局，中原证券研究所  资料来源：国家统计局，中原证券研究所 

 

图 31：高压开关设备(11 万伏以上)当月产量  图 32：电力电缆当月产量 

 

 

 

资料来源：国家统计局，中原证券研究所  资料来源：国家统计局，中原证券研究所 

出口延续增长态势。2024年 6月，变压器当月出口金额为 5.38亿美元，同比增长 21.8%；

电线电缆当月出口金额为 22.4亿美元，同比增长 14.3%；高压开关及控制装置当月出口金额为

3.32 亿美元，同比增长 14.7%；低压开关及控制装置当月出口金额为 28.2 亿美元，同比增长

5.4%。全球范围内新能源及电网升级改造需求带动电气设备进入需求上行周期，电力设备出口

向好。 

图 33：变压器当月出口金额  图 34：电线电缆当月出口金额 

 

 

 

资料来源：海关总署，中原证券研究所  资料来源：海关总署，中原证券研究所 
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图 35：低压开关及控制装置当月出口金额  图 36：高压开关及控制装置当月出口金额 

 

 

 

资料来源：海关总署，中原证券研究所  资料来源：海关总署，中原证券研究所 

3.3. 河南地区情况 

2024年 1至 5月，河南省累计发电量 1337.4亿千瓦时，在全国各省级行政区排名第 12

位。累计用电量 1691亿千瓦时，在全国各省级行政区排名第 8位。 

2024年 5月，全省发电量 287.65亿千瓦时，同比增加 12.01%。其中水电 10.18亿千瓦

时，同比减少 22.72%；火电 190.01亿千瓦时，同比增加 10.55 %；风电 37.41 亿千瓦时，同

比减少 11.92%；太阳能 50.04 亿千瓦时，同比增加 70.88%。4月份河南省电力缺口为 48.77

亿千瓦时，处于 2019年以来同期中游水平。 

图 37：1-5 月各省级行政区累计发电量  图 38：1-5 月各省级行政区用电量 

 

 

 

资料来源：国家统计局，中原证券研究所  资料来源：国家统计局，中原证券研究所 
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图 39：河南省发电量  图 40：河南省用电量 

 

 

 

资料来源：国家统计局，中原证券研究所  资料来源：国家统计局，中原证券研究所 

3.4. 电网 7 月招标情况 

国家电网 7月的招标项目中，国家电网公司集中招标 1次，为特高压项目第四次材料招标

采购，其余为国网旗下电网公司独自进行的招标活动，其中，山东、吉林、西藏、宁夏、新疆、

等省份的国网公司进行了设备物资的采购招标，涉及变电和配电设备以及二次设备。 

表 3：国家电网当月主要招标情况(数据截至 7 月 30日) 

招标时间 项目名称 涉及主要产品 

7 月 1 日 国网山东省电力公司 2024 年第四次物资公开招标采购 交流配电屏、绝缘子、电容器、UPS 电源、电力电缆、继电

保护装置 

7 月 1 日 国网吉林省电力有限公司 2024 年第三次物资公开招标采

购 

电源系统、开关柜、监控系统、UPS 电源、隔离开关、互感

器、电力电缆、熔断器 

7 月 2 日 国网西藏电力有限公司 2024 年第四次物资公开招标采购

项目 

监控系统、交流配电屏、柱上断路器、避雷器、互感器、控

制电缆 

7 月 2 日 国网宁夏电力有限公司 2024 年第一次新增物资公开招标

采购 

变压器、光缆、电力电缆、绝缘子、二次设备、调压器、电

源系统 

7 月 8 日 国网新疆电力有限公司 2024 年第一次新增配网物资协议

库存公开招标采购 

变压器、绝缘子、监测装置、电力电缆、调压器、光缆、电

缆附件、柱上断路器、开关柜 

7 月 8 日 国网新疆电力有限公司 2024 年第三次物资公开招标采购 监测装置、电源系统 

7 月 8 日 国网湖南省电力有限公司 2024 年第二次配网物资协议库

存招标采购 

电缆附件、金具、低压屏、断路器、交流穿墙套管、电力电

缆、环网柜、调压器、电源系统、避雷器、绝缘子、开关柜 

7 月 8 日 国网冀北电力有限公司 2024 年第四次物资公开招标采购

招标 

监测装置、UPS 电源、光缆、电能表、电力电缆、交流穿墙

套管 

7 月 9 日 国网河南省电力公司 2024 年第四次物资公开招标采购 UPS 电源、电缆附件、配电屏、电力电缆、组合电器、监测

装置 

7 月 9 日 国网陕西省电力有限公司 2024 年第一次子公司及省管产

业单位物资协议库存招标采购项目 

保护装置、电力电缆、配电箱、电缆附件、隔离开关、金

具、熔断器、绝缘子、光缆、变压器、断路器 

7 月 11 日 国网河南省电力公司 2024 年第一次配网物资协议库存补

充公开招标采购 

线路监测装置、金具、交流穿墙套管 

7 月 15 日 国家电网有限公司 2024 年第五十九批采购（特高压项目

第四次材料招标采购） 

光缆附件、绝缘子、金具 

7 月 15 日 国网内蒙古东部电力有限公司 2024 年第四次物资类公开

招标采购 

交流穿墙套管、补偿装置、互感器、断路器、调压器、绝缘

子、熔断器、电力电缆、二次设备 
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7 月 16 日 国网河北省电力有限公司 2024 年第三次物资类公开招标

采购 

避雷器、配电箱、环网柜、智能一体化电源系统、开关柜 

7 月 16 日 国网湖北省电力有限公司 2024 年第四批物资招标采购 互感器、低压开关柜、环网箱、检测装置、柱上断路器、变

压器 

7 月 17 日 国网内蒙古东部电力有限公司 2024 年新增配网物资协议

库存公开招标采购 

电能表、电力电缆、熔断器、金具、补偿装置 

7 月 18 日 国网湖北省电力有限公司 2024 年新增第二次配网物资协

议库存招标采购 

金具 

7 月 22 日 国网冀北电力有限公司 2024 年第四次物资（补充）公开

招标采购 

绝缘子、金具、电能表屏、断路器 

7 月 22 日 国网北京市电力公司 2024 年第二次配网物资协议库存公

开招标采购 

变压器、电能表、直流电源系统、光缆、配电箱、电缆附

件、电力电缆、开关柜、绝缘子、金具 

7 月 22 日 国网黑龙江省电力有限公司 2024 年第四批物资公开招标

采购 

开关柜、线路监测装置、光缆、变压器、断路器、电能表屏 

7 月 26 日 国网江苏省电力有限公司 2024 年第二次省招（含营销项

目）物资协议库存公开招标采购项目招标公告 

电缆附件、通信设备、低压开关、电能计量箱 

7 月 26 日 国网江苏省电力有限公司 2024 年第二次配网物资协议库

存招标采购 

环网柜、开关柜、电力电缆、避雷器、箱式变电站、配电

箱、变压器、光缆 

资料来源：国家电网电子商务平台,中原证券研究所 

南方电网公司 7月招标中主要是广东电网、云南电网、贵州电网进行的招标，从数量上来

看，7月份南网招标数量有所回落，主要是配网设备。 

表 4：南方电网当月主要招标情况(数据截至 7 月 30日) 

招标时间 项目名称 涉及主要产品 

2024/7/3 广东电网公司 2024 年框架招标（中压线路自动调压器、低压避雷器）

(二次招标) 

调压器、避雷器 

2024/7/5 贵州电网有限责任公司物资类 2024-2025 年 20kV 户外开关箱、变电站

消防报警系统等公开招标 

变压器、互感器、断路器、隔离开关、 

2024/7/5 云南电网有限责任公司 2024-2025 年第 2 批生产综合管理类货物框架采

购（公开招标） 

变压器、调压器 

2024/7/10 云南电网有限责任公司 2024 年配网基建第 2 批物资框架采购（公开招

标） 

隔离开关、金具、绝缘子 

2024/7/11 南网超高压公司 2024 年第一批物资公开招标项目（2024-WZ-1-ZB） 监测装置、电抗器 

2024/7/12 南方电网公司阳江三山岛海上风电柔直输电工程第一批物资专项招标项

目 

组合电器、开关柜、变压器、避雷器、直流

穿墙套管 

2024/7/12 南方电网公司 2024 年设备材料 7 月新增批次专项招标项目 避雷器、绝缘子、金具、变压器 

2024/7/15 南方电网公司 2024 年主网设备材料 6 月新增批次专项招标项目 金具、电抗器、隔离开关、互感器、避雷器 

2024/7/16 广东电网公司 2024 年框架招标（反向隔离装置、正向隔离装置） 隔离装置 

2024/7/17 南网超高压公司 2024 年第一批物资公开招标项目（2024-WZ-1-S-

ZB3） 

避雷器、仪器仪表 

2024/7/19 广东电网公司 2024 年框架招标（有线电缆护层环流在线监测系统、交叉

跨越在线监测系统、35kV 电力电缆附件）(二次招标) 

监测系统 

2024/7/22 广东电网公司 2024 年框架招标（变电站独立五防系统、35kV 隔离开

关） 

隔离开关 

2024/7/22 广西电网公司 2024 年省级物资集中采购第三批公开招标 调压器、电抗器、互感器、电力电缆 
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2024/7/24 广东电网公司 2024 年非标型号专项招标（光缆金具、光纤复合架空地线

光缆（OPGW））(二次招标) 

光缆金具、光缆 

2024/7/24 南网超高压公司 2024 年第二批物资公开招标项目（2024-WZ-2-S-

ZB2） 

监测装置、保护装置 

2024/7/25 贵州电网有限责任公司物资类 2024-2025 年 OS2 地级主站保护定值整定

功能（成套）等公开招标 

OS2 地级主站保护定值整定功能（成套） 

2024/7/25 云南电网有限责任公司 2024 年基建第 2 批货物类专项采购（公开招标） 监测系统、控制装置屏 

2024/7/25 云南电网有限责任公司 2024 年生产技术部第 1 批变电货物类专项采购

（公开招标） 

开关柜、移动式变电站、融冰装置 

2024/7/26 广东电网电动汽车服务有限公司 2024 年欧标充电桩设备框架采购项目 充电桩 

2024/7/26 广东电网公司 2024 年框架招标（10kV 玻璃盘型悬式绝缘子、配网直流

电源） 

绝缘子、直流电源 

2024/7/26 广东电网公司 2024 年专项招标（电缆隧道综合监测系统、电缆隧道户外

动力箱（IP66）、电缆隧道智能巡检机器人等物资） 

监测系统、智能巡检机器人、铝绞线 

资料来源：中国南方电网供应链统一服务平台,中原证券研究所 

 

4. 行业动态 

7 月 2日，福建发改委：《福建省进一步深化双边电力现货市场建设方案（试行）的通

知》。文件明确，经营主体包括各类型发电企业、电力用户（含电网企业代理购电用户）、售电

公司和新型经营主体。有序推动火电、核电、新能源、抽蓄等电源，以及新型储能、负荷聚合

商、虚拟电厂等新型市场经营主体参与现货市场交易。（来源：福建发改委） 

7 月 8日，国家能源局：《关于进一步加强迎峰度夏期间电力安全风险管控工作的通知》。

通知提出，各电力企业要深刻认识做好迎峰度夏电力安全风险管控工作的极端重要性，全力保

障电力系统安全稳定运行和电力可靠供应；国家能源局派出机构要加强涉网安全监督管理，加

大对机组非停、出力受阻情况督促检查力度，确保责任到位、措施到位；地方电力管理部门要

严格履行属地安全管理职责，做好电力供需预警、电力设施保护、负荷侧管理等工作。（来

源：国家能源局） 

7 月 10日，贵州发改委：《关于完善配电网价格机制有关事项的通知（征求意见稿）》。征

求意见稿中提到，配电网企业原则上全部电量均应参与电力市场交易。配电网企业按照接入省

级电网的电压等级，按两部制输配电价支付输配电费。为方便电费结算，配电网支付给省级电

网的电量电价按配电网接入省级电网电压等级对应的输配电量电价执行，容量（需量）电费按

照配电网向省级电网各电压等级下网电量（不含单独纳入省级电网低价电源保障购电的居民、

农业电量）和分电压等级容量（需量）电价结算，其中 220千伏容量（需量）电价为每千瓦时

3.02分钱，110千伏为每千瓦时 3.14分钱，35千伏为每千瓦时 3.33分钱，10 千伏为每千瓦

时 3.52 分钱。（来源：贵州发改委） 

7 月 11日，华东能源监管局:《上海市绿色电力交易规则（试行）（征求意见稿）》。意见

中提到，绿电交易市场成员包括发电企业、电力用户、售电公司等市场主体、电网企业、电力

交易机构以及电力调度机构等。具体参与范围和准入条件由上海市能源主管部门在年度交易实
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施方案中明确。发电企业可自愿申请参与绿电市场交易，交易前需取得发电业务许可证，具备

参与市场化交易资格，并在国家可再生能源信息管理中心完成注册。（来源：河南省工业和信

息化厅） 

7 月 16 日，陕西发改委：《关于进一步推动分布式光伏发电项目高质量发展的通知》。通

知提出，统筹做好集中式和分布式光伏项目并网规模管理，为避免地面光伏电站“化整为零”

逃避集中监管，无序争抢土地资源和挤占电力消纳空间等行为，对新建地面分布式光伏电站全

部纳入省级年度新增新能源项目规模管理，按照相应要求进行开发建设。（来源：陕西发改

委） 

7 月 18 日，内蒙古发改委：《内蒙古自治区建立高耗能企业可再生能源电力强制消费机制

的若干措施》。其中明确企业可再生能源电力消费核算范围。企业可再生能源电力消费量由物

理消纳电量和购买绿色电力证书对应电量两部分构成。物理消纳电量由市场化项目自发自用可

再生能源电量、用户绿色电力交易结算电量、用户常规电力交易的可再生能源电量三部分组

成。避免绿证对应电量重复计算。将绿证作为可再生能源电力消费基础凭证，加强绿证与能耗

双控政策有效衔接。物理消纳电量应确保绿证同步划转至用电企业或绿证在有效期内未参与对

外交易；购买绿证对应电量应确保所购绿证符合年份要求、对应电量未参与跨省可再生能源电

力交易或绿色电力交易，且需逐年购买。（来源：内蒙古发改委） 

7 月 23 日，国家发展改革委等部门印发《数据中心绿色低碳发展专项行动计划》。《计

划》指出，提升可再生能源利用水平。将新建及改扩建数据中心可 再生能源利用目标和方案

作为节能审查重要内容，逐年提升新建数 据中心项目可再生能源利用率。在具备稳定支撑电

源和灵活调节能 力的基础上，引导新建数据中心与可再生能源发电等协同布局，提 升用电负

荷调节匹配能力。鼓励数据中心通过参与绿电绿证交易等 方式提高可再生能源利用率。鼓励

有关地区探索开展数据中心绿电 直供。到 2025 年底，算力电力双向协同机制初步形成，国

家枢纽 节点新建数据中心绿电占比超过 80%。（来源：国家发改委） 

7 月 29日，国家电网有限公司 29日上午宣布甘肃至浙江±800千伏特高压直流输电工程

（陇电入浙工程）开工建设。陇电入浙工程是国家“十四五”电力发展规划重点项目。工程起

于甘肃武威，止于浙江绍兴，途经甘肃、宁夏、陕西、河南、安徽、浙江 6省区，线路全长

2370公里，总投资约 353亿元。工程配套接入电源 1520万千瓦，其中煤电 400 万千瓦，新能

源 1120 万千瓦。（来源：国家电网） 

本月公司重点公告 

表 5：上市公司当月重点公告(数据截至 7月 30 日) 

公司名称 主要内容 

东方电缆 关于股份回购进展公告：截至 2024 年 6 月 30 日，公司通过上海证券交易所交易系统以集中竞价交易方式已累计回购公

司股份 1,172,500 股，约占公司总股本 687,715,368 股的比例为 0.1705%，回购成交的最高价为 51.80 元/股，最低价为

42.88 元/股，已支付的资金总额为人民币 54,410,450 元（不含交易费用）。 
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国电南瑞 关于股份回购进展情况的公告：截至 2024 年 6 月 30 日，公司通过集中竞价交易方式累计回购股份 19,661,936 股，占

公司当前总股本的 0.24%，回购成交最高价格为 24.87 元/股，最低价格为 20.24 元/股，支付资金总金额为

420,832,958.63 元（不含交易费用）。 

保变电气 2024 年半年度业绩预盈公告：经公司财务部门初步测算，预计 2024 年半年度实现归属于母公司所有者的净利润 2,200

万元左右，与上年同期相比，将实现扭亏为盈。预计 2024 年半年度实现归属于母公司所有者的扣除非经常性损益后的

净利润 1,700 万元左右。本期业绩预盈的主要原因是公司特高压等产品订单在本报告期陆续实现销售，营业收入增加，

产品毛利增加。 

特变电工 2024 年半年度业绩预减公告：经公司财务部门初步测算：公司预计 2024 年半年度实现净利润 305,000 万元-335,000 万

元，与上年同期相比，同比减少 67.69%-70.58%；2024 年半年度实现归属于上市公司股东的净利润 280,000 万元-

310,000 万元，与上年同期相比，同比减少 58.48%-62.50%；预计 2024 年半年度实现归属于上市公司股东的扣除非经

常性损益的净利润 270,000 万元-300,000 万元，与上年同期相比，同比减少 57.61%-61.85%。主要原因为，报告期，

公司充分发挥输变电高端装备制造、新能源、新材料和能源四大产业协同发展优势，输变电产品、输变电成套工程、发

电业务、黄金业务稳步增长，但多晶硅售价大幅下跌，煤炭销售价格有一定下降，使公司净利润减少。 

远东股份 2024 年半年度业绩预亏公告：经财务部门初步测算，预计 2024 年半年度实现归属于母公司所有者的净利润为-8,000 万

元到-16,000 万元，与上年同期相比，将出现亏损。预计 2024 年半年度实现归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的

净利润为-12,000 万元到-20,000 万元。主要原因为：1. 智能缆网：报告期内市场投资不及预期、竞争加剧、铜铝等主要

原材料价格异常波动等因素，导致智能缆网毛利率同比下降。智能电池：报告期内电池行业竞争持续加剧、公司电池业

务产能利用率不足、固定成本摊销较大等因素。此外铜箔业务受相关行业影响，其中新能源汽车产销不达预期，竞争加

剧，铜箔产品毛利率同比下降。个别被投资项目受其经营管理等影响，公司以往年度投资的其他非流动金融资产预计存

在公允价值变动损失。 

平高电气 2024 年半年度业绩预增公告：经财务部门初步测算，公司预计 2024 年半年度实现归属于母公司所有者的净利润为

52,000-54,000 万元，同比增长 55.93%-61.93%。预计 2024 年半年度实现归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的

净利润为 51,850-53,850 万元，同比增长 56.33%-62.36%。主要原因为，报告期内，电网重点项目加快建设，公司重点

项目陆续履约交付，收入发生结构性变化。同时，公司精益管理理念持续强化，提质增效持续开展，效率效益持续提

升，归属于母公司所有者的净利润同比增幅较大。 

长园集团 2024 年半年度业绩预告：公司预计 2024 年半年度归属于母公司所有者的净利润为-6,000 万元到-4,100 万元；预计

2024 年半年度归属于母公司所有者的扣除非经常性损益后的净利润为-7,000 万元到-5,000 万元。公司 2024 年半年度业

绩预亏的主要原因为：智能电网设备与能源互联网技术服务中工程类总包业务以及磷酸铁锂材料业务营业收入较上年同

期下降，同时公司持续开拓市场、加快新产品研发，相关投入持续增加，以及按权益法确认的投资收益较上年同期减

少，导致上半年业绩出现亏损。 

宝胜股份 2024 年半年度业绩预减公告：预计 2024 年半年度实现归属于上市公司股东的净利润 1,000 万元到 2,000 万元，与上年

同期相比，同比减少 66.71%到 83.35%；预计 2024 年半年度实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 0

万元到 500 万元，与上年同期相比，同比减少 90.87%到 100.00%。主要原因是，2024 年上半年受铜价上涨影响，客户

观望情绪浓厚，市场整体需求相对不足，公司电线电缆订单数量较去年同期有所下降。同时受行业竞争加剧等因素影

响，公司主要电缆产品的毛利率有所下滑。叠加铜价上涨、订单回款周期增加等因素对资金成本的负面影响，进一步挤

压了公司的利润空间，造成了公司业绩较去年同期有所下滑。 

通达股份 2024 年半年度业绩预告：公司实现归母净利润 3,540 万元-4,795 万元，比上年同期下降：47.05%-60.90%；扣费净利

润 3,120 万元-4,255 万元，比上年同期下降：51.15%-64.18%。 

思源电气 2024 年半年度业绩快报：公司上半年实现营业收入 61.66 亿元，同比增长 16.27%；营业利润 10.55 亿元，同比增长

31.89%；归母净利润 8.87 亿元，同比增长 26.64%；扣费净利润 8.18 亿元，同比增长 20.11%。 

川仪股份 2024 年半年度业绩快报公告：公司 2024 年上半年预计实现营业收入 374,000 万元，较上年同期增长 4.07%。实现归属

于上市公司股东的净利润 36,000 万元，较上年同期增长 2.00%，实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润

31,400 万元，较上年同期增长 5.49%。 

汇川技术 2024 年半年度业绩预告：公司报告期内实现营收 1,556,361.04 万元- 1,618,615.48 万元，比上年同期增长：25%-

30%；归母净利润 197,307.72 万元-218,076.96 万元，比上年同期增长：-5%-5%；扣费净利润 196,079.98 万元-

214,754.27 万元，比上年同期增长：5%-15%。 
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金杯电工 2024 年半年度报告：公司上半年实现营业收入 79.45 亿元，同比增加 16.74%；归母净利润 2.76 亿元，同比增加

16.52%；扣费净利润 2.61 亿元，同比增长 13.66%。 

资料来源：Wind, 中原证券研究所 

 

5. 投资评级 

截至 2024 年 7 月 30 日，电气设备板块的 PE(TTM)为 27.9 倍,较上月小幅下降，仍处于历

史较低位置；PB(LF)估值 2.40倍,处于历史 27.9%分位，估值仍处于偏低区间。 

图 41：电气设备板块市盈率情况(数据截至 7月 30 日)  图 42：电气设备板块市净率情况(数据截至 7月 30 日) 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所  资料来源：Wind，中原证券研究所 

 

6 月 PMI仍处于收缩区间，传统制造业进入季节性淡季，企业生产意愿下降，导致被动累

库，产销不畅；PPI同比降幅有所收窄，下降趋势有所缓和,显示出一定的积极变化。需求方

面，未来外部环境存在不稳定性，但是全球范围内新能源及电网升级改造需求带动电气设备进

入需求上行周期，出口保持乐观，国内电网建设尤其是特高压建设迎来加速器，电气设备需求

预计整体向好。成本端，大宗商品价格下行，对电气设备价格形成一定压力，同时也降低了电

气设备生产成本，企业利润后续或有所修复。电力设备板块估值偏低局面或得到修复。建议关

注电气设备板块龙头企业。 

6. 风险提示 

1） 经济复苏不及预期； 

2） 电网投资下滑； 

3） 出口不及预期； 

4） 产业链价格波动风险。 
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行业投资评级 

强于大市：未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 涨幅 10％以上； 

同步大市：未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 涨幅－10％至 10％之间； 

弱于大市：未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 跌幅 10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：    未来 6 个月内公司相对沪深 300 涨幅 15％以上； 

增持：    未来 6 个月内公司相对沪深 300 涨幅 5％至 15％； 

谨慎增持：未来 6 个月内公司相对沪深 300 涨幅－10％至 5％； 

减持：    未来 6 个月内公司相对沪深 300 涨幅－15％至－10％； 

卖出：    未来 6 个月内公司相对沪深 300 跌幅 15％以上。 
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