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报告摘要 

 
2024Q2 基金重仓持股机械比例 3.45%，低配 0.32pct。2024Q2基金重

仓持股机械行业总市值为 578.44 亿元，占比 3.45%，比上个季度下降

0.10pct。截止 2024/6/30，机械设备行业市值占全部 A 股总市值的

3.77%，表明机械行业属于基金“低配”，低配 0.32pct。2024Q2 机械

设备基金配置比例在申万 31 个一级行业中排名第 9位，从行情角度

来看，2024Q2 机械设备涨跌幅位居申万 31个一级行业中排名第 18，

跌幅为 9.48%，跑输沪深 300指数 7.33pct。 

集中度回升至 48.29%，工程机械和轨交设备是增持主要方向。持仓集

中度有所回升，2024Q2前 10大重点持仓标的持仓市值占比 48.29%（环

比提升 7.11pct）。具体来看，持仓市值排名前 10 大标的分别为三一

重工、徐工机械、汇川技术、柳工、杰瑞股份、巨星科技、豪迈科技、

浙江鼎力、赛腾股份、精测电子。从持仓子行业看，2024Q2机械设备

行业重仓比例依次为工程机械 35.15%（加仓 13.62pct）、通用设备

23.78%（减仓 9.77pct）、专用设备 23.69%（减仓 0.34pct）、自动化

设备 12.89%（减仓 4.10pct）、轨交设备 4.49%（加仓 0.59pct），工程

机械和轨交设备占比在持续提升。 

外资持股比例 0.14%，比上季度下降 0.01pct。截止 2024/6/30，机械

行业沪深股通持股占流通A股比例为0.14%，比上个季度下降0.01pct。

个股看，汇川技术、恒立液压、中密控股、英维克、杰瑞股份等外资

持仓比例较高。  

个股变动较集中，重点加仓工程机械。个股持股数量情况看，2024Q2

机构重点加仓徐工机械、三一重工、柳工、山推股份、软控股份等，

重点减仓中联重科、精测电子、纽威股份、科达制造、应流股份等。

2024Q2机构对个股的加减仓偏集中，加仓集中于工程机械行业，减仓

集中于通用设备行业。 

投资建议：1）工程机械：7月挖机内外销有望实现共振。重点关注：

三一重工、徐工机械、中联重科、柳工、恒立液压等。2）叉车：电动

化与国际化双轮驱动，叉车景气延续。重点关注：杭叉集团、安徽合

力等。3）机床：政策助力行业发展，景气度有望修复。重点关注：科

德数控、华中数控、海天精工、纽威数控、亚威股份、秦川机床等。

4）农业机械：农机补贴金额创历史新高，重点补贴方向利好头部企业。

重点关注：一拖股份等。 

风险提示：海外需求下行风险；行业政策变化风险；宏观经济波动风

险等。 
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一、 总况：基金机械持股比例环比小幅下降，低配 0.32pct 
根据 wind汇总数据，我们选取普通股票型基金、偏股混合型基金、平衡混合型基金以及灵活

配置型基金作为样本分析基金重仓持股情况，以及机械设备(申万 2021)行业共 578只标的为分析

对象，结果显示：2024Q2基金重仓持股机械行业总市值为 578.44亿元，占比 3.45%，比上个季度

下降 0.10pct。截止 2024/6/30，机械设备行业市值占全部 A 股总市值的 3.77%，表明机械行业属

于基金“低配”，低配 0.32pct。 

 

图表1：2024Q2基金重仓持股机械占比 3.45% 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

图表2：2024Q2基金机械行业低配 0.32pct 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理 
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2024Q2 机械设备基金配置比例在申万 31 个一级行业中排名第 9位。从行情角度来看， 2024 

年 Q2 机械设备涨跌幅位居申万 31 个一级行业中排名第 18，跌幅为 9.48%，跑输沪深 300 指数

7.33pct。 

 

图表3：2024Q2各行业基金持仓比例 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

图表4：2024Q2机械设备涨幅居于申万一级行业第 18 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理 
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二、 持仓结构：工程机械和轨交设备是增持主要方向 
持仓集中度方面看，2023年 Q4、2024年 Q1集中度呈现下降趋势，今年 Q2集中度再次上升，

前 10 大重点持仓标的持仓市值占比 48.29%（环比提升 7.11pct）。从机构持仓个股角度来看，持

仓市值排名前 10大标的分别为三一重工、徐工机械、汇川技术、柳工、杰瑞股份、巨星科技、豪

迈科技、浙江鼎力、赛腾股份、精测电子。 

 

图表5：基金前 10大持仓市值占比 48.29% 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

图表6：机械设备板块基金重仓前 10大标的 

 

资料来源：WIND，太平洋证券整理 
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序号 股票简称 持股数量（亿股） 基金持股总市值（亿元） 季报持股市值变动（环比） 重仓基金数量 重仓基金数量
1 三一重工 3.73 61.50 69.78% 153 92
2 徐工机械 5.62 40.15 98.95% 124 79
3 汇川技术 0.57 29.40 -27.53% 56 -32
4 柳工 2.46 27.51 126.62% 68 46
5 杰瑞股份 0.67 23.63 15.50% 89 27
6 巨星科技 0.87 21.37 -2.88% 49 -13
7 豪迈科技 0.54 20.50 6.78% 36 2
8 浙江鼎力 0.32 19.32 36.27% 73 13
9 赛腾股份 0.24 18.22 20.18% 49 22
10 精测电子 0.31 17.72 -56.92% 25 -41
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2024Q2 机械设备行业重仓比例依次为工程机械 35.15%（加仓 13.62pct）、通用设备 23.78%

（减仓 9.77pct）、专用设备 23.69%（减仓 0.34pct）、自动化设备 12.89%（减仓 4.10pct）、轨交

设备 4.49%（加仓 0.59pct）。从趋势上来看，工程机械和轨交设备占比在持续提升。 

 

图表7：2024Q2机械设备分子行业基金重仓市值占比变动情况 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

从基金持仓占流通 A股占比来看，2024Q2基金持仓比例较高的标的为凌霄泵业、柳工、正帆

科技、精测电子、博隆技术等；从变动看，2024Q2基金持仓比例上升较大的标的是博隆技术、安

培龙、柳工、昌红科技、天罡股份等，比例下降较大的标的是精测电子、新益昌、优利德、芯碁

微装、华辰装备等。 
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图表8：2024Q2基金持仓占流通 A股比例排名 

 

资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

序号 股票简称
基金持仓占流
通A股比例

序号 股票简称
基金持仓占流
通A股比例

序号 股票简称
基金持仓占流
通A股比例

24Q2变动 序号 股票简称
基金持仓占流
通A股比例

24Q2变动

1 凌霄泵业 17.17% 11 芯碁微装 11.11% 1 博隆技术 14.69% 9.91% 1 精测电子 15.39% -11.89%
2 柳工 17.07% 12 优利德 10.62% 2 安培龙 13.01% 8.45% 2 新益昌 4.77% -11.03%
3 正帆科技 16.09% 13 杰瑞股份 9.72% 3 柳工 17.07% 6.79% 3 优利德 10.62% -10.84%
4 精测电子 15.39% 14 铂力特 9.56% 4 昌红科技 6.96% 4.77% 4 芯碁微装 11.11% -9.44%
5 博隆技术 14.69% 15 天罡股份 8.51% 5 天罡股份 8.51% 3.27% 5 华辰装备 0.66% -6.22%
6 东华测试 14.58% 16 安徽合力 8.30% 6 软控股份 3.70% 3.02% 6 中大力德 0.78% -5.72%
7 安培龙 13.01% 17 鼎阳科技 8.29% 7 徐工机械 6.92% 3.01% 7 普源精电 1.66% -5.67%
8 赛腾股份 12.82% 18 泰嘉股份 7.94% 8 泰嘉股份 7.94% 2.39% 8 纽威数控 0.03% -5.44%
9 川仪股份 11.89% 19 东睦股份 7.86% 9 五新隧装 2.45% 2.37% 9 绿的谐波 2.24% -4.63%

10 迪威尔 11.58% 20 山推股份 7.77% 10 赛腾股份 12.82% 2.16% 10 迈得医疗 0.58% -4.38%

基金持仓占比提升前10大 基金持仓占比下降前10大基金持仓占流通A股比例前20大
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三、 外资持股比例小幅下降 
国内资本市场对外开放程度不断提升，外资资金流向也对标的产生较大影响，根据统计，2024

二季度末，机械行业沪深股通持股占流通 A 股比例为 0.14%，比上个季度下降 0.01pct。个股看，

汇川技术、恒立液压、中密控股、英维克、杰瑞股份等外资持仓比例较高；从变动看，2024Q2沪

深股通持股比例上升较多的标的为软控股份、天地科技、英维克、克来机电、鼎阳科技等，比例

下降较多的标的为禾川科技、康力电梯、杰瑞股份、海容冷链、ST墨龙等。 

 

图表9：2024Q2沪深股通持股比例小幅下降 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

图表10：2024Q2沪深股通持股比例个股情况 

 

资料来源：WIND，太平洋证券整理 
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例
序号 股票简称

基金持仓占流
通A股比例

序号 股票简称
基金持仓占流
通A股比例

24Q2变动 序号 股票简称
基金持仓占流
通A股比例

24Q2变动

1 汇川技术 21.22% 11 三一重工 7.26% 1 软控股份 3.10% 2.15% 1 禾川科技 0.15% -2.25%
2 恒立液压 11.74% 12 埃斯顿 7.14% 2 天地科技 6.62% 1.60% 2 康力电梯 2.74% -2.07%
3 中密控股 11.67% 13 天地科技 6.62% 3 英维克 11.47% 1.55% 3 杰瑞股份 10.62% -1.94%
4 英维克 11.47% 14 伊之密 5.98% 4 克来机电 2.12% 1.38% 4 海容冷链 0.95% -1.94%
5 杰瑞股份 10.62% 15 中控技术 5.77% 5 鼎阳科技 1.49% 1.24% 5 ST墨龙 0.73% -1.70%
6 时代电气 10.19% 16 中联重科 5.71% 6 杰普特 3.30% 1.12% 6 冰轮环境 1.02% -1.64%
7 浙江鼎力 8.59% 17 柳工 5.21% 7 华荣股份 2.50% 1.06% 7 东威科技 1.50% -1.57%
8 上海机电 7.64% 18 郑煤机 4.96% 8 亿嘉和 1.67% 1.04% 8 安徽合力 4.12% -1.47%
9 汉钟精机 7.61% 19 杭叉集团 4.70% 9 广日股份 2.81% 0.97% 9 新益昌 0.54% -1.44%

10 美亚光电 7.57% 20 安徽合力 4.12% 10 铂力特 1.65% 0.97% 10 润邦股份 0.90% -1.11%

沪深股通占比提升前10大沪深股通持股占比前20大 沪深股通占比下降前10大
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四、 个股变动：变动较集中，重点加仓工程机械 
个股持股数量情况看，2024Q2 机构重点加仓徐工机械、三一重工、柳工、山推股份、软控股

份等，重点减仓中联重科、精测电子、纽威股份、科达制造、应流股份等。2024年 Q2 机构对个股

的加减仓偏集中，加仓集中于工程机械行业，减仓集中于通用设备行业。 

 

图表11：重点加仓标的及机构情况 

 

资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

图表12：重点减仓标的及机构情况 

 

资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1 2 3 4 5
1 徐工机械 40.15 124 56154.51 24422.68 中欧基金，13772.33万股 平安基金，3359.30万股 中银基金，2540.97万股 华泰柏瑞基金，1369.73万股 华夏基金，1358.78万股
2 三一重工 61.50 153 37270.95 12427.91 中欧基金，4342.12万股 富国基金，2049.53万股 鹏华基金，1734.33万股 易方达基金，1291.29万股 中信保诚基金，848.38万股
3 柳工 27.51 68 24584.36 10064.03 嘉实基金，4734.67万股 广发基金，770.21万股 华夏基金，740.10万股 华商基金，356.27万股 国泰基金，176.67万股
4 山推股份 9.42 42 10157.87 3325.43 广发基金，1342.38万股 华夏基金，974.61万股 天弘基金，740.07万股 淳厚基金，195.65万股 鹏华基金，12.57万股
5 软控股份 2.63 12 3557.23 2899.17 国泰基金，2048.05万股 招商基金，8.55万股 财通基金，5.43万股 金鹰基金，0.22万股
6 安徽合力 15.99 64 7387.31 2507.36 富国基金，856.74万股 广发基金，682.48万股 汇添富基金，392.47万股 南方基金，113.81万股 融通基金，84.32万股
7 昌红科技 4.06 14 2564.37 1758.36
8 中国通号 0.54 9 1772.40 1170.10 永赢基金，399.01万股 南方基金，108.30万股 平安基金，57.37万股 长城基金，38.88万股
9 恒立液压 12.34 50 2650.09 952.00 交银施罗德基金，543.75万股 泓德基金，162.73万股 民生加银基金，101.84万股 申万菱信基金，46.46万股 广发基金，8.36万股

10 大豪科技 1.26 11 911.51 895.19 中欧基金，253.10万股

前5大加仓机构
序号 股票简称

基金持股总市
值（亿元）

持有基金数量
持股数量
（万股）

季报持仓变
动(万股)

1 2 3 4 5
1 中联重科 2.35 14 3055.36 -5254.54 广发基金，-1006.26万股 长信基金，-375.60万股 易方达基金，-370.99万股 泰康基金，-300.34万股 银华基金，-155.96万股
2 精测电子 17.72 25 3136.18 -2503.22 易方达基金，-370.54万股 银行基金，-38.00万股 创金合信基金，-37.93万股 建信基金，-36.63万股 工银瑞信基金，-17.26万股
3 纽威股份 8.21 12 4798.24 -1966.02 华夏基金，-8.05万股 长信基金，-1.52万股
4 科达制造 0.16 1 187.14 -1644.21
5 应流股份 5.50 7 4427.98 -1403.67 国泰基金，-257.53万股 招商基金，-183.27万股 人保资管，-0.90万股
6 国茂股份 0.00 1 4.00 -1222.64
7 中核科技 0.29 4 186.80 -1086.34 同泰基金，-3.05万股
8 诚益通 0.40 6 262.38 -1070.16 国泰基金，-930.32万股 富国基金，-861.27万股 嘉实基金，-6.51万股
9 川仪股份 10.93 13 4650.97 -1017.15 中庚基金，-854.41万股 东方资管，-100.56万股

10 正帆科技 15.24 59 4618.76 -991.65 广发基金，-442.26万股 华夏基金，-390.22万股 东方资管，-245.73万股 恒越基金，-193.67万股 中信保诚基金，-148.51万股

序号 股票简称
基金持股总市
值（亿元）

持有基金数量
持股数量
（亿股）

季报持仓变
动(万股)

前5大减仓机构
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五、 投资建议：重点关注设备更新及出口链机会 
展望后续，我们对机械行业投资观点围绕以下两条主线：（1）设备更新：今年以来，设备更

新议题已在多个重要会议上被反复提及，工程机械、农业机械、机床等方向存在更新替换需求，

有望受益。（2）出口链：海外需求韧性强，随着美联储降息预期加强，有助于全球经济增长，国

内出口链相关企业有望充分受益，重点关注工程机械、叉车。 

 

1）工程机械：7 月挖机内外销有望实现共振。国内挖机销售从 3月至今，不断超预期，同比

保持较高增速，底部信号基本可以确定，同时出口降幅逐月缩窄。根据 CME 预测 7 月国内市场销

量 6000台，同比增长近 17%，出口市场销量 8000台，同比增长近 7%，内外销有望实现共振。 

 

重点关注：三一重工、徐工机械、中联重科、柳工、恒立液压等。 

 

2）叉车：电动化与国际化双轮驱动，叉车景气延续。叉车广泛应用于制造业、物流、港口等

行业，总体需求呈现周期成长属性，内需上，从 2023 年年初至今需求持续向上，呈现回暖趋势，

同时锂电叉车替代内燃叉车趋势明显，内需结构性也在改善。出口端，国产厂商凭借锂电产业链

优势、交期响应更加及时等优势出口持续稳健增长，未来随着海外渠道的逐步完善，叉车出口增

长确定性依旧很强，同时出口毛利率高于国内，出口高增也将带动公司盈利能力上行。 

 

重点关注：杭叉集团、安徽合力等。 

 

3）机床：政策助力行业发展，景气度有望修复。根据国家统计局数据，6月国内金属切削机

床产量 5.88 万台，同比增长 1.7%，同时日本工作机械工业会公布数据，5月日本对华机床订单同

比增长 19%，国内机床需求有所恢复。展望下半年，随着设备更新政策持续推进及机床更新周期

延续，预计机床需求有望延续。中长期看，近年相关部门持续出台激励机床政策，促进产业链各

环节自主可控，有望进一步提升国产化率，我们看好国产机床产业链投资机会。 

 

重点关注：科德数控、华中数控、海天精工、纽威数控、亚威股份、秦川机床等。 

 

4）农业机械：农机补贴金额创历史新高，重点补贴方向利好头部企业。2024 年，中央财政

安排 246 亿元支持农机购置与应用补贴，资金规模创历史新高。新一轮 3年农机补贴政策重点强
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调开拓创新、优机优补，推进农业机械化全程全面高质量发展，重点支持高性能播种机、智能高

速插秧机、大型智能高端联合收获机械等有助于粮油等主要作物大面积单产提升、丘陵山区农业

生产急需、农机装备补短板、农业其他领域发展急需,以及事关国家重大战略实施的农业机械（部

分重点机具补贴额测算比例从 30%提高到 35%）。本轮政策更加有利于行业集中度进一步提升，技

术领先型企业有望显现出更大优势。 

 

重点关注：一拖股份等。 
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六、 风险提示 
海外需求下行风险； 

行业政策变化风险； 

宏观经济波动风险等。 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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