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事项：

中国理财网于 7 月 30 日发布《中国银行业理财市场半年报告（2024 年上）》，我们分析需要注意的重点

内容。这体现在：一是受益于手工补息整顿带来的存款搬家，银行理财显著增长。截至 2024 年 6 月末，

银行理财市场存续规模 28.52 万亿元，如果考虑负债端杠杆规模，实际投资资产已超过 30 万亿元；二是

格局进一步集中，头部股份行和国有大行构成银行理财子第一梯队，尤其是二季度以来国有大行理财增速

明显。截至 2024 年 6 月末，全国共有 239 家银行机构和 31 家理财公司有存续的理财产品，其中不持

牌照的银行资管部规模 3 万亿元左右，后者整体呈现收缩态势，后续不排除进一步压降或者合并；第三，

产品风险偏好仍处于低位，当前近 94%产品集中在现金类和短债类产品，“固收+”产品占比较低；第四，

信用债是配置绝对主力，占理财投资近 4成，现金和存款占比约 25%，但考虑到整顿手工补息影响，后续

协议存款收益下降明显，直接将影响组合收益，预计作为对冲基础资产收益下行压力，后续存款占比将有

压降压力，同时配置债券久期将拉长；同时，投向权益（含优先股口径）规模仅 8500 亿元，考虑到传统

固收类理财后续收益基准持续下行，后续需银行财富部门引导客户提示风险偏好，这有利于含权益类产品

创设和中收获取。

评论：

 理财产品：规模回升，封闭式产品期限略有增加，增配同业存单及公募基金

截至 2024 年中，全国共有 239 家银行机构和 31 家理财公司有存续的理财产品，共存续产品 4.00 万只，

较年初增加 6.43%；存续规模 28.52 万亿元。
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图1：理财产品余额情况

资料来源：中国理财网，国信证券经济研究所整理

封闭式产品期限略有增加。截至 2024 年中，1 年以上的封闭式产品存续规模占全部封闭式产品的比例为

67.87%，较年初增加 0.85 个百分点。

图2：新发封闭式产品期限回升

资料来源：中国理财网，国信证券经济研究所整理。注：上图根据中国理财网图片粗略估计绘制，仅反映

趋势变化，与具体值之间存在误差。

从投资性质来看，银行理财的权益类和混合类产品占比仍然很低。截至 2024 年中，固定收益类产品存续

规模为 27.63 万亿元，占全部理财产品存续规模的比例达 96.88%；混合类、权益类、商品及金融衍生品类

产品的存续规模都很小，分别为 0.78 万亿元、0.07 万亿元、0.04 万亿元。
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图3：2024 年中银行理财产品分布（按投资性质分）

资料来源：中国理财网，国信证券经济研究所整理

从资产配置情况来看，2024 年上半年银行理财进一步减少了对债券（信用债及利率债均减配）、非标等配

置，也减少了对现金及存款的配置，对同业存单、拆放同业及债券买入返售、公募基金等配置增多。

图4：银行理财产品资产配置情况

资料来源：中国理财网，国信证券经济研究所整理

 理财客户：客户数量持续增长，理财公司代销渠道拓宽

理财投资者数量维持增长态势。截至 2024 年中，持有理财产品的投资者数量达 1.22 亿个，较年初增长

6.65%。
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图5：银行理财的个人投资者数量 图6：银行理财的机构投资者数量

资料来源：中国理财网，国信证券经济研究所整理 资料来源：中国理财网，国信证券经济研究所整理

2024 年上半年理财公司代销渠道持续拓宽。截至 2024 年中，全市场有 511 家机构代销了理财公司发行的

理财产品，较年初增加 20 家。

图7：理财公司理财产品代销机构数量和母行代销金额占比情况

资料来源：中国理财网，国信证券经济研究所整理

 风险提示

若宏观经济大幅下行，可能从多方面影响银行业，比如经济下行时期货币政策宽松对净息差的负面影响、

企业偿债能力超预期下降对银行资产质量的影响等，并可能影响银行理财业务的发展。
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相关研究报告：

《银行理财 2024 年 7 月月报-存款搬家近尾声，大行蓄力更明显》 ——2024-07-07

《银行业专题-2024 年或是此轮业绩下行周期尾声》 ——2024-06-29

《银行理财 2024 年 6 月月报-手工补息整顿，理财喜忧皆现》 ——2024-06-06

《银行业 2024 年 6 月投资策略-工业企业偿债能力持续回升》 ——2024-06-05

《银行业专题-2024 年净息差影响因素定量分析》 ——2024-06-04
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