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[Table_Chart] 市场指数走势（最近 1年） 
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相关研究 

[Table_OtherReport]  零食龙头向上势能持续，猪价近期淡

季不淡 

 食品掘金品类红利，生猪产能去化持

续 
 新中式零食快速崛起，生猪市场供需

博弈 
 

 

 

核心观点 

[Table_Summary]  

⚫ 农林牧渔：据搜猪网，2024 年 7 月 29 日全国生猪出栏均价 19.30

元/公斤，日环比上涨了 0.03 元/公斤，较去年同期上涨了 4.21 元/

公斤，涨幅为 27.90%。近半个月猪价走势以震荡走高为主，最近一

周市场以窄幅震荡为主，在 19.30-19.40 元/公斤之间偏强震荡。从

供给端来看，全国多地受到高温及降雨天气等因素影响，跨区域运

输受限；饲料价格处于低位运行，压栏成本较低，养殖端对于市场

看涨惜售情绪浓烈，支撑了大猪及标猪的价格；二次育肥不间断入

场，供应量缩减对于猪价形成有力支撑。需求端目前处于消费淡季，

需求端对于猪价支撑相对较弱。展望后市，因 23 年下半年能繁环

比呈现放大趋势带来的 24 年下半年生猪出栏减少，叠加今年下半

年猪肉消费有望进一步提振，我们预计三四季度生猪价格有望震荡

走高。建议关注生猪养殖板块安全边际较高，配置机会较明显，基

本面确定性高的生猪养殖龙头牧原股份、温氏股份，以及资产负债

率较低、养殖成本具有优势的标的神农集团、巨星农牧。 

⚫ 白羽鸡：据博亚和讯，7/29 主产区肉鸡苗均价 3.46 元/羽，周环比

上升 18.09%；7/29 主产区毛鸡均价 7.90 元/公斤，周环比上升 

2.30%。受到巴西事件影响，爪类翅类产品价格上涨带动肉鸡价格

上行，但终端消费一般，预计短期内窄幅震荡。禽板块建议关注益

生股份、民和股份、仙坛股份、圣农发展、立华股份。 

 

⚫ 风险提示：畜禽价格波动风险，疫病突发风险，行业竞争加剧，食
品安全风险。 
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请务必仔细阅读本报告最后部分的重要法律说明 1 

1 重要信息更新 

1.1 市场回顾 

上周农林牧渔板块跌 4.44%，跑输上证 1.83pct。其中渔业、农产品加工、种植业、

动物保健 II、饲料、养殖业周涨跌幅分别为 0.54%、-1.48%、-3.09%、-3.18%、-5.15%、

-5.45%。周涨幅前五的公司分别为福建金森（12.15%）、朗源股份（12.05%）、国投中鲁

（10.73%）、绿康生化（4.28%）、大禹节水（4.26%）。  

 

图 1 上周农林牧渔行业涨跌幅为-4.44% 

 
资料来源：iFinD，首创证券 

 

1.2 农业上市公司 2024 年半年报披露 

表 1 农业上市公司 2024 年半年报预计披露日期 

日期 证券名称（括号内为归母净利润及同比增速） 

7 月 23 日 天马科技（0.56 亿元，299.42%）               

7 月 30 日 海大集团(21.25 亿元，93.15%) 

7 月 31 日 保龄宝 

8 月 1 日 立华股份 

8 月 2 日 益生股份 

8 月 3 日 牧原股份 

8 月 10 日 田野股份；新五丰 

8 月 14 日 金龙鱼 

8 月 15 日 辉隆股份、华资实业、邦基科技、嘉华股份 

8 月 16 日 禾丰股份；众兴菌业 

8 月 17 日 永顺生物；路斯股份 

8 月 20 日 中宠股份；永顺泰 

8 月 21 日 苏垦农发；冠农股份 
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8 月 22 日 大禹节水 

8 月 23 日 欧福蛋业；金健米业；道道全；双塔食品；大北农；中水渔业 

8 月 24 日 罗牛山、中粮科技、民和股份、瑞普生物、农发种业、万向德农、福成股份、润农节水 

8 月 26 日 晓鸣股份 

8 月 27 日 深粮控股、仙坛股份、湘佳股份、深粮 B、荃银高科、晨光生物、温氏股份、佩蒂股份、万辰集团、益

客食品、乖宝宠物、安德利 

8 月 28 日 京粮控股、正虹科技、登海种业、京粮 B、神农种业、ST 天山、回盛生物、华绿生物、好当家、秋乐种业 

8 月 29 日 广农糖业、隆平高科、东瑞股份、天康生物、圣农发展、金新农、福建金森、金河生物、百洋股份、绿

康生化、祖名股份、ST 佳沃、雪榕生物、北大荒、海南橡胶、神农集团、康农种业、驱动力、大禹生物 

8 月 30 日 永安林业、丰乐种业、粤海饲料、播恩集团、獐子岛、ST 天邦、正邦科技、华英农业、国联水产、朗源

股份、开创国际、亚盛集团、中牧股份、大湖股份、景谷林业、敦煌种业、新农开发、新赛股份、索宝

蛋白、宏辉果蔬、普莱柯、申联生物、科前生物 

8 月 31 日 平潭发展、西王食品、新希望、中基健康、鹏都农牧、唐人神、生物股份、中粮糖业、博闻科技、国投

中鲁、*ST 傲农、巨星农牧、海利生物 

资料来源：Wind，首创证券 

 

2 行业数据跟踪 

2.1 农产品&蔬菜价格指数 

截止 7 月 29 日，农产品批发价 200 指数环比上升 0.40%至 118.89，月环比上升

5.75%，年同比上升 0.63%；蔬菜价格年同比上升 1.27%。 

 

图 2 蔬菜价格年同比上升 1.27% 

 

 
资料来源：Wind，首创证券 

 

2.2 生猪、猪肉价格&能繁母猪存栏 

24 年 6 月生猪存栏环比增长 1.70%，同比下降 4.60%；24 年 6 月能繁母猪存栏环比

上升 1.10%，同比下降 6.00%。 
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图 3 24 年 6 月能繁母猪存栏量环比上升 1.10%，同比下降 6.00% 

 
资料来源：Wind，首创证券 

 

2.3 毛鸡&鸡苗价格 

截至 7 月 26 日，毛鸡价格上升到 7.66 元/公斤；截至 7 月 26 日，鸡苗价格上升到

3.06 元/羽。 

 

图 4 毛鸡价格  图 5 鸡苗价格 

 

 

 
资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 

 

2.4 水产行情 

截至 7 月 26 日，海参价格维持在 130 元/kg，扇贝价格维持在 10 元/kg，鲍鱼价格

维持在 70 元/kg。 
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图 6 水产品价格 

 
资料来源：Wind，首创证券 

 

2.5 玉米、大豆行情 

玉米方面，根据 24 年 7 月 USDA 最新预测，全球玉米消费量小幅上升至 1222.28

百万吨；全球玉米期末库存上升至 311.64 百万吨，库存消费比近期小幅维持在 25%。 

 

大豆方面，根据 24 年 7 月 USDA 最新预测，全球大豆消费量小幅下降至 401.54 百

万吨；全球大豆期末库存下降至 127.76 百万吨，库存消费比维持在 32%。 

 

图 7 全球玉米库存消费比维持在 25%  图 8 全球大豆库存消费比维持在 32% 

 

 

 
资料来源：Wind，USDA，首创证券  资料来源：Wind，USDA，首创证券 

 

2.6 饲料行情 

饲料价格方面，截至 7 月 26 日，猪配合饲料价格维持在 3.46 元/公斤，肉鸡配合料

价格维持在 3.70 元/公斤。 
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图 9 小麦、玉米、豆粕价格 

 
资料来源：Wind，首创证券 

图 10 截至 7 月 26 日，肉鸡饲料价格及猪饲料价格平稳 

 
资料来源：Wind，首创证券 

 

3 行业信息及重要上市公司公告 

3.1 行业信息 

【巴西鸡肉出口暂停时长至少 21 天，中国进口鸡翅中一周涨价 16%】  

巴西上周四发现了自 2006 年以来首例家禽新城疫病例后，暂停了中国、欧盟等 44

个国家禽肉出口，暂停时长至少为 21 天。如今鸡肉冻品呈大涨趋势。从周末至今，国

内鸡副分割冻品涨幅 1000-3000 元/吨，鸡翅一周时间涨超 16%，随后翅中、爪类跟涨。

国内爪类、翅类产品价格上调，鸡爪、翅中产品价格大幅上涨，7 月 22 日鸡爪、翅中报

价较 7 月 19 日涨幅 1000-2000 元/吨。 

资料来源：博亚和讯 

 

【2024 年《财富》中国 500 强，中粮集团、新希望、通威集团、万州国际、海大集团、

牧原食品等 9 家农牧企业上榜】  
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7 月 25 日，财富中文网发布了 2024 年《财富》中国 500 强排行榜。在农牧行业里，

共有 9 家企业上榜，中粮集团以 97765.1 百万美元的营收位于第 32 位，新希望控股集团

有限公司以 39988 百万美元的营收位于第 95 位，通威集团有限公司以 33731.3 百万美

元的营收位于第 127 位；万州国际有限公司、广东海大集团股份有限公司、牧原食品股

份有限公司、温氏食品集团股份有限公司、禾丰食品股份有限公司、唐人神集团股份有

限公司纷纷上榜。 

 

资料来源：博亚和讯 

 

3.2 重要上市公司公告 

【立华股份：2024 年半年度业绩预告】 

2024 年上半年，公司归属于上市公司股东的净利润为盈利 55,000 万元–60,000 万

元，比上年同期增长 192.97%-201.42%。 

 

【天马科技：2024 年半年度报告】 

2024 年上半年，公司归属于上市公司股东的净利润为盈利 0.56 亿元，比上年同期

增长 299.42%。 

 

4 风险提示 

畜禽价格波动风险，疫病突发风险，行业竞争加剧，食品安全风险。
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评级说明 

1. 投资建议的比较标准 

 
投资评级分为股票评级和行业评级 

 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现为比

较标准，报告发布日后的 6 个月内的公司

股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的

沪深 300 指数的涨跌幅为基准 

2. 投资建议的评级标准 

 

报告发布日后的 6 个月内的公司股价（或

行业指数）的涨跌幅相对同期的沪深 300

指数的涨跌幅为基准 

 

  评级 说明 

股票投资评级 买入 相对沪深 300 指数涨幅 15％以上 

 增持 相对沪深 300 指数涨幅 5％-15%之间 

 中性 相对沪深300指数涨幅－5％-5％之间 

 减持 相对沪深 300 指数跌幅 5％以上 

行业投资评级 看好 行业超越整体市场表现 

 中性 行业与整体市场表现基本持平 

 看淡 行业弱于整体市场表现 

 

 


