
 

请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 

 

  

[Table_Main]   

 

证券研究报告 | 行业点评 

风电设备 

2024 年 07 月 26 日 
 

风电设备 
 

优于大市（维持） 
 

证券分析师 
 
彭广春 

资格编号：S0120522070001 

邮箱：penggc＠tebon.com.cn  
 
 

市场表现 

 
资料来源：聚源数据、德邦研究所 

相关研究 
 
1.《风电行业策略年度报告-梅花香

自苦寒来》，2023.12.20 

2.《泰胜风能（300129.SZ）：三季

报符合预期，在手订单充裕，双海战

略持续发威》，2023.11.2  
 

 海风迎来密集催化，长期看好风

电迈向深远海与出海大趋势  
 

[Table_Summary] 
投资要点： 

 广东海上风电项目加速推进。根据北极星风力发电网， 7 月 8 日，《中广核阳江帆

石一海上风电场基础预制施工及风机安装工程 IV 标段中标候选人公示》发布，计

划工期为 2024 年 6 月 30 日至 2025 年 7 月 30 日。7 月 18 日，中核集团新华发

电湛江徐闻东二海上风电项目获核准，至此，广东省 2023 年 15 个省管海域海上

风电竞争配置项目全部完成核准，省管海域项目规模共计 7GW，后续有望招标推

进。 

 深远海项目储备充足，海风长期空间较为广阔。根据北极星风力发电网与风芒能

源，浙江“十四五”海上风电规划获批复。其中，省管海上风电 8.5GW，国管海

上风电 8GW，要求 2025 年前省管海上风电、国管海上风电分别并网 2GW。7 月

18 日，上海市政协召开“推进能源结构转型，助推上海实施双碳战略”重点提案

专题督办办理推进会。会议指出，深远海风电是本市未来可持续开发的最大绿电资

源宝库，市发改委已编制规划并获得国家批复，总规模 29.30GW，全部建成后每

年可提供约 1000 亿千瓦时绿电。 

 海风政策持续催化，海风需求有望边际向好。7 月 19 日，国家能源招标网发布《国

电电力广西风电开发有限公司海上风电竞争性配置技术服务公开招标项目招标公

告》。公告显示，本次广西北海海上风电竞争性配置拟于近期组织开展，总容量 

6.5GW。各场址中心离岸直线距离约 94~120km，水深约 15~45m。 7 月 24 日，

浙江省能源局组织召开全省省管海域海上风电项目专题推进会。会议要求，全省能

源系统要正视当前海上风电项目推进中存在的问题，牢牢锚定新建项目开工、在建

项目推进、并网项目投产等关键目标，进一步压实属地责任和企业主体责任，加大

力度推进送出工程建设，充分发挥军地协调机制作用，加强项目用地用海用林、金

融支持等要素保障，落实项目周调度机制，做好海上风电项目建设质量和安全管理，

确保完成海上风电开发建设全年目标任务。我们认为，随着国内海风项目的开工建

设以及针对深远海规划的相关政策落地，海风需求有望边际向好，海风板块有望迎

来持续催化。 

 国内企业加快海上风电出海步伐，看好海风装备出海大趋势。根据龙船风电网，

德国资产管理公司 Luxcara 已与明阳智能签署首选供应商协议，为德国北海

Waterkant 海上风电项目供应海上风机。根据协议，明阳智能将为 Waterkant 项目

供应 16 台全球最强大的海上风电机组；每台风机的容量高达 18.5MW，转子直径

为 260 米，可最大限度地提高发电量。风机计划于 2028 年安装。根据 Luxcara 的

信息，该协议是在经过国际招标和广泛的尽职调查后签署的。作为合作的一部分，

明阳智能将从欧洲分包商处采购风机的相关电气组件，并为欧洲当地带来就业机

会。我们认为，国内风电企业已加快海上风电整机与设备出海的步伐，随着我国海

风设备性价比与质量的进一步提升，或将有更多企业出海，我们长期看好国内企业

海风装备出海大趋势。 

 投资建议：风电板块建议关注：1）海风：东方电缆、中天科技、亨通光电、起帆

电缆、海力风电、大金重工、泰胜风能、天顺风能；2）整机：三一重能、运达股

份、金风科技、明阳智能；3）零部件：金雷股份、日月股份、新强联、中际联合、

天能重工、振江股份 

 风险提示：海风开工建设不及预期、风电需求不及预期、国际贸易政策风险 
 

-51%

-43%

-34%

-26%

-17%

-9%

0%

9%

2023-07 2023-11 2024-03

风电设备 沪深300



                                                                  行业点评  风电设备 
 

 
 

                                                       2 / 2                 请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 

                                                                                                                      

信息披露 

分析师与研究助理简介 

彭广春，同济大学工学硕士。曾任职于上汽集团技术中心动力电池系统部、安信证券研究中心、华创证券研究所，2019 年新财富入围、

水晶球第三，2022 年加入德邦证券研究所，担任所长助理及电新首席。 

 

分析师声明 

 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告所采用的数据和信 
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[Table_RatingDescription] 1. 投资评级的比较和评级标准： 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现

为比较标准，报告发布日后 6 个月内

的公司股价（或行业指数）的涨跌幅

相对同期市场基准指数的涨跌幅； 

2. 市场基准指数的比较标准： 

A 股市场以上证综指或深证成指为基

准；香港市场以恒生指数为基准；美

国市场以标普500或纳斯达克综合指

数为基准。 

类  别 评  级 说  明 

股票投资评
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买入 相对强于市场表现 20%以上； 

增持 相对强于市场表现 5%~20%； 
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减持 相对弱于市场表现 5%以下。 

行业投资评
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优于大市 预期行业整体回报高于基准指数整体水平 10%以上； 

中性 预期行业整体回报介于基准指数整体水平-10%与 10%之间； 

弱于大市 预期行业整体回报低于基准指数整体水平 10%以下。 
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