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[Table_Summary] 事件： 

2024年 7月 30日，银行业理财登记托管中心发布《中国银

行业理财市场半年报告（2024 年上）》。 

 

投资要点： 

⚫ 存续规模较年初增长 6.4%，理财公司市占率继续提升：截至

2024 年 6 月末，银行理财市场存续规模 28.52 万亿元，较年

初的 26.8万亿元增长 6.4%。其中，理财公司存续产品规模达

到 24.33 万亿元，较年初的 22.47 万亿元增长 8.3%。理财公

司占全市场的比重达到 85.3%，较年初提升 1.5个百分点。 

⚫ 理财产品平均收益率较 2023 年均值下降 14BP：2024 年上半

年，理财产品整体收益稳健，累计为投资者创造收益 3413亿

元，同比增长 3.11%。其中，银行机构累计为投资者创造收益

727 亿元；理财公司累计为投资者创造收益 2686 亿元。2024

年上半年，理财产品平均收益率为 2.80%，较 2023 年均值下

降 14BP。 

投资建议：本轮存款利率调降起始于 2022年 9月，截至目前

调整了 5次。当前 1年期和 3年期定存挂牌利率分别为 1.35%

和 1.75%，分别较本轮降息周期前下降了 40BP和 100BP。预计

在市场风险偏好未明显提升之前，短期限产品和固定收益类产

品仍占主导，整体业绩比较基准仍呈下降趋势。考虑到存款挂

牌利率潜在的下调预期，或有助于理财市场规模的进一步修

复。2023 年末以来，宏观环境以及企业盈利预测持续调整的

过程中，高股息策略受到了市场的持续关注，其中长端利率的

下行是推动高股息资产价格表现的重要因素。银行股较高的股

息率以及极低的估值成为资金的优选，叠加市场防御需求上

升，助推了整个银行板块的市场表现。往后看，高股息策略中，

分母端的支持因素或已较多反应，而分子端的稳定性成为高股

息选股的重点逻辑。长周期角度看，银行业整体的利润增长或

已经进入底部区间，盈利的稳定性将逐步体现。另外，从分红

的角度看，分红率的提升，有利于银行股估值的提升。不过，

由于银行本身商业模式的限制，净利润除了分红外，留存收益

部分作为重要的资本内源补充，满足监管对资本充足的要求，

推动未来业务和规模的扩张。综合考虑银行股当前的股息率以

及估值水平。我们认为短期板块防御属性仍然较为明显。后续

经济逐步回暖以及信用风险的改善，或带来新一轮的行情催

化。 

⚫ 风险因素：宏观经济下行，企业偿债能力超预期下降，对银行
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的资产质量造成较大影响；宽松的货币政策对银行的净息差产

生负面影响；监管政策持续收紧也会对行业产生一定的影响；

理财产品净值波动超预期。    
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