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 分品种来看批签发数据，人血白蛋白：2024H1，人血白蛋白批签发2421批(+14%)，其中国产人白获批747

批(+7%)，占比为31%，进口人白获批1674批(+18%)，占比为69%。2024Q2人血白蛋白批签发批次为1247

批（+17%）。免疫球蛋白：2024H1静丙批签发批次为589批（-8%）；其他品种如狂免76批(+73%)、破免

61批(-12%)。2024Q2静丙批签发批次为319批，同比增长12%。凝血因子类：2024H1凝血因子Ⅷ获批258

批(+31%)、PCC获批123批(-18%)、纤原获批122批(-11%)。2024Q2凝血因子Ⅷ获批115批（+16%）、凝血

酶原复合物获批59批（-20%）、纤维蛋白原获批58批（-34%）。 

 2023年血制品板块经调整归母净利润增速约为 13%：剔除华兰生物疫苗业务后，7家血液制品上市公司

2023年收入总额约为232亿元(+14.9%)，归母净利润总额约48亿元(+6.4%)，扣非归母净利润46亿元（

+9.1%）。若加回资产/信用减值损失，并扣除投资/公允价值变动收益，7家公司经上述调整后的归母净利润

40亿元（+13.1%）。 

 2023年行业采浆量增长提速。多家上市公司在2023年报中披露了采浆量数据。2023年天坛生物实现采浆

2415吨，同比增长19%。多家血制品上市公司全年采浆量增速有望超过10%，行业浆量增长提速。 

 投资建议：建议重点关注上海莱士（002252.SZ）、卫光生物(002880.SZ)、华兰生物(002007.SZ)、派林

生物(000403.SZ)、天坛生物(600161.SH) 。 

 风险提示：政策变化风险；企业产品质量风险；新品种研发不及预期。 
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数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

分品种批签发数据汇总 

2024H1批签发跟踪：Q2人白增长提速，静丙增速转正 

• 2024年上半年，国产/进口人白批次分别同比增长7%/18%，静丙批次同比下降8%。 

• 其中24Q2人白/静丙批次分别同比增长17%/12%。 
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血制品名称 企业名称 
批签发批次 

同比增长  
批签发批次 

同比增长  
2023Q2 2024Q2 2023H1 2024H1 

人血白蛋白 

进口总计 717  852  19% 1418  1674  18% 

进口占比 67% 68% / 67% 69% / 

国产总计 346  395  14% 698  747  7% 

国产占比 33% 32% / 33% 31% / 

合计 1063  1247  17% 2116  2421  14% 

免疫球蛋白 

静注人免疫球蛋白 合计 285  319  12% 639  589  -8% 

狂犬病免疫球蛋白 合计 22  53  141% 44  76  73% 

破伤风免疫球蛋白 合计 30  30  0% 69  61  -12% 

免疫球蛋白 合计 18  27  50% 33  33  0% 

乙型肝炎免疫球蛋白 合计 3  7  133% 12  11  -8% 

冻干静注人免疫球蛋白 合计 5  13  160% 26  18  -31% 

静注乙型肝炎免疫球蛋白 合计 0  1  / 0  3  / 

凝血因子类 

凝血因子Ⅷ 合计 99  115  16% 197  258  31% 

凝血酶原复合物 合计 74  59  -20% 150  123  -18% 

纤维蛋白原 合计 88  58  -34% 137  122  -11% 



 分品种来看，人血白蛋白：2024H1，人血白蛋白批签发2421批(+14%)，其中国产人白获批747批(+7%)

，占比为31%，进口人白获批1674批(+18%)，占比为69%。2024Q2人血白蛋白批签发1247批（+17%）

。免疫球蛋白：2024H1静丙批签发589批（-8%）；其他品种如狂免76批(+73%)、破免61批(-12%)。

2024Q2静丙批签发319批，同比增长12%。凝血因子类：2024H1凝血因子Ⅷ获批258批(+31%)、PCC获

批123批(-18%)、纤原获批122批(-11%)。2024Q2凝血因子Ⅷ获批115批（+16%）、凝血酶原复合物获

批59批（-20%）、纤维蛋白原获批58批（-34%）。 

 分公司来看，上海莱士: 2024H1共9个品种获批，其中人白获批90批(+10%)，静丙获批86批(-3%)，狂免

获批9批，破免获批3批(-25%)，乙免获批2批（+0%），冻干静注乙免获批2批（+0%），凝血因子Ⅷ获

50批(+117%)， PCC获批6批（+500%），纤原获批44批(+0%)。天坛生物: 2024H1共8个品种获批。人

白获批172批(+15%)，静丙获批129批(+8%)，高纯静丙获批26批，狂免获批6批(-14%)，破免获批16批

(+220%)，乙免获批3批(+0%)，凝血因子Ⅷ获批32批（+88%），PCC获批36批(+260%)。 华兰生物: 

2024H1共9个品种获批。人白获批109批(+21%)，静丙获批54批(-36%)，狂免获批52批(+33%)，破免获

批14批(-55%)，免疫球蛋白获批4批(-56%)，乙免获批2批（-78%），凝血因子Ⅷ获批52批（+33%），

PCC获批24批(-61%)，纤原获批12批(+200%)。派林生物：1）双林生物: 2024H1共6个品种获批。人白获

批31批(+29%)，静丙获批18批(+0%)，狂免获批6批(-14%) ，破免获批7批（+0%），凝血因子Ⅷ获批44

批(+529%)。2）派斯菲科： 2024H1共3个品种获批。人白获批15批(+67%)，静丙获批17批(-15%)，破

免获批5批（+400%) 。博雅生物: 2024H1共4个品种获批。人白获批34批(+48%)，静丙获批34批(-8%)，

狂免获批1批（-50%），纤原获批35批(+13%) 。卫光生物: 2024H1共5个品种获批。人白获批25批(-

24%)，静丙获批23批(-12%)，破免获批2批(+100%)，纤原获批4批（-20%），人免疫球蛋白1批（-50%

）。 

 

 

2024H1血制品批签发总览 
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1. 人血白蛋白：2024H1同比增长14%，其中进口同比增长18%，国产同比增长7%。 

2. 静丙：2024H1同比下降8%。 

3. 狂犬病免疫球蛋白：2024H1同比增长73%。 

4. 破伤风免疫球蛋白：2024H1同比下降12%。 

5. 免疫球蛋白：2024H1同比下降0% 。 

6. 乙肝免疫球蛋白：2024H1同比下降8% 。 

7. 凝血因子Ⅷ：2024H1同比增长31%。 

8. 凝血酶原复合物：2024H1同比下降18%。 

9. 纤维蛋白原：2024H1同比下降11%。 

2024H1批签发跟踪：人白、凝血因子Ⅷ签发批次增加 
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2024H1批签发跟踪：人白、凝血因子Ⅷ签发批次增加 
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 上海莱士：2024H1共9个品种获批，其中人白获批90批(+10%)，静丙获批86批(-3%)，狂免获批9批，破免

获批3批(-25%)，乙免获批2批（+0%），冻干静注乙免获批2批（+0%），凝血因子Ⅷ获50批(+117%)， 

PCC获批6批（+500%），纤原获批44批(+0%)。 

 天坛生物: 2024H1共8个品种获批。人白获批172批(+15%)，静丙获批129批(+8%)，高纯静丙获批26批，

狂免获批6批(-14%)，破免获批16批(+220%)，乙免获批3批(+0%)，凝血因子Ⅷ获批32批（+88%），PCC

获批36批(+260%)。 

 华兰生物: 2024H1共9个品种获批。人白获批109批(+21%)，静丙获批54批(-36%)，狂免获批52批(+33%)，

破免获批14批(-55%) ，免 疫球蛋 白获批4 批(-56%) ，乙 免获批2 批（-78%） ，凝血 因子 Ⅷ 获批52 批

（+33%），PCC获批24批(-61%)，纤原获批12批(+200%)。 

 派林生物： 1）双林生物: 2024H1共6个品种获批。人白获批31批(+29%)，静丙获批18批(+0%)，狂免获批

6批(-14%) ，破免获批7批（+0%），凝血因子Ⅷ获批44批(+529%)。2）派斯菲科： 2024H1共3个品种获

批。人白获批15批(+67%)，静丙获批17批(-15%)，破免获批5批（+400%) 。 

 博雅生物: : 2024H1共4个品种获批。人白获批34批(+48%)，静丙获批34批(-8%)，狂免获批1批（-50%），

纤原获批35批(+13%) 。 

 卫光生物: : 2024H1共5个品种获批。人白获批25批(-24%)，静丙获批23批(-12%)，破免获批2批(+100%)，

纤原获批4批（-20%），人免疫球蛋白1批（-50%）。 



1.人血白蛋白：2024H1同比增长14%，进口占比69% 

2007-2024H1人血白蛋白批签发批次 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

 2024H1，人血白蛋白批签发2421批(+14%)，其中国产人白获批747批(+7%)，占比为31%，进口人白

获批1674批(+18%)，占比为69%。 

 2024Q2人血白蛋白批签发批次为1247批，同比增长17%。 

 

2007-2024H1进口与国产人血白蛋白批签发批次占比 
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 2024H1，进口人血白蛋白签发批次为1674批，同比增长18%。其中武田(Takeda)获批555批(+14%)、

杰特贝林(CSL)获批352批(-10%) 、基立福(Grifols)获批442批(+39%) 、奥克特珐玛(Octa-pharma)获批

258批(+24%) 。 

 2024Q2进口人血白蛋白批签发批次为852批，同比增长19%。 

 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

1.1 进口人血白蛋白：2024H1签发批次同比增长18% 

2007-2024H1进口人血白蛋白签发量及同比增速 进口人血白蛋白逐季度批签发量 
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1.1 进口人血白蛋白：2024H1签发批次同比增长18% 

2007-2024H1进口人血白蛋白批签发批次占比 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

 从批次占比来看，武田成为占比最高的进口血制品企业。2024H1武田人白批次数量占全部进口企业的33%，

基立福为26%，CSL为21%，奥克特珐玛为15%。 

 进口人血白蛋白批签发集中度较高，2009年-2014年，进口人血白蛋白批签发主要集中在杰特贝林(CSL)、

奥克特珐玛(Octa-pharma)、基立福(Grifols)，2015年以来，武田(Takeda)签发占比持续提升。 

2024H1进口人血白蛋白批签发占比 
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2024H1进口人血白蛋白批签发数量对比及2024年H1同比增速 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

1.1 进口人血白蛋白：2024H1签发批次同比增长18% 
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血制品名称 企业名称 

批签发批次 

同比增长  

批签发批次 

同比增长  

2023Q2 2024Q2 2023H1 2024H1 

进口人血白蛋白 

Biotest  0 0 / 0 5 / 

CSL 199 225 13% 391 352 -10% 

SK Plasma 7 0 / 7 3 -57% 

奥克特珐玛 144 127 -12% 208 258 24% 

武田 196 234 19% 486 555 14% 

绿十字(韩国) 4 34 750% 4 39 875% 

BPL 3 9 200% 3 20 567% 

基立福 164 223 36% 319 442 39% 

进口总计 717 852 19% 1418 1674 18% 

进口占比 67% 68% / 67% 69% / 



 2024H1国产人血白蛋白批签发批次为747批，同比增长7%。2024H1人血白蛋白批签发批次较高的分别

是天坛生物获批172批(+15%)、华兰生物获批109批(+21%）、泰邦生物获批97批（-7%），上海莱士获

批90批（+10%）。 

 2024Q2国产人血白蛋白批签发批次为395批，同比增长14%。 

1.2 国产人血白蛋白：Q2签发批次同比增长14% 

国产人血白蛋白逐季度批签发量 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

2007-2024H1国产人血白蛋白签发量及同比增速 
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2007-2024H1国产人血白蛋白批签发批次占比 

1.2 国产人血白蛋白：Q2签发批次同比增长14% 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

 从批次占比来看，天坛生物、华兰生物、泰邦生物、上海莱士占比较高，分别为23%、15%、13%、12%。 

 2007年-2022年国产人血白蛋白批签发份额总体较分散。2024H1年签发批次占比较高的企业主要是天坛生

物、华兰生物、泰邦生物、上海莱士与四川远大。 

2024H1国产人血白蛋白批签发占比 
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1.2 国产人血白蛋白：Q2签发批次同比增长14% 

2024H1国产人血白蛋白批签发数量及2024年H1同比增速 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 12 

血制品名称 企业名称 
批签发批次 

同比增长  
批签发批次 

同比增长  
2023Q2 2024Q2 2023H1 2024H1 

国产人血白蛋白 

新疆德源生物 7 10 43% 12 17 42% 

博雅生物 14 19 36% 23 34 48% 

山西康宝 10 20 100% 31 33 6% 

上海莱士 41 45 10% 82 90 10% 

双林生物 14 14 0% 24 31 29% 

派斯菲科 7 4 -43% 9 15 67% 

华兰生物 39 53 36% 90 109 21% 

四川远大 34 35 3% 58 59 2% 

绿十字（中国） 13 1 -92% 25 9 -64% 

泰邦生物 50 53 6% 104 97 -7% 

天坛生物 77 97 26% 150 172 15% 

丹霞生物 2 2 0% 14 4 -71% 

卫光生物 15 18 20% 33 25 -24% 

南岳生物 11 10 -9% 21 23 10% 

博晖创新 12 11 -8% 22 26 18% 

武汉中原瑞德 0 3 / 0 3 / 

国产总计 346 395 14% 698 747 7% 

国产占比 33% 32% / 33% 31% / 



2.静丙：Q2签发批次同比增长12% 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

 2024H1静丙批签发批次为589批，同比下降8%。其中，批签发批次较高的分别是天坛生物155批(+30%)、

上海莱士86批(-3%)、华兰生物54批(-36%) 、泰邦生物72批(-4%) 。 

 2024Q2静丙批签发批次为319批，同比增长12%。 

 

 

静丙逐季度批签发量 2007-2024H1静丙签发量及同比增速 
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2007-2024H1静丙批签发批次占比 

 从批次占比来看，天坛生物、上海莱士、泰邦生物、华兰生物占比较高，分别为26%、15%、12%、 9%。 

 2007年-2016年，静丙批签发份额较为分散。2017年以来，天坛生物签发占比增速显著，市场份额稳定。

目前批签发批次较高的企业有天坛生物、泰邦生物、上海莱士和华兰生物。 

2.静丙：Q2签发批次同比增长12% 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

2024H1静丙批签发占比 
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2024H1静丙批签发数量及2024年H1同比增速 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 15 

2.静丙：Q2签发批次同比增长12% 

血制品名称 企业名称 
批签发批次 

同比增长  
批签发批次 

同比增长  
2023Q2 2024Q2 2023H1 2024H1 

静注人免疫球蛋白 

博晖创新 9 5 -44% 19 12 -37% 

博雅生物 17 16 -6% 37 34 -8% 

华兰生物 42 29 -31% 85 54 -36% 

绿十字（中国） 8 1 -88% 16 3 -81% 

南岳生物 17 6 -65% 31 15 -52% 

派斯菲科 17 11 -35% 20 17 -15% 

山西康宝 17 15 -12% 29 25 -14% 

上海莱士 44 45 2% 89 86 -3% 

双林生物 12 9 -25% 18 18 0% 

四川远大 8 23 188% 35 39 11% 

泰邦生物 29 40 38% 75 72 -4% 

天坛生物 40 84 110% 119 155 30% 

卫光生物 12 16 33% 26 23 -12% 

新疆德源生物 7 7 0% 11 18 64% 

武汉中原瑞德 6 3 -50% 29 5 -83% 

绿十字(韩国) 0 9 / 0 13 / 

合计 285 319 12% 639 589 -8% 



3.狂犬病免疫球蛋白：2024H1签发批次同比增长73% 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

狂犬病免疫球蛋白逐季度批签发量 

 2024H1狂犬病免疫球蛋白批签发批次为76批，同比增长73%。 2024H1共9家企业获得批签发，签发批次

较多的公司为华兰生物获批25批(+178%)、四川远大获批15批(+150%) 。 

 2024Q2狂犬病免疫球蛋白批签发批次为53批，同比增长141%。 

2008-2024H1狂犬病免疫球蛋白签发量及同比增速 
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2008-2024H1狂犬病免疫球蛋白批签发批次占比 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

 从批次占比来看，华兰生物、四川远大、上海莱士占比较高，分别为33%、20%、12%。 

 

 2008年-2011年，狂免批签发主要集中于双林生物。四川远大和华兰生物分别自2012、2017年起占据较高

比例。近年来，狂免签发主要以华兰生物、天坛生物、泰邦生物、四川远大为主。 

2024H1狂犬病免疫球蛋白批签发占比 
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3.狂犬病免疫球蛋白：2024H1签发批次同比增长73% 



2024H1狂犬病免疫球蛋白批签发数量及2024年H1同比增速 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 18 

3.狂犬病免疫球蛋白：2024H1签发批次同比增长73% 

血制品名称 企业名称 

批签发批次 

同比增长  

批签发批次 

同比增长  

2023Q2 2024Q2 2023H1 2024H1 

狂犬病免疫球蛋白 

博晖创新 1 2 100% 1 3 200% 

博雅生物 0 1 / 2 1 -50% 

华兰生物 0 16 / 9 25 178% 

南岳生物 2 3 50% 3 4 33% 

上海莱士 0 9 / 0 9 / 

双林生物 2 4 100% 7 6 -14% 

四川远大 5 8 60% 6 15 150% 

泰邦生物 4 7 75% 6 7 17% 

天坛生物 5 3 -40% 7 6 -14% 

卫光生物 3 0 / 3 0 / 

合计 22 53 141% 44 76 73% 



4.破伤风免疫球蛋白：2024H1签发批次同比下降12% 

破伤风免疫球蛋白逐季度批签发量 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

 2024H1破伤风免疫球蛋白批签发批次为61批，同比下降12%。2024H1共10家企业获得批签发，其中批次

占比较高的有天坛生物获批16批(+220%)、华兰生物获批14批（-55%） 。 

 2024Q2破伤风免疫球蛋白批签发批次为30批，同比增长0%。 

 

2008-2024H1破伤风免疫球蛋白签发量及同比增速 
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2008-2024H1破伤风免疫球蛋白批签发批次占比 

 从批次占比来看，天坛生物、华兰生物、派林生物占比较高，分别为26%、23%、19%。 

 2008-2023年，批签发批次较高的分别为华兰生物、泰邦生物、天坛生物、四川远大。2021-2023年，华兰

生物、泰邦生物份额较高，派林生物批次占比持续提升。 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

2024H1破伤风免疫球蛋白批签发占比 
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4.破伤风免疫球蛋白：2024H1签发批次同比下降12% 



2024H1破伤风免疫球蛋白批签发数量及2024年H1同比增速 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 21 

4.破伤风免疫球蛋白：2024H1签发批次同比下降12% 

血制品名称 企业名称 

批签发批次 

同比增长  

批签发批次 

同比增长  

2023Q2 2024Q2 2023H1 2024H1 

破伤风免疫球蛋白 

博晖创新 1 0 / 2 1 -50% 

华兰生物 12 10 -17% 31 14 -55% 

南岳生物 0 1 / 0 1 / 

派斯菲科 0 4 / 1 5 400% 

上海莱士 3 0 / 4 3 -25% 

双林生物 3 4 33% 7 7 0% 

四川远大 3 5 67% 5 8 60% 

泰邦生物 7 2 -71% 13 4 -69% 

天坛生物 1 4 300% 5 16 220% 

卫光生物 0 0 / 1 2 100% 

合计 30 30 0% 69 61 -12% 



5.凝血因子Ⅷ： 2024H1签发批次同比增长31% 

凝血因子Ⅷ逐季度批签发量 

 2024H1，凝血因子Ⅷ批签发批次为258批，同比增长31%。2024H1共10家企业获得凝血因子Ⅷ批签发，

批签发批次前3位公司分别为华兰生物获批52批（+33%）、上海莱士获批50批(+117%)、双林生物获批

44批(529%)。 

 2024Q2凝血因子Ⅷ批签发批次为115批，同比增长16%。 

 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

2008-2024H1凝血因子Ⅷ签发量及同比增速 
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2008-2024H1凝血因子Ⅷ批签发批次占比 

 从批次占比来看，2024H1华兰生物、上海莱士、双林生物占比较高，分别为20%、19%、17%。 

 凝血因子Ⅷ批签发批次市场份额逐渐发展，呈分散化趋势。综合来看，2008-2024H1签发批次占比较高的

企业分别是华兰生物、上海莱士、泰邦生物。 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

2024H1凝血因子Ⅷ批签发占比 
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5.凝血因子Ⅷ： 2024H1签发批次同比增长31% 



2024H1凝血因子Ⅷ批签发数量及2024年H1同比增速 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 24 

5.凝血因子Ⅷ： 2024H1签发批次同比增长31% 

血制品名称 企业名称 

批签发批次 

同比增长  

批签发批次 

同比增长  
2023Q2 2024Q2 2023H1 2024H1 

凝血因子Ⅷ 

华兰生物 12 29 142% 39 52 33% 

上海莱士 15 17 13% 23 50 117% 

泰邦生物 40 24 -40% 66 42 -36% 

天坛生物 17 11 -35% 17 32 88% 

双林生物 0 16 / 7 44 529% 

绿十字（中国） 3 0 / 16 4 -75% 

南岳生物 2 3 50% 11 9 -18% 

山西康宝 7 10 43% 12 17 42% 

博雅生物 3 3 0% 6 3 -50% 

卫光生物 0 2 / 0 5 / 

合计 99 115 16% 197 258 31% 



6.凝血酶原复合物： 2024H1签发批次同比下降18% 

凝血酶原复合物逐季度批签发量 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

2024H1，凝血酶原复合物批签发批次为123批，同比下降18%。共7家企业获得凝血酶原复合物批

签发，批签发批次前3位公司分别为天坛生物获批36批(260%)、南岳生物获批26批(-4%)、华兰生物

获批24批(-61%)。 

2024Q2凝血酶原复合物批签发批次为59批，同比增长-20%。 

 

 

2008-2024H1凝血酶原复合物签发量及同比增速 
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2008-2024H1凝血酶原复合物批签发批次占比 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

 从批次占比来看，2024H1天坛生物、南岳生物、华兰生物占比较高，分别为29%、21%、20%。 

 2010-2014年间，华兰生物的凝血酶原复合物批签发份额占90%以上。2015年以后，国内凝血酶原复合物批

签发企业以泰邦生物与华兰生物为主。2021年博雅生物、天坛生物的凝血酶原复合物分别获批上市，其签发

批次快速增长。 

2024H1凝血酶原复合物批签发占比 
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6.凝血酶原复合物： 2024H1签发批次同比下降18% 



数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

2024H1凝血酶原复合物批签发数量及2024年H1同比增速 
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6.凝血酶原复合物： 2024H1签发批次同比下降18% 

血制品名称 企业名称 

批签发批次 

同比增长  

批签发批次 

同比增长  

2023Q2 2024Q2 2023H1 2024H1 

凝血酶原复合物 

博晖创新 0 4 / 0 9 / 

博雅生物 15 0 / 33 0 / 

华兰生物 23 12 -48% 61 24 -61% 

南岳生物 17 10 -41% 27 26 -4% 

山西康宝 0 1 / 0 3 / 

上海莱士 1 4 300% 1 6 500% 

泰邦生物 12 10 -17% 18 19 6% 

天坛生物 6 18 200% 10 36 260% 

合计 74 59 -20% 150 123 -18% 



7.纤维蛋白原： 2024H1签发批次同比下降11% 

纤维蛋白原逐季度批签发量 

 2024H1纤维蛋白原批签发批次为122批，同比下降11%。2024H1共8家企业获得纤原批签发，批签发批

次前3位公司分别为上海莱士获批44批(+0%) 、博雅生物获批35批(+13%)、华兰生物获批12批(+200%)、

泰邦生物获批12批（-33%）。 

 2024Q2纤维蛋白原批签发批次为58批，同比增长-34%。 

 

 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

2008-2024H1纤维蛋白原签发量及同比增速 
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2008-2024H1纤维蛋白原批签发批次占比 

 从批次占比来看，2024H1上海莱士、博雅生物占比较高，分别为36%、29%。 

 近几年纤原市场占比逐渐分散，2010-2024H1，批签发批次较高的企业分别为上海莱士、博雅生物。 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

2024H1纤维蛋白原批签发占比 

29 

博雅生物 

29% 

华兰生物 

10% 

派斯菲科 

0% 上海莱士 

36% 

泰邦生物 

10% 

卫光生物 

3% 

绿十字（中

国） 

3% 

四川远大 

4% 

山西康宝 

0% 

绿十字(韩国) 

5% 

7.纤维蛋白原： 2024H1签发批次同比下降11% 

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

博雅生物 国药上海所 华兰生物 绿十字（中国） 
派斯菲科 上海莱士 四川远大 泰邦生物 
天坛生物 卫光生物 中国新兴 山西康宝 
绿十字(韩国) 



2024H1纤维蛋白原批签发数量及2024年H1同比增速 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 30 

7.纤维蛋白原： 2024H1签发批次同比下降11% 

血制品名称 企业名称 

批签发批次 

同比增长  

批签发批次 

同比增长  

2023Q2 2024Q2 2023H1 2024H1 

纤维蛋白原 

博雅生物 16 18 13% 31 35 13% 

华兰生物 0 6 / 4 12 200% 

派斯菲科 22 0 / 25 0 / 

上海莱士 30 17 -43% 44 44 0% 

泰邦生物 9 6 -33% 18 12 -33% 

卫光生物 5 3 -40% 5 4 -20% 

绿十字（中国） 6 0 / 6 4 -33% 

四川远大 0 3 / 1 5 400% 

山西康宝 0 0 / 3 0 / 

绿十字(韩国) 0 5 / 0 6 / 

合计 88 58 -34% 137 122 -11% 



2024H1血制品公司批签发情况 
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 上海莱士：2024H1共9个品种获批，其中人白获批90批(+10%)，静丙获批86批(-3%)，狂免获批9批，破免

获批3批(-25%)，乙免获批2批（+0%），冻干静注乙免获批2批（+0%），凝血因子Ⅷ获50批(+117%)， 

PCC获批6批（+500%），纤原获批44批(+0%)。 

 天坛生物：2024H1共8个品种获批。人白获批172批(+15%)，静丙获批129批(+8%)，高纯静丙获批26批，

狂免获批6批(-14%)，破免获批16批(+220%)，乙免获批3批(+0%)，凝血因子Ⅷ获批32批（+88%），PCC

获批36批(+260%)。 

 华兰生物: 2024H1共9 个品种获批 。人白获批109批(+21%) ，静 丙获批54批(-36%) ，狂 免获批25 批

(+178%)，破免获批14批(-55%)，人免疫球蛋白获批4批(-56%)，乙免获批2批（-78%），凝血因子Ⅷ获批

52批（+33%），PCC获批24批(-61%)，纤原获批12批(+200%)。 

 派林生物： 1）双林生物: 2024H1共6个品种获批。人白获批31批(+29%)，静丙获批18批(+0%)，狂免获批

6批(-14%) ，破免获批7批（+0%），凝血因子Ⅷ获批44批(+529%)。2）派斯菲科： 2024H1共3个品种获

批。人白获批15批(+67%)，静丙获批17批(-15%)，破免获批5批（+400%) 。 

 博雅生物: : 2024H1共4个品种获批。人白获批34批(+48%)，静丙获批34批(-8%)，狂免获批1批（-50%），

纤原获批35批(+13%) 。 

 卫光生物: : 2024H1共5个品种获批。人白获批25批(-24%)，静丙获批23批(-12%)，破免获批2批(+100%)，

纤原获批4批（-20%），人免疫球蛋白1批（-50%）。 



 上海莱士：2024H1共9个品种获批，其中人白获批90批(+10%)，静丙获批86批(-3%)，狂免获批9

批，破免获批3批(-25%)，乙免获批2批（+0%），冻干静注乙免获批2批（+0%），凝血因子Ⅷ获

50批(+117%)， PCC获批6批（+500%），纤原获批44批(+0%)。 

 

 

上海莱士(002252)：2024H1八因子、PCC大幅增长 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

2024H1上海莱士批签发数量及同比增速 
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血制品名称 企业名称 
批签发批次 

同比增长  
批签发批次 

同比增速 
2023Q2 2024Q2 2023H1 2024H1 

人血白蛋白 

上海莱士 

41 45 10% 82 90 10% 

静注人免疫球蛋白 44 45 2% 89 86 -3% 

狂犬病免疫球蛋白 0 9 / 0 9 / 

破伤风免疫球蛋白 3 0 -100% 4 3 -25% 

乙型肝炎免疫球蛋白 0 0 / 2 2 0% 

冻干静注人免疫球蛋白 0 2 / 0 2 / 

凝血因子VIII 15 17 13% 23 50 117% 

凝血酶原复合物 1 4 300% 1 6 500% 

纤维蛋白原 30 17 -43% 44 44 0% 



上海莱士狂犬病免疫球蛋白批签发情况(按年份) 

上海莱士人血白蛋白批签发情况(按年份) 上海莱士静丙批签发情况(按年份) 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 33 
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上海莱士破伤风免疫球蛋白批签发情况(按年份) 

上海莱士(002252)：2024H1八因子、PCC大幅增长 
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上海莱士凝血因子Ⅷ批签发情况(按年份) 上海莱士纤维蛋白原批签发情况(按年份) 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 34 

上海莱士(002252)：2024H1八因子、PCC大幅增长 
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 天坛生物： 2024H1共8个品种获批。人白获批172批(+15%)，静丙获批129批(+8%)，高纯静丙获批26批

，狂免获批6批(-14%)，破免获批16批(+220%)，乙免获批3批(+0%)，凝血因子Ⅷ获批32批（+88%），

PCC获批36批(+260%)。 

天坛生物(600161)：Q2人白、PCC快速增长 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

2024H1天坛生物批签发数量及同比增速 
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血制品名称 企业名称 

批签发批次 

同比增长  

批签发批次 

同比增速 
2023Q2 2024Q2 2023H1 2024H1 

人血白蛋白 

天坛生物 

77 97 26% 150 172 15% 

静注人免疫球蛋白 74 67 -9% 119 129 8% 

高纯静注人免疫球蛋白 0 17 / 3 26 767% 

狂犬病免疫球蛋白 5 3 -40% 7 6 -14% 

破伤风免疫球蛋白 1 4 300% 5 16 220% 

免疫球蛋白 3 0 -100% 3 0 -100% 

乙型肝炎免疫球蛋白 0 3 / 0 3 / 

凝血因子VIII 17 11 -35% 17 32 88% 

凝血酶原复合物 6 18 200% 10 36 260% 



 成都蓉生：2024H1共6个品种获批，其中人白获批41批(-47%)，静丙获批67批(-17%)，高纯静丙26批，

破免获批16批(+300%)，乙免获批3批，凝血因子Ⅷ获30批(+76%)， PCC获批36批（+260%）。 

成都蓉生：Q2高纯静丙批签发提速，PCC上半年签发高增长 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

2024H1成都蓉生批签发数量及同比增速 
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血制品名称 企业名称 

批签发批次 

同比增长  

批签发批次 

同比增速 

2023Q2 2024Q2 2023H1 2024H1 

人血白蛋白 

成都蓉生 

33 28 -15% 64 55 -14% 

静注人免疫球蛋白 30 11 -63% 78 41 -47% 

高纯静注人免疫球蛋白 0 17 / 3 26 767% 

凝血因子VIII 17 11 -35% 17 30 76% 

凝血酶原复合物 6 18 200% 10 36 260% 

破伤风免疫球蛋白 0 4 / 4 16 300% 

乙型肝炎免疫球蛋白 0 3 / 0 3 / 



成都蓉生人血白蛋白批签发情况(按年份) 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 37 

成都蓉生静丙批签发情况(按年份) 

成都蓉生破伤风免疫球蛋白批签发情况(按年份) 成都蓉生凝血因子Ⅷ批签发情况(按年份) 

成都蓉生：Q2高纯静丙批签发提速，PCC上半年签发高增长 
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数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 38 

成都蓉生：Q2高纯静丙批签发提速，PCC上半年签发高增长 

成都蓉生凝血酶原复合物批签发情况(按年份) 
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 上海血制：2024H1共3个品种获批。人白获批44批(+42%)，静丙获批36批(+125%)，凝血因子Ⅷ获批2批。 

上海血制：人白、静丙签发大幅增长 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

2024H1上海血制批签发数量及同比增速 

39 

血制品名称 企业名称 

批签发批次 

同比增长  

批签发批次 

同比增速 

2023Q2 2024Q2 2023H1 2024H1 

人血白蛋白 

上海血制 

16 28 75% 31 44 42% 

静注人免疫球蛋白 9 26 189% 16 36 125% 

凝血因子VIII 0 0 / 0 2 / 



上海血制人血白蛋白批签发情况(按年份) 上海血制静丙批签发情况(按年份) 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 40 

上海血制凝血因子Ⅷ批签发情况(按年份) 

上海血制：人白、静丙签发大幅增长 

-50%

0%

50%

100%

150%

0

20

40

60

80

100

静丙批签发量（批） YOY

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

0

20

40

60

80

100

120

人血白蛋白批签发量（批） YOY

-150%

-100%

-50%

0%

50%

100%

150%

0

2

4

6

8

10

12

14

16

2020 2021 2022 2023 2024H1

人凝血因子VIII （批） YOY



 兰州兰生： 2024H1共2个品种获批。人白获批33批(+0%），静丙获批31批（-9%) 。 

兰州兰生：H1人白、静丙签发平稳 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

2024H1兰州兰生批签发数量及同比增速 
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血制品名称 企业名称 

批签发批次 

同比增长  

批签发批次 

同比增速 

2023Q2 2024Q2 2023H1 2024H1 

人血白蛋白 

兰州兰生 

16 18 13% 33 33 0% 

静注人免疫球蛋白 19 16 -16% 34 31 -9% 



兰州兰生人血白蛋白批签发情况(按年份) 兰州兰生静丙批签发情况(按年份) 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 42 

兰州兰生：H1人白、静丙签发平稳 
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 武汉生物： 2024H1共3个品种获批。人白获批32批(+14%），静丙获批13批（-24%) ，狂免获批6批（-

14%）。 

武汉血制：H1人白签发稳中略增 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

2024H1武汉生物批签发数量及同比增速 
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血制品名称 企业名称 

批签发批次 

同比增长  

批签发批次 

同比增速 

2023Q2 2024Q2 2023H1 2024H1 

人血白蛋白 

武汉生物 

14 14 0% 28 32 14% 

静注人免疫球蛋白 4 8 100% 17 13 -24% 

狂犬病免疫球蛋白 5 3 -40% 7 6 -14% 



武汉生物人血白蛋白批签发情况(按年份) 武汉生物静丙批签发情况(按年份) 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 44 

武汉生物狂犬病免疫球蛋白批签发情况(按年份) 

武汉血制：H1人白签发稳中略增 
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 贵州血制： 2024H1共2个品种获批。人白获批32批(+29%），静丙获批8批（+33%) 。 

贵州血制：人白、静丙签发大幅增长 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

2024H1贵州血制批签发数量及同比增速 
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血制品名称 企业名称 

批签发批次 

同比增长  

批签发批次 

同比增速 

2023Q2 2024Q2 2023H1 2024H1 

人血白蛋白 

贵州血制 

4 9 125% 7 9 29% 

静注人免疫球蛋白 3 6 100% 6 8 33% 



贵州血制人血白蛋白批签发情况(按年份) 贵州血制静丙批签发情况(按年份) 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 46 

贵州血制：人白、静丙签发大幅增长 
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 华兰生物：2024H1共9个品种获批 。人白获批109批(+21%) ，静丙获批54批(-36%) ，狂免获批25批

(+178%)，破免获批14批(-55%)，人免疫球蛋白获批4批(-56%)，乙免获批2批（-78%），凝血因子Ⅷ获

批52批（+33%），PCC获批24批(-61%)，纤原获批12批(+200%)。 

华兰生物(002007)：人白、八因子、纤原快速增长 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

2024H1华兰生物批签发数量及同比增速 
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血制品名称 企业名称 
批签发批次 

同比增长  
批签发批次 

同比增速 

2023Q2 2024Q2 2023H1 2024H1 

人血白蛋白 

华兰生物 

39 53 36% 90 109 21% 

静注人免疫球蛋白 42 29 -31% 85 54 -36% 

狂犬病免疫球蛋白 0 16 / 9 25 178% 

破伤风免疫球蛋白 12 10 -17% 31 14 -55% 

免疫球蛋白 5 3 -40% 9 4 -56% 

乙型肝炎免疫球蛋白 3 1 -67% 9 2 -78% 

凝血因子VIII 12 29 142% 39 52 33% 

凝血酶原复合物 23 12 -48% 61 24 -61% 

纤维蛋白原 0 6 / 4 12 200% 



华兰生物人血白蛋白批签发情况(按年份) 华兰生物静丙批签发情况(按年份) 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 48 

华兰生物狂犬病免疫球蛋白批签发情况(按年份) 华兰生物破伤风免疫球蛋白批签发情况(按年份) 
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华兰生物(002007)：人白、八因子、纤原快速增长 



华兰生物凝血因子Ⅷ批签发情况(按年份) 华兰生物凝血酶原复合物批签发情况(按年份) 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 49 

华兰生物纤维蛋白原批签发情况(按年份) 
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华兰生物(002007)：人白、八因子、纤原快速增长 



 派林生物： 2024H1共5个品种获批。人白获批46批(+39%)，静丙获批35批(-8%)，狂免获批6批(-14%) ，

破免获批12批（+50%），凝血因子Ⅷ获批44批(+529%)。 

派林生物（000403）：八因子大幅增长 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理  注：截至报告发布日，广东省药品检验所批签发数据仅披露至2024H1 

2024H1派林生物批签发数量及同比增速 
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血制品名称 企业名称 

批签发批次 

同比增长  

批签发批次 

同比增速 

2023Q2 2024Q2 2023H1 2024H1 

人血白蛋白 

派林生物 

21 18 -14% 33 46 39% 

静注人免疫球蛋白 29 20 -31% 38 35 -8% 

狂犬病免疫球蛋白 2 4 100% 7 6 -14% 

破伤风免疫球蛋白 3 8 167% 8 12 50% 

凝血因子Ⅷ 0 16 / 7 44 529% 



 双林生物：2024H1共5个品种获批。人白获批31批(+29%)，静丙获批18批(+0%)，狂免获批6批(-14%) ，

破免获批7批（+0%），凝血因子Ⅷ获批44批(+529%)。 

派林生物（000403）：八因子大幅增长 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理  注：截至报告发布日，广东省药品检验所批签发数据仅披露至2024Q1 

2024H1双林生物批签发数量及同比增速 
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血制品名称 企业名称 

批签发批次 

同比增长  

批签发批次 

同比增速 

2023Q2 2024Q2 2023H1 2024H1 

人血白蛋白 

双林生物 

14 14 0% 24 31 29% 

静注人免疫球蛋白 12 9 -25% 18 18 0% 

狂犬病免疫球蛋白 2 4 100% 7 6 -14% 

破伤风免疫球蛋白 3 4 33% 7 7 0% 

凝血因子VIII 0 16 / 7 44 529% 



双林生物人血白蛋白批签发情况(按年份) 双林生物静丙批签发情况(按年份) 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 52 

双林生物破伤风免疫球蛋白批签发情况(按年份) 
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双林生物狂犬病免疫球蛋白批签发情况(按年份) 

派林生物（000403）：八因子大幅增长 



双林生物人血白蛋白批签发情况(按年份) 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 53 

派林生物（000403）：八因子大幅增长 
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 派斯菲科 ：2024H1共 3个品 种获 批 。人 白获批 15批(+67%) ，静 丙获批17批(-15%) ， 破免 获批5批

（+400%) 。 

 

派林生物（000403）：八因子大幅增长 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理  注：截至报告发布日，广东省药品检验所批签发数据仅披露至2024Q1 

2024H1派斯菲科批签发数量及同比增速 
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血制品名称 企业名称 

批签发批次 

同比增长  

批签发批次 

同比增速 

2023Q2 2024Q2 2023H1 2024H1 

人血白蛋白 

派斯菲科 

7 4 -43% 9 15 67% 

静注人免疫球蛋白 17 11 -35% 20 17 -15% 

破伤风免疫球蛋白 0 4 / 1 5 400% 



派斯菲科人血白蛋白批签发情况(按年份) 派斯菲科静丙批签发情况(按年份) 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 55 

派斯菲科破伤风免疫球蛋白批签发情况(按年份) 
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派林生物（000403）：八因子大幅增长 



 博雅生物：2024H1共5个品种获批。人白获批34批(+48%)，静丙获批34批(-8%)，狂免获批1批(-50%)，

凝血因子Ⅷ获批3批(-50%)，纤原获批35批(+13%) 。 

 

 

博雅生物(300294)：人白快速增长 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

2024H1博雅生物批签发数量及同比增速 
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血制品名称 企业名称 
批签发批次 

同比增长  
批签发批次 

同比增速 
2023Q2 2024Q2 2023H1 2024H1 

人血白蛋白 

博雅生物 

14 19 36% 23 34 48% 

静注人免疫球蛋白 17 16 -6% 37 34 -8% 

狂犬病免疫球蛋白 0 1 / 2 1 -50% 

凝血因子Ⅷ 3 3 0% 6 3 -50% 

纤维蛋白原 16 18 13% 31 35 13% 



博雅生物人血白蛋白批签发情况(按年份) 博雅生物静丙批签发情况(按年份) 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 57 

博雅生物狂犬病免疫球蛋白批签发情况(按年份) 博雅生物凝血因子Ⅷ批签发情况(按年份) 

博雅生物(300294)：人白快速增长 
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博雅生物纤维蛋白原批签发情况(按年份) 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 58 

博雅生物(300294)：人白快速增长 
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 卫光生物: 2024H1共5个品种获批。人白获批25批(-24%)，静丙获批23批(-12%)，破免获批2批(+100%)

，纤原获批4批（-20%），人免疫球蛋白1批（-50%）。 

卫光生物(002880)：Q2人白静丙快速增长 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

2024H1卫光生物批签发数量及同比增速 
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血制品名称 企业名称 

批签发批次 

同比增长  

批签发批次 

同比增速 

2023Q2 2024Q2 2023H1 2024H1 

人血白蛋白 

卫光生物 

15 18 20% 33 25 -24% 

静注人免疫球蛋白 12 16 33% 26 23 -12% 

狂犬病免疫球蛋白 3 0 -100% 3 0 -100% 

破伤风免疫球蛋白 0 0 / 1 2 100% 

免疫球蛋白 1 1 0% 2 1 -50% 

纤维蛋白原 5 3 -40% 5 4 -20% 



卫光生物人血白蛋白批签发情况(按年份) 卫光生物静丙批签发情况(按年份) 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 60 

卫光生物破伤风免疫球蛋白批签发情况(按年份) 
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卫光生物(002880)：Q2人白静丙快速增长 

卫光生物纤维蛋白原批签发情况(按年份) 
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各生产企业人血白蛋白年平均中标价（单位：元） 各生产企业静丙年平均中标价（单位：元） 

2024H1血制品行业跟踪:院内中标价整体稳定 

2024年1-6月，人白、静丙院内中标价保持稳定。 

数据来源：各省市招采信息，西南证券整理  注：图中每个圆点代表一家公司在当期可收集到的的国内各省市平均中标价的算数平均值 
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陕西省静丙(2.5g规格)院内院外价格对比 深圳市静丙(2.5g规格)院内院外价格对比 徐州市静丙(2.5g规格)院内院外价格对比 

数据来源：陕西省医保局，深圳市医保局，徐州市医保局，医药魔方，西南证券整理  注：价格数据采集于2024年6月 

2024H1血制品行业跟踪：静丙院外价格高位 

 静丙院外终端价显著高于院内中标价。从陕西省来看，多家企业静丙的药店零售价格（院外）相较院内省中
标价高约100-200元，从江苏省徐州市来看，院外价较院内高出约200元以上。 
 

 院内外价差凸显静丙需求旺盛。受医保控费等因素影响，血制品院内中标价缺乏弹性，而院外零售价对市场
需求的变化更加敏感。目前多地的静丙院外价格普遍在700-800元以上（2.5g规格），凸显静丙市场需求旺
盛。 
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陕西省人白(10g规格)院内院外价格对比 徐州市人白(10g规格)院内院外价格对比 

数据来源：陕西省医保局，徐州市医保局，医药魔方，西南证券整理  注：价格数据采集于2024年6月 
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2024H1血制品行业跟踪：人白院内外价差较小 

 人白院内外价差小于静丙。从陕西省来看，多家国产企业人白的药店零售价格（院外）相较院内省
中标价高约数十到百元左右，从江苏省徐州市来看，国产企业人白的院内外价差在数十元左右。整
体来看，人白的院内外价差较静丙更小。 
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上市公司近年采浆量 （单位：吨） 

年份 2020 2021 2022 2023 

天坛生物 1714 1809 2035 2415 

yoy 0.5% 5.5% 12.5% 18.7% 

华兰生物 1000+ 1000+ 1100+ 1342 

yoy -- -- -- 约20% 

上海莱士 1200+ 1280 1500+ 1500+ 

yoy -- 约7% 11.2% 约7% 

派林生物 -- 约900 800+ 1200+ 

yoy -- -- -- -- 

博雅生物 378 420 439 467 

yoy 1.6% 11.1% 4.5% 6.4% 

卫光生物 382 -- 467 522 

yoy -- -- -- 11.7% 

全行业 8300 9455 10181 12079 

yoy -8.8% 13.9% 7.7% 18.6% 

2024H1血制品行业跟踪：2023年采浆量增长提速 

数据来源：各公司公告，Wind，西南证券整理 

多家上市公司在2023年报中披露了采浆量数据。2023年天坛生物实现采浆2415吨，同比增长19%。多家血制

品上市公司全年采浆量增速有望超过10%，行业浆量增长提速。 
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 2023年血制品板块经调整归母净利润增速约为13%：剔除华兰生物疫苗业务后，7家血液制品上市公司2023年收入总额约为
232亿元(+14.9%)，归母净利润总额约48亿元(+6.4%)，扣非归母净利润46亿元（+9.1%）。若加回资产/信用减值损失，并扣

除投资/公允价值变动收益，7家公司经上述调整后的归母净利润40亿元（+13.1%）。 

 23Q1板块业绩高点，24Q1受高基数影响。分季度来看，7家公司（剔除华兰生物疫苗业务）2023年Q1/Q2/Q3/Q4的收入总

额分别为56/56/60/59亿元，分别同比增长25.3%/13%/19.6%/4.2%，经调整归母净利润分别为13/11/13/14亿元，分别同比

增长23.5%/7.9%/26.1%/23.3%。Q2单季度业绩增速低点，预计主要系投浆量增长有限，三四季度逐步恢复。2024年Q1板块

业绩小幅下降，主要系23Q1基数较高 

 2023年以来血制品板块净利率持续高位。7家公司（剔除华兰生物疫苗业务）2023年销售毛利率为47.3%，同比-0.5pp，预计

毛利率下降主要系部分样本公司的非血制业务毛利率下降、相关公司产品销售结构变化。板块费用率18.1%，同比下降2.6pp，

预计系收入较快增长摊薄费用所致。经调整归母净利率22.2%，同比提升4.5%。2023年全年血制品需求旺盛，生产企业议价权
边际提升。 

数据来源：Wind，西南证券整理   *注：加回资产/信用减值，减去投资/公允价值变动收益 

血制品板块2023年&2024Q1业绩概览（剔除华兰疫苗业务） 

血制品板块2023年报&2024一季报总结 

  23Q1 23Q2 23Q3 23Q4 2023 24Q1 
单季度收入（亿元） 56  56  60  59  232  54  

同比增速 25.3% 13.0% 19.6% 4.2% 14.9% -3.8% 
季度营业成本 30  30  31  31  122  27  

毛利率 46.1% 47.6% 47.6% 48.0% 47.3% 49.3% 
四费率 15.6% 20.4% 17.4% 18.9% 18.1% 15.8% 

销售费用率 7.2% 10.2% 7.5% 7.7% 8.1% 5.7% 
管理费用率 6.7% 7.4% 7.0% 8.4% 7.4% 7.4% 
财务费用率 -1.0% -0.1% -0.9% -1.2% -0.8% -0.9% 
研发费用率 2.7% 3.0% 3.7% 4.1% 3.4% 3.6% 

归母净利润（亿元） 15  13  14  6  48  16  
同比增速 37.0% 5.2% 18.7% -42.7% 6.4% 6.7% 

扣非归母净利润 14  12  14  6  46  14  
同比增速 25.1% 11.8% 24.7% -35.6% 9.1% 0.0% 

经调整归母净利*（亿元） 13  11  13  14  51  13  
同比增速 23.5% 7.9% 26.1% 23.3% 20.4% -0.3% 

经调整净利率 23.8% 19.5% 22.3% 23.3% 22.2% 24.6% 
扣非归母净利率 25.2% 20.7% 23.7% 9.5% 19.7% 26.2% 



2024H1血制品行业跟踪：上市公司吨浆净利对比 

数据来源：各公司公告，Wind ，西南证券整理，注：2024E吨浆市值系采用2024年7月7日股价计算 66 

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024E

天坛生物(600161.SH)

营业收入（百万元） 2931 3282 3446 4112 4261 5180 5972

吨浆收入（万元） 209 209 202 240 236 255 247

净利润（百万元） 736 894 943 1,069 1,205 1,509 1,757

吨浆净利润（万元） 53 57 55 62 67 74 73

年末/最新市值（亿元） 185 292 523 398 391 510 475

吨浆市值（万元） 1787 2517 4144 3135 2921 3386 2658

上海莱士(002252.SZ)

自营业务营收（百万元） 1804 2585 2762 3332 3771 4317 4875

吨浆收入（万元） 164 215 227 268 279 292 304

自营业务净利润（百万元） 749 797 906 1,095 1,357 1,582 1,677

吨浆净利润（万元） 68 66 74 88 100 107 104

年末/最新市值-对应自营业务（亿元） 398 369 499 446 394 492 462

吨浆市值（万元） 3622 3063 4097 3587 2918 3330 2877

华兰生物(002007.SZ)

营业收入（百万元） 2408 2644 2591 2598 2679 2937 3512

吨浆收入（万元） 224 271 254 257 258 262 262

归母净利润（百万元） 916 988 927 834 730 843 1,050

吨浆净利润（万元） 85 101 91 83 70 75 78

年末/最新市值（亿元） 155 343 621 382 160 168 210

吨浆市值（万元） 1589 3368 6145 3669 1430 1251 1391

派林生物(000403.SZ)

营业收入（百万元） 860 916 1050 1972 2405 2329 3075

吨浆收入（万元） 229 232 223 250 276 268 280

归母净利润（百万元） 80 160 186 391 587 612 745

吨浆净利润（万元） 21 41 40 50 67 70 68

年末/最新市值（亿元） 69 88 187 205 167 200 199

吨浆市值（万元） 1830 2229 3980 2608 1910 2295 1810

博雅生物(300294.SZ)

营业收入（百万元） 875 988 893 1232 1315 1452 1607

吨浆收入（万元） 262 274 234 304 306 321 321

归母净利润（百万元） 469 426 260 345 498 542 566

吨浆净利润（万元） 141 118 68 85 116 120 113

年末/最新市值（亿元） 117 135 145 196 184 170 177

吨浆市值（万元） 3342 3638 3721 4672 4199 3637 3318

卫光生物(002880.SZ)

营业收入（百万元） 688 821 905 907 668 1048 1282

吨浆收入（万元） 187 211 223 208 209 213 233

归母净利润（百万元） 157 171 190 205 117 218 270

吨浆净利润（万元） 43 44 47 47 37 44 49

年末/最新市值（亿元） 43 56 78 73 72 80 64

吨浆市值（万元） 1183 1449 1921 1672 2260 1623 1167
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