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投资要点

◼ 【原油库存板块】IEA、EIA、OPEC在2024年7月报中预测2024年全球原油库存变化分别为-10、-49、

-196万桶/日，较2024年6月预测分别+18、-34、-3万桶/日，三大机构预测2024年库存变化平均为-

85万桶/日，较2024年6月预测均值-6万桶/日。具体来看，2024年7月IEA、EIA、OPEC预测2024Q3

全球原油库存或将分别-60、-83、-251万桶/日，三大机构预测库存平均-131万桶/日。

◼ 【原油供给板块】IEA、EIA、OPEC在2024年7月报中预测2024年原油供给量分别为10300、10242、

10250万桶/日，较2023年原油供给分别+90、+63、+53万桶/日，IEA、EIA、OPEC相较2024年6月

预测量分别+8、-12、+0万桶/日。具体来看，2024年7月IEA、EIA、OPEC预测2024Q3全球原油供给

同比增量分别+150、+104、+111万桶/日，相较2024年6月预测量分别+10、-28、-1万桶/日。

◼ 【原油需求板块】IEA、EIA、OPEC在2024年7月报中预测2024年原油需求量分别为10310、10292、

10446万桶/日，较2023年原油需求分别+100 、+111 、+225万桶/日，IEA、EIA、OPEC相较2024

年6月预测量分别-10、-7、+0万桶/日。具体来看，2024年7月IEA、EIA、OPEC预测2024Q3全球原

油需求或将分别同比+90、+129、+278万桶/日，相较2024年6月预测量分别-10、-1、-0万桶/日。
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投资要点

◼ 【相关上市公司】推荐：中国海油/中国海洋石油（600938.SH/0883.HK）、中国石油/中国石油股份

（601857.SH/ 0857.HK ）、中国石化/中国石油化工股份（600028.SH/ 0386.HK ）、中海油服

（601808.SH）、海油工程（600583.SH）、海油发展（600968.SH）； 建议关注：石化油服/中石化

油服（600871.SH/1033.HK）、中油工程（600339.SH）、石化机械（000852.SZ）。

◼ 【风险提示】（1）地缘政治因素对油价出现大幅度的干扰。（2）宏观经济增速下滑，导致需求端不振。

（3）OPEC+联盟修改石油供应计划的风险。（4）美国对页岩油生产环保、融资等政策调整的风险。

（5）新能源加大替代传统石油需求的风险。（6）全球2050净零排放政策调整的风险
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1.  全球原油库存

62024.7 IEA对全球原油供需及库存变化预测（万桶/日，万桶/日）

数据来源：IEA，东吴证券研究所

2024.7 EIA对全球原油供需及库存变化预测（万桶/日，万桶/日）

数据来源：EIA，东吴证券研究所
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2024.7 OPEC对全球原油供需及库存变化预测（万桶/日）

数据来源：OPEC，东吴证券研究所

2024.7 三大机构对全球原油供需及库存变化预测均值（万桶/日）

数据来源：IEA，EIA，OPEC，东吴证券研究所
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2. 全球原油供给

• 2.1 全球原油供给总览

• 2.2 全球主要区域原油供给情况
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2.1 全球原油供给总览

8



2024.7 三大机构对全球原油年度供给预测同比增量（万桶/日）

2.1 全球原油供给总览

◼ IEA、EIA、OPEC在2024年7月报中预测2024年原油供给量分别为10300、10242、10250万桶/日，较

2023年原油供给分别+90、+63、+53万桶/日，IEA、EIA、OPEC相较2024年6月预测量分别+8、-12、

+0万桶/日。

2024.7 三大机构对全球原油年度供给预测量（万桶/日）

数据来源：EIA，OPEC，IEA，东吴证券研究所 数据来源：EIA，OPEC，IEA，东吴证券研究所
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2.1 全球原油供给总览

◼ 具体来看，2024年7月IEA、EIA、OPEC预测2024Q3全球原油供给同比增量分别+150、+104、+111万

桶/日，相较2024年6月预测量分别+10、-28、-1万桶/日。

2024.7三大机构对全球原油季度供给预测同比增量（万桶/日）

数据来源：EIA，OPEC，IEA，东吴证券研究所

2024.7三大机构对全球原油季度供给预测量（万桶/日）

数据来源：EIA，OPEC，IEA，东吴证券研究所
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2024.7 EIA对全球原油季度供给预测较2024.6调整（万桶/日）

数据来源：IEA，东吴证券研究所 数据来源：EIA，东吴证券研究所

2024.7 IEA对全球原油季度供给预测较2024.6调整（万桶/日）

2.1 全球原油供给总览

数据来源：OPEC，东吴证券研究所

2024.7 OPEC对全球原油季度供给预测较2024.6调整（万桶/日）
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2.2 全球主要区域原油供给情况

• 2.2.1  三大机构分地区原油供给增量预测

• 2.2.2  OPEC+

• 2.2.3  俄罗斯

• 2.2.4  美国
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◼ IEA预计2024年，全球原油供给增量集中在美洲OECD国家（美国、加拿大等）、美洲非OECD国家

（巴西、圭亚那等）。

2024.7 IEA对2024年全球原油供给增量预测（万桶/日）

数据来源：IEA，东吴证券研究所

2.2.1 三大机构分地区原油供给增量预测
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◼ EIA预计2024年全球原油供给增量集中在非OPEC国家。

2024.7 EIA对2024年全球原油供给增量预测（万桶/日）

数据来源：EIA，东吴证券研究所

2.2.1 三大机构分地区原油供给增量预测

14



◼ OPEC预计2024年全球原油供给增量主要集中在以美国为代表的美洲OECD地区、拉丁美洲国家等。

数据来源：OPEC，东吴证券研究所

2.2.1 三大机构分地区原油供给增量预测

2024.7 OPEC对2024年全球原油供给增量预测（万桶/日）
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◼ 供应方面，根据OPEC月报，2024年6月欧佩克12国原油总产量平均2656.6万桶/天，环比减少8万桶/天，

主要由于：利比亚、委内瑞拉产量有所增加，而伊拉克和沙特阿拉伯的原油产量则有所下降。总体来看，

OPEC产量仍受地缘局势及主动减产政策主导。

2024.6 DOC原油生产情况（千桶/日）

数据来源：OPEC，东吴证券研究所

2.2.2 OPEC+
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2024.6 OPEC+原油产量情况（百万桶/日）

数据来源：IEA，东吴证券研究所

2.2.2 OPEC+
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◼ 根据IEA 2024年7月报披露数据，2024年6月OPEC+合计剩余产能为684万桶/日，环比增加6万桶/日。

其中，OPEC-12国剩余产能为589万桶/日，主要集中在沙特、阿联酋、伊朗、伊拉克，四国剩余产能分

别为307、105、45、60万桶/日；非OPEC国家剩余产能为95万桶/日，主要集中在俄罗斯，其剩余产

能为56万桶/日。

OPEC+产能、产量及剩余产能（万桶/日，万桶/日） IEA对OPEC+2024.6的剩余产能测算（万桶/日）

数据来源：IEA，东吴证券研究所

2.2.2 OPEC+

数据来源：IEA，东吴证券研究所
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伊朗产能、产量及剩余产能（万桶/日，万桶/日）

数据来源：IEA，东吴证券研究所 数据来源：IEA，东吴证券研究所

沙特产能、产量及剩余产能（万桶/日，万桶/日）

非OPEC国家产能、产量及剩余产能（万桶/日，万桶/日）

数据来源：IEA，东吴证券研究所

OPEC-12产能、产量及剩余产能（万桶/日，万桶/日）

2.2.2 OPEC+

数据来源：IEA，东吴证券研究所
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◼ 产量方面：2024年6月，俄罗斯原油产量为922万桶/日，原油剩余产能为56万桶/日。

俄罗斯原油产能、产量（万桶/日，万桶/日）

数据来源：IEA，东吴证券研究所

2.2.3 俄罗斯
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◼ 贸易流向方面：2024年6月，俄罗斯出口总量760万桶/日，环比-10万桶/日。

数据来源：IEA，东吴证券研究所

2.2.3 俄罗斯

俄罗斯对世界不同地区石油出口量（万桶/日）
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◼ 产量方面：截至2024年6月，美国七大页岩油产区总产量为985万桶/日，环比+1.7万桶/天；Permian

地区页岩油产量为 619万桶/日，环比+1.8万桶/日。

美国7大页岩油产区原油产量及占比（万桶/日，%） 美国7大页岩油产区原油产量（万桶/日）

数据来源：EIA，东吴证券研究所，注：截至2024.6 数据来源：EIA，东吴证券研究所，注：截至2024.6

2.2.4 美国
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◼ EIA在2024年7月报中统计，预计2024年美国原油产量平均为1325万桶/日，较2023年增加32万桶/日，

较2024年6月预测增加5.3万桶/日；预计2025年美国原油产量平均为1376万桶/日，较2024年增加51万

桶/日，较2024年6月预测增加5.9万桶/日。

美国原油产量结构及预期（万桶/日） 美国原油产量同比变化（万桶/日）

数据来源：EIA，东吴证券研究所 数据来源：EIA，东吴证券研究所

2.2.4 美国
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数据来源：EIA，东吴证券研究所 数据来源：EIA，东吴证券研究所
注：完井率=完井数/钻井数

2.2.4 美国

Permian产区总钻机数量和平均单个钻机对应的新井原油产量（台，桶/日） Permian产区库存井和总完井率（口，%）
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3.1 全球原油需求总览
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◼ IEA、EIA、OPEC在2024年7月报中预测2024年原油需求量分别为10310、10292、10446万桶/日，较

2023年原油需求分别+100 、+111 、+225万桶/日，相较2024年6月预测量分别-10、-7、+0万桶/日。

2024.7三大机构对全球原油年度需求预测量（万桶/日） 2024.7三大机构对全球原油年度需求预测同比增量（万桶/日）

数据来源：EIA，OPEC，IEA，东吴证券研究所 数据来源：EIA，OPEC，IEA，东吴证券研究所

3.1 全球原油需求总览

27



◼ 具体来看，2024年7月IEA、EIA、OPEC预测2024Q3全球原油需求或将分别同比+90、+129、+278

万桶/日，相较2024年6月预测量分别-10、-1、-0万桶/日。

2024.7三大机构对全球原油季度需求预测量（万桶/日） 2024.7三大机构对全球原油季度需求预测同比增量（万桶/日）

数据来源：EIA，OPEC，IEA，东吴证券研究所 数据来源：EIA，OPEC，IEA，东吴证券研究所

3.1 全球原油需求总览
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2024.7 IEA对全球原油季度需求预测较2024.6调整（万桶/日） 2024.7 EIA对全球原油季度需求预测较2024.6调整（万桶/日）

数据来源：IEA，东吴证券研究所 数据来源：EIA，东吴证券研究所

3.1 全球原油需求总览

2024.7 OPEC对全球原油季度需求预测较2024.6调整（万桶/日）

数据来源：OPEC，东吴证券研究所
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◼ IEA、EIA和OPEC预计以中国为代表的非OECD国家成为2024年全球原油需求增量贡献主力。2024年7

月报中，IEA、EIA和OPEC预计2024年OECD国家原油需求增长将较为疲软，主要考虑过去货币政策收紧

和能源价格走高可能引发的宏观经济走弱。而2024年非OECD国家原油需求将保持较大幅度的增长，中

国或将领涨2024年原油需求，主要考虑中国疫情影响减弱以及经济复苏。

2024.7 IEA预测2024全球原油分地区需求增量（万桶/日） 2024.7 EIA预测2024年全球原油分地区需求增量（万桶/日）

3.2 全球主要区域原油需求情况

数据来源：IEA，东吴证券研究所 数据来源：EIA，东吴证券研究所
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数据来源：OPEC，东吴证券研究所

2024.7 OPEC预测2024年全球原油分地区需求增量（万桶/日）

3.2 全球主要区域原油需求情况
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◼ IEA预计2024年化工用油需求恢复较明显。IEA在2024年7月报中预计2024年全球航空煤油、柴油、汽油

需求较2023年分别+28、-10 、+29万桶/日至750、2834 、2721万桶/日；化工品板块，2024年全球LPG

和乙烷、石脑油需求将分别较2023年增加42、25万桶/日至1492、747万桶/日。

3.3 全球不同石油产品需求情况

数据来源：IEA，东吴证券研究所

2024.7 IEA预测2024全球原油分产品需求增量（万桶/日）
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◼ 中国来看，IEA预计2024年中国化工用油需求或将出现明显回升。IEA在2024年7月报中预计2024年中国

航空煤油、柴油、汽油需求也将较2023年分别增加10、6 、15万桶/日至92 、367、366万桶/日；化工

品板块，2024年LPG和乙烷、石脑油需求分别将较2023年增加14、17万桶/日至265 、252万桶/日。

3.3 全球不同石油产品需求情况

数据来源：IEA，东吴证券研究所

2024.7 IEA预测2024中国原油分产品需求增量（万桶/日）
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4. 风险提示
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4. 风险提示

• 地缘政治因素对油价出现大幅度的干扰。

• 宏观经济增速下滑，导致需求端不振。

• OPEC+联盟修改石油供应计划的风险。

• 美国对页岩油生产环保、融资等政策调整的风险。

• 新能源加大替代传统石油需求的风险。

• 全球2050净零排放政策调整的风险。
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卖出：预期未来 6个月个股涨跌幅相对基准在-15%以下。

行业投资评级：

增持： 预期未来6个月内，行业指数相对强于基准5%以上；

中性： 预期未来6个月内，行业指数相对基准-5%与5%；

减持： 预期未来6个月内，行业指数相对弱于基准5%以上。

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比重建议。投资者买入或者卖出证券的决定应当充分考

虑自身特定状况，如具体投资目的、财务状况以及特定需求等，并完整理解和使用本报告内容，不应视本报告为做出投资决策的唯一因素。

东吴证券研究所

苏州工业园区星阳街5号

邮政编码：215021

传真：（0512）62938527

公司网址： http://www.dwzq.com.cn



东吴证券  财富家园
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