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出货量持续改善，行业盈利能力有望修复

l 新能源汽车：6月我国新能源上险乘用车功率模块中SiC MOSFET占比为12%，IGBT模块国产供应商占主导。

整车情况：根据中汽协数据，我国6月新能源汽车单月销量104.9万辆(YoY+30.1%,MoM+9.8%)，单月新能源车渗透率为41.1%；插电混动销量43.6万

辆(YoY+87.9%,MoM+17.5%)，占比为41.6%。

主驱功率模块情况：IGBT模块主力厂商时代电气6月新增东风eπ008、哪吒AYA车型；芯联集成新增享界S9车型；斯达半导新增启源E07、易至EV3车

型；士兰微新增银河E5、沃尔沃EX30、零跑C16等车型。

碳化硅渗透情况：我国新能源上险乘用车中800V车型渗透率约12%，其中800V碳化硅渗透率提升至63%，24年陆续新增极氪系列、小米、红旗、奇瑞

星纪元、海马等多款车型。

l 充电桩：2024年1-6月，我国充电桩增量为164.7万台（YoY+14.2%），其中公共充电桩增加39.6万台(YoY+12.7%)，随车配建私人充电桩增加

125.2万台(YoY+14.7%)；新增桩车增量比为1:3。

l 光伏逆变器：7月中旬至今价格保持稳定，6月出口量因亚非拉市场需求带动创新高，新兴市场需求可持续性较强。

l 功率器件交期：根据TTI与富昌电子数据，除部分IGBT产品，大部分功率器件产品交期与价格基本趋稳。

l 台股功率半导体跟踪：供给端库存水位降低，汽车供应链格局变化带来增量机会。

投资建议：中低压产品持续修复，产线稼动率逐步改善基础上迎来部分产品价格端修复；中低压MOSFET价格企稳，设计公司代工成本逐步优化，毛

利率进入改善区间，汽车领域智能化、国产化以及海外厂商退出带来二极管等品类的增量机遇；光伏逆变器新兴市场需求带来IGBT出货量的修复机

会；碳化硅车型加速推出。中短期维度下，扩产增速收敛，细分领域头部公司盈利能力有望得到阶段性修复；建议关注扬杰科技、新洁能、斯达半

导、时代电气、华润微、士兰微、东微半导、宏微科技、捷捷微电及碳化硅产业链上游的天岳先进、晶升股份等公司。
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能源电子框架

资料来源：英飞凌，国信证券经济研究所整理
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数据中心与通信应用
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资料来源：英飞凌、国信证券经济研究所整理
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等多家功率器件及PMIC厂商
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新能源汽车应用
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整车情况：6月新能源汽车销量同比增长30.1%

6月新能源汽车销量同比增长30.1%。根据中汽协数据，我国6月新能源汽车单月销量104.9万辆(YoY+30.1%,MoM+9.8%)，

产量100.3万辆(YoY+28.0%,MoM+6.7%)，单月新能源车渗透率为41.1%。

6月问界销量同比增速较快，小米销量环比增长。6月比亚迪销量34.17万辆(YoY+35.0%,MoM+3.0%)。埃安3.5万辆(YoY-

22.2%,MoM-12.6%)，理想4.8万辆(YoY+46.7%,MoM+36.4%)，蔚来2.1万辆(YoY+98.1%,MoM+3.2%),问界4.3万辆

(YoY+654.8%,MoM+57.7%)，哪吒1.0万辆(YoY-15.9%,MoM+0.9%)，小米1.4万辆（MoM+65.7%）。

图：2020-2024年全国新能源汽车产销量情况（万辆）

资料来源：中汽协，国信证券经济研究所整理 资料来源：中汽协，国信证券经济研究所整理

图：比亚迪及造车新势力新能源车月销量（万辆）

17.5 
20.1 

21.8 
23.0 23.5 

15.1 
17.7 

20.7 21.0 

24.0 
25.3 26.2 

27.4 
28.7 

30.1 30.2 

34.1 

20.1 

12.2 

26.0 

31.2 
33.2 

0

5

10

15

20

25

30

35

40

0

1

2

3

4

5

6

22
/0

8

22
/0

9

22
/1

0

22
/1

1

22
/1

2

23
/0

1

23
/0

2

23
/0

3

23
/0

4

23
/0

5

23
/0

6

23
/0

7

23
/0

8

23
/0

9

23
/1

0

23
/1

1

23
/1

2

24
/0

1

24
/0

2

24
/0

3

24
/0

4

24
/0

5

埃安 哪吒 理想 零跑 蔚来

问界 小鹏 极氪 比亚迪

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

45%

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

20
/0
3

20
/0
6

20
/0
9

20
/1
2

21
/0
3

21
/0
6

21
/0
9

21
/1
2

22
/0
3

22
/0
6

22
/0
9

22
/1
2

23
/0
3

23
/0
6

23
/0
9

23
/1
2

24
/0
3

24
/0
6

销量 产量 渗透率



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

整车情况：6月插电式混动车型销量同比增加87.9%

据中汽协统计，6月纯电动车销量61.2万辆(YoY+6.8%,MoM+4.9%)；插电混动销量43.6万辆(YoY+87.9%,MoM+17.5%)，占比为

41.6%。根据乘联会数据，6月纯电动乘用车市场中A00+A0级经济型电动车份额达38%，其中A00级9.4万辆，占纯电动的17%；

A0级11.8万辆，占纯电动的21%。此外，A级电动车批发销量10.8万辆，占纯电动的19%；B级电动车21.8万辆占纯电动的39%。

图：全国新能源汽车市场销量（按动力，万辆） 图：全国乘用车新能源汽车零售市场情况（按车型，万辆）

资料来源：中汽协，国信证券经济研究所整理

资料来源：乘联会，国信证券经济研究所整理（汽车可分为A00、A0、A、B、C、D等级别，根
据轴距、排量、重量等划分：A00级-轴距2-2.2m，排量小于1L；A0级-轴距2.3-2.45m，排量1-
1.6L。A级-轴距:2.45-2.65m，排量:1.6-2.0L;B级-轴距2.6-2.75米，排量1.8-2.4L;C级-轴距:2.7-
2.8m，排量2-3L;D级-轴距大于2.8m，排量3.0L以上。）
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主驱功率模块：24年6月SiC主驱模块占比为12%

2023 2024年1-6月
 

2024年6月我国新能源上险乘用车功率模块中SiC MOSFET占比为12%。根据NE时代统计，我国2024年6月新能源上险乘用车功率

模块搭载量中IGBT模块占比87%；SiC MOSFET模块搭载量占比12%；Si MOSFET模块搭载量占比1%。目前碳化硅上车品牌主要包

括特斯拉、比亚迪、蔚来、小鹏和吉利的多款车型。

图：新能源上险乘用车不同类型功率模块渗透率（%）

资料来源：NE时代，国信证券经济研究所整理

备注：1.本统计来自于NE时代数据，仅包含放量供应商，小批量供应商目前尚未有具体数据，仅供参考
2.本统计电控配套量为准，不考虑模块产品形式（6in1/2in1等）及芯片供应商。
3.本统计仅包含上险新能源乘用车数据，批发、商用车及物流车等功率模块尚未包含，同时考虑电控供应商备货情况，功率器件厂商实际出货量将高于上险乘用车模块配套量
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主驱功率模块：国产供应商占据主导地位

据NE时代数据，我国2024年6月新能源上险乘用车IGBT模块国产供应累计占比约79.9%。2024年1-6月，比亚迪半导体累计

搭载功率模块约占23.8%；时代电气占9.4%，芯联集成约占24.9%，斯达半导占7.0%，士兰微约占5.0%，宏微约占1.4%。

IGBT模块中，时代电气6月新增东风eπ008、哪吒AYA车型；芯联集成6月新增享界S9车型；斯达半导，6月新增启源E07、易

至EV3车型；士兰微6月新增银河E5、沃尔沃EX30、零跑C16车型；宏微供应广汽、比亚迪、长安厂商。

备注：1.本统计来自于NE时代数据，仅包含放量供应商，小批量供应商目前尚未有具体数据，仅供参考
2.本统计电控配套量为准，不考虑模块产品形式（6in1/2in1等）及芯片供应商。
3.本统计仅包含上险新能源乘用车数据，批发、商用车及物流车等功率模块尚未包含，同时考虑电控供应商备货情况，功率器件厂商实际出货量将高于上险乘用车模块配套量

图：22-24年我国新能源上险乘用车主驱电控IGBT模块配套分布（%）

资料来源：NE时代，国信证券经济研究所整理
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39.54%

芯聚能
17.14%

基本半导体
0.50%

英飞凌
4.64%

芯联集成
6.91%

其他
4.98%

斯达半导
2.5%

安森美
15.8%

比亚迪半导体
8.3%

ST
63.4%

芯聚能
2.4%

基本半导体
0.4%

芯联集成
4.6% 其他

2.5%

主驱功率模块：800V车型中碳化硅占比加速提升

备注：1.本统计来自于NE时代数据，仅包含放量供应商，小批量供应商目前尚未有具体数据，仅供参考
2.本统计电控配套量为准，不考虑模块产品形式（6in1/2in1等）及芯片供应商。
3.本统计仅包含上险新能源乘用车数据，批发、商用车及物流车等功率模块尚未包含，同时考虑电控供应商备货情况，功率器件厂商实际出货量将高于上险乘用车模块配套量

图：新能源上险乘用车SiC MOSFET功率模块厂商分布（%）

资料来源：NE时代，国信证券经济研究所整理

2023 2024年1-6月 

图：新能源上险乘用车800V车型占电动车比例（%）

图：23-24年新能源上险乘用车800V车型SiC MOSFET模块渗透率（%）

资料来源：NE时代，国信证券经济研究所整理

资料来源：NE时代，国信证券经济研究所整理

据NE时代数据，我国新能源上险乘用车中800V车型渗透率约12%，

其中800V碳化硅渗透率提升至63%。6月800V车型的渗透率为

11.58%,其中24年上半年累计占比10.48%，6月碳化硅车型在800V

车型中占比达到63%，渗透率逐步提升，碳化硅车型增加。6月斯

达新增碳化硅车型启源E07，芯联集成新增车型享界S9。
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主驱功率模块：碳化硅向中低价位段车型渗透

备注：1.本统计来自于NE时代数据，仅包含放量供应商，小批量供应商目前尚未有具体数据，仅供参考
2.本统计电控配套量为准，不考虑模块产品形式（6in1/2in1等）及芯片供应商。
3.本统计仅包含上险新能源乘用车数据，批发、商用车及物流车等功率模块尚未包含，同时考虑电控供应商备货情况，功率器件厂商实际出货量将高于上险乘用车模块配套量

据NE时代数据，我国新能源上险乘用车碳化硅车型数量快速增加。除特斯拉外碳化硅车型以比亚迪、吉利、蔚来、小鹏为主，

新增智己、问界M9、理想等车型；比亚迪车型包括汉、唐EV、海豹、仰望U8、腾势D9、腾势N8、腾势N7的800V架构为主，大

部分为双电机电控车型；吉利车型与价位段分布较广，车型包括极氪001/X/007、极星2、沃尔沃XC40/C40、smart精灵#1/#3、

路特斯ELETRE等；进入24年陆续新增极氪系列、小米、红旗、奇瑞星纪元、海马等多款车型。

图：我国新能源上险乘用车碳化硅车型价位段分布（%） 图：我国新能源上险乘用车碳化硅车型车企分布（%）

资料来源：NE时代，国信证券经济研究所整理

2023 2024年1-6月 
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资料来源：NE时代，国信证券经济研究所整理
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备注：1.本统计来自于NE时代数据，仅包含放量供应商，小批量供应商目前尚未有具体数据，仅供参考
2.本统计电控配套量为准，不考虑模块产品形式（6in1/2in1等）及芯片供应商。
3.本统计仅包含上险新能源乘用车数据，批发、商用车及物流车等功率模块尚未包含，同时考虑电控供应商备货情况，功率器件厂商实际出货量将高于上险乘用车模块配套量

主驱功率模块主要厂商供应详情

图：22-24年我国新能源上险乘用车IGBT功率模块代表厂商出货量

资料来源：NE时代，国信证券经济研究所整理

图：22-24年我国新能源上险乘用车SiC功率模块代表厂商出货量

资料来源：NE时代，国信证券经济研究所整理
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6月公共充电桩增量同比增长11.67%

2024年1-6月，我国充电桩增量为164.7万台（YoY+14.2%），其中公共充电桩增加39.6万台(YoY+12.7%)，随车配建私人充电

桩增加125.2万台(YoY+14.7%)；新增桩车增量比为1:3。2024年6月我国充电桩增量为31.94万台（YoY+8.12%），其中公共充

电桩增量为7.24万台（YoY+11.67%，QoQ-0.65%），随车配建私人充电桩增量为24.70万台(YoY+7.13%，QoQ+3.98%)。

图：2022-2024年全国充电桩增量情况（万台）

资料来源：中国充电联盟，国信证券经济研究所整理 资料来源：英飞凌，国信证券经济研究所整理
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新能源发电：光伏逆变器价格仍处调整期

7月初由于竞争激烈，20kW、50kW、110kW光伏逆变器价格轻微下跌，7月中旬至今价格保持稳定，供应端生产稳定充足，6月出口量因亚非拉

市场需求带动创新高，新兴市场需求可持续性较强。相比23年，经历库存积压、过渡下单后，逆变器厂商在原材料采购方面走向谨慎，IGBT

等功率器件供应商相对于23年逐步进入良性稳定供应的阶段。

图：2023-2024年6月光伏逆变器单价（W/元）

资料来源：SMM，国信证券经济研究所整理 资料来源：英飞凌，国信证券经济研究所整理
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台股功率半导体：汽车产业格局变化带来增量空间

我们选取了台股的功率半导体公司

进行参考研究，从台股公司的月度

营收同比增长率看，行业基本走出

最差阶段。结合各家法说会与月度

营收总结，博世逐步退守燃油车、

油电混合市场，部分客户转单带来

台厂收入增加；此外，产品随汽车

架构演进迎来增量机会：例如燃油

车发电机对发电效率要求提升带动

传统二极管转向LLD与ULLD；随着

线束减少电源模组化，电源相关二

极管及MOSFET用量增加。

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图：台股功率半导体相关公司21-24年月度营收同比变化
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台股功率半导体公司：库存水位逐步下降

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图：台股功率半导体相关公司16-24年季度净利率水平（%）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图：台股功率半导体相关公司16-24年存货水平（亿新台币）
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功率器件近26周交期

资料来源：TTI，国信证券经济研究所整理

图：近26周分立器件交期情况（周） 图：近26周小信号产品交期情况（周）

根据TTI，除部分IGBT产品外，大部分品类产品近半年交期稳定，供给端基本触底企稳。低压MOSFET、高压MOSFET产品，小

信号晶体管及小信号二极管基本保持稳定。由于海外品牌下游结构传统汽车与工业占比较大，因此交期、价格变化相较国

内功率半导体公司变化较晚。

资料来源：TTI，国信证券经济研究所整理
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20-23年功率器件交期对比情况

资料来源：富昌电子，国信证券经济研究所整理

2021 2022 2023 2024

1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q

品类 品牌 交期 趋势 交期 趋势 交期 趋势 交期 趋势 交期 趋势 交期 趋势 交期 趋势 交期 趋势 交期 趋势 交期 趋势 交期 趋势 交期 趋势 交期 趋势 交期 趋势

低压
MOSFET

英飞凌 16-39 延长 26-52 延长 39-52 延长 42-52 稳定 42-52 稳定 52-65 延长 52-65 稳定 40-60 缩短 26-54 缩短 18-48 缩短 18-48 缩短 10-36 缩短 10-36 缩短 10-20 缩短

安森美 16-34 延长 26-52 延长 42-52 延长 42-52 稳定 42-52 稳定 47-52 稳定 47-52 稳定 40-52 缩短 26-54 缩短 26-52 缩短 26-52 缩短 12-40 缩短 12-26 缩短 12-40 缩短

安世半导体 12-26 延长 12-26 延长 42-52 延长 42-52 稳定 42-52 稳定 47-52 稳定 47-52 稳定 47-52 稳定 47-52 稳定 40-52 缩短 16-52 缩短 4-20 缩短 4-20 缩短 6-16 缩短

DIODES 17-22 延长 22-30 延长 42-52 延长 42-52 延长 42-52 延长 48-54 延长 48-54 稳定 48-54 缩短 48-54 稳定 18-52 缩短 18-52 缩短 8-16 缩短 8-16 缩短 8-14 缩短

意法半导体 18-26 延长 30-52 延长 42-52 延长 42-52 延长 42-52 延长 50-54 稳定 50-54 稳定 50-54 稳定 50-54 稳定 50-54 稳定 50-54 稳定 50-54 缩短 50-54 缩短 13-41 缩短

威世 14-16 延长 22-26 延长 42-52 延长 42-52 延长 42-52 延长 52-65 延长 52-65 稳定 52-65 稳定 52-65 稳定 18-60 缩短 16-52 缩短 16-52 缩短 16-52 缩短 6-38 缩短

MCC
（扬杰科技）

- - - - - - - - - - 20-24 稳定 20-24 稳定 20-24 稳定 20-24 稳定 14-20 缩短 14-20 缩短 10-20 缩短 12-22 缩短 14-24 缩短

高压
MOSFET

英飞凌 18-22 延长 26-40 延长 26-40 延长 36-52 稳定 36-52 稳定 50-54 延长 50-54 稳定 50-54 稳定 50-54 缩短 39-56 缩短 39-56 缩短 12-40 缩短 10-32 缩短 10-20 缩短

安森美 18-32 延长 26-36 延长 26-36 延长 36-52 稳定 36-52 稳定 36-52 稳定 36-52 稳定 36-52 稳定 36-52 稳定 36-52 缩短 36-52 缩短 12-40 缩短 12-40 缩短 12-36 缩短

IXYS 26-30 延长 26-36 延长 30-40 延长 30-40 延长 36-52 延长 50-54 延长 50-54 稳定 50-54 稳定 50-54 稳定 50-54 稳定 50-54 稳定 50-54 稳定 50-54 稳定 50-54 稳定

意法半导体 14-26 延长 22-30 延长 26-36 延长 26-36 延长 36-52 延长 47-52 稳定 47-52 稳定 47-52 稳定 47-52 稳定 47-52 稳定 39-52 缩短 14-40 缩短 14-40 缩短 13-39 缩短

威世 16-20 延长 20-26 延长 40-50 延长 40-50 延长 42-52 延长 52-65 延长 52-65 稳定 52-65 稳定 52-65 稳定 18-65 缩短 15-52 缩短 12-52 缩短 10-26 缩短 9-38 缩短

MCC
（扬杰科技）

- - - - - - - - - - 20-26 稳定 20-26 稳定 20-26 稳定 20-26 稳定 16-24 稳定 16-24 稳定 12 稳定 14-28 稳定 14-28 稳定

IGBT

英飞凌 18-26 延长 26-36 延长 39-50 延长 39-50 延长 39-52 延长 39-50 延长 39-50 稳定 39-50 稳定 39-50 稳定 39-50 稳定 39-50 稳定 14-52 缩短 14-52 缩短 12-42 缩短

安森美 18-26 延长 26-36 延长 26-52 延长 39-52 延长 39-50 延长 39-52 延长 39-52 稳定 39-52 稳定 39-52 稳定 39-52 稳定 39-52 稳定 16-52 缩短 16-52 缩短 10-41 缩短

IXYS 26-30 稳定 26-30 延长 30-40 延长 30-40 延长 42-52 延长 50-54 延长 50-54 稳定 50-54 稳定 50-54 稳定 50-54 稳定 50-54 稳定 50-54 稳定 50-54 稳定 50-54 稳定

意法半导体 18-24 延长 24-30 延长 36-42 延长 36-42 延长 44-52 延长 47-52 延长 47-52 稳定 47-52 稳定 47-52 稳定 47-52 稳定 47-52 稳定 14-52 缩短 14-52 缩短 14-52 缩短

延长 缩短稳定
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20-23年功率器件价格趋势对比情况

资料来源：富昌电子，国信证券经济研究所整理

2021 2022 2023 2024

1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q

低压
MOSFET

英飞凌 上涨 上涨 上涨 上涨 上涨 上涨 稳定 稳定 稳定 稳定 稳定 稳定 选择性调整 选择性调整

安森美 上涨 上涨 上涨 上涨 上涨 稳定 上涨 上涨 稳定 上涨 稳定 选择性调整 选择性调整 选择性调整

安世半导体 稳定 稳定 稳定 上涨 上涨 稳定 上涨 上涨 上涨 稳定 稳定 选择性调整 选择性调整 选择性调整

DIODES 上涨 上涨 上涨 上涨 上涨 上涨 稳定 稳定 稳定 稳定 选择性调整 选择性调整 选择性调整 选择性调整

意法半导体 上涨 上涨 上涨 上涨 上涨 上涨 稳定 稳定 稳定 稳定 稳定 稳定 稳定 稳定

威世 稳定 上涨 上涨 上涨 上涨 稳定 稳定 稳定 稳定 稳定 选择性调整 稳定 稳定 稳定

MCC
（扬杰科技）

- - - - - 稳定 稳定 稳定 稳定 稳定 选择性调整 稳定 稳定 稳定

高压
MOSFET

英飞凌 上涨 上涨 上涨 上涨 上涨 上涨 稳定 稳定 稳定 稳定 稳定 稳定 稳定 稳定

安森美 上涨 上涨 上涨 上涨 上涨 稳定 上涨 上涨 上涨 上涨 上涨 稳定 稳定 稳定

IXYS 上涨 上涨 上涨 上涨 上涨 上涨 稳定 稳定 稳定 稳定 稳定 稳定 稳定 稳定

意法半导体 上涨 稳定 稳定 稳定 上涨 上涨 稳定 稳定 稳定 稳定 稳定 稳定 稳定 稳定

威世 稳定 上涨 上涨 上涨 稳定 稳定 稳定 稳定 稳定 稳定 稳定 稳定 稳定 稳定

MCC
（扬杰科技）

- - - - - 稳定 稳定 稳定 稳定 稳定 选择性调整 稳定 稳定 稳定

IGBT

英飞凌 上涨 上涨 上涨 上涨 上涨 上涨 稳定 上涨 稳定 稳定 稳定 稳定 稳定 稳定

安森美 上涨 上涨 上涨 上涨 上涨 上涨 稳定 稳定 稳定 稳定 稳定 稳定 稳定 稳定

IXYS 稳定 上涨 上涨 上涨 上涨 上涨 稳定 稳定 稳定 稳定 稳定 稳定 稳定 稳定

意法半导体 上涨 上涨 上涨 上涨 上涨 上涨 稳定 稳定 稳定 稳定 稳定 稳定 稳定 稳定

延长 选择性调整稳定
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投资建议

图：2023年以来国信电子覆盖电动化半导体标的行情走势

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

公司 收盘价 总市值 净利润（百万元） PE

名称 （元） （亿元） 2024E 2025E 2024E 2025E

时代电气 54.4 768 3551 4102 22 19

华润微 39.8 526 1181 1350 45 39

士兰微 21.6 359 318 547 113 66

斯达半导 91.1 218 955 1078 23 20

扬杰科技 43.2 235 930 1027 25 23

捷捷微电 18.6 136 284 319 48 43

新洁能 33.6 140 417 483 33 29

东微半导 41.2 50 142 183 36 28

宏微科技 15.1 32 102 136 32 24

表：重点公司盈利预测及投资评级（按市值排序）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

中低压产品持续修复，产线稼动率逐步改善基础上迎来部分产品价格端修复；中低压MOSFET价格企稳，设计公司代工成本逐步优化，毛利率进

入改善区间，汽车领域智能化、国产化以及海外厂商退出带来二极管等品类的增量机遇；光伏逆变器新兴市场需求带来IGBT出货量的修复机会；

碳化硅车型加速推出。中短期维度下，扩产增速收敛，细分领域头部公司盈利能力有望得到阶段性修复；建议关注扬杰科技、新洁能、斯达半

导、时代电气、华润微、士兰微、东微半导、宏微科技、捷捷微电及碳化硅产业链上游的天岳先进、晶升股份等公司。
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风险提示

一、行业周期性波动风险：半导体行业渗透于国民经济的各个领域，行业整体波动性与宏观经济形势具有一定的关联性。

工业控制及电源、新能源、变频白色家电等行业，如果宏观经济波动较大或长期处于低谷，上述行业的整体盈利能力会

受到不同程度的影响。

二、新能源市场波动风险：新能源市场作为一个新兴的市场，可能存在较大市场波动的风险。若产业政策变化、供应链

器件配套、相关设施建设和推广速度以及客户认可度等因素影响，导致新能源市场需求出现较大波动。

三、全球供应链不确定性。海外的采购与销售业务，通常以欧元、瑞士法郎、美元等外币定价并结算，外汇市场汇率的

波动会影响公司所持货币资金的价值，从而影响公司的资产价值。同时全球半导体供应链受贸易限制等多方面影响将会

带来供应链成本的上升。
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作者保证报告所采用的数据均来自合规渠道；分析逻辑基于作者的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求独立、客观、公正，结论不受任何第三方的授意或影响；作者在过去、现在或未来未
就其研究报告所提供的具体建议或所表述的意见直接或间接收取任何报酬，特此声明。

重要声明
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资损失的书面或口头承诺均为无效。投资者应结合自己的投资目标和财务状况自行判断是否采用本报告所载内容和信息并自行承担风险，我公司及雇员对投资者使用本报告及其内容而造成的一切
后果不承担任何法律责任。

证券投资咨询业务的说明
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