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投 资 要 点

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

各大车企发布7月电动车销量：其中塞力斯、比亚迪、理想等表现出色，理想实现销量5.1万辆/yoy+49%；极氪实现销量

1.56万辆/yoy+30%；比亚迪7月实现销售34.2万辆/yoy+31%；塞力斯表现抢眼，7月销量4.4万辆/yoy+436%。

交通运输部等印发《交通运输老旧营运船舶报废更新补贴实施细则》：文件提出，至2028年12月31日止，对中华人民共和

国境内的中国籍老旧营运船舶报废更新，按照本细则规定的标准给予资金补贴。细则落地，有利于推动新能源船高速发展，

加快老旧船更新，利好造船产业链。

行业评级及投资策略：

以旧换新政策加码落地拉动需求，供给端部分企业开始收缩资本开支，供需结构在边际优化，2024年产业链盈利有望逐季

环比改善，估值或将修复，基本面反转尚需等待产能出清。继续优选有望贡献超额收益方向，看好液冷、固态电池、电池材

料α品种、华为链、机器人等方向。维持新能源汽车行业“推荐”评级。

1）主材：宁德时代、尚太科技、科达利等；

2）新方向：液冷散热（飞荣达、申菱环境、英维克、强瑞技术、同星科技）、新能源车热防护（浙江荣泰）、消费电池

（豪鹏科技、珠海冠宇）、铅酸电池（骆驼股份）、华为车链（江淮汽车、北汽蓝谷）、固态电池、复合集流体、新能源船

（江龙船艇）。
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投 资 要 点

行情复盘：

1）行业层面：本周新能源汽车指数、锂电池指数、燃料电池指数、充电桩指数、储能指数分别涨跌幅为+0.25%、+0.59%、

+2.71%、+1.87%、-0.85%；2）公司层面：参考锂电池指数，本周涨幅前五为深中华A（11%）、先惠技术（7%）、天力

锂能（6%）、振华新材（6%）、中化国际（4%）；本周跌幅前五为比亚迪(-7%)、宁德时代(-7%)、尚太科技(-6%)、亿纬

锂能(-6%)、湖南裕能(-5%)。

行业动态：

1）产业链价格：本周锂价有所下跌，其中碳酸锂报价8.08万元/吨，较上周下跌4.7%；氢氧化锂报价7.75万元/吨，较上周

下跌1.9%；LME镍报价1.62万美元/吨，较上周上涨3.9%；长江有色钴报价18.3万元/吨，较上周下跌3.2%；磷酸铁锂正

极报价3.75万元/吨，较上周下跌1.4%；磷酸铁报价1.05万元/吨，与上周下跌1.2%；三元前驱体523、622、111分别报

价6.75、7.50、6.40万元/吨，较上周分别下跌2.9%、2%、1.5%；单晶622三元正极报价12.20万元/吨，报价与上周持平。

本周干法隔膜、铝塑膜价格保持稳定；湿法基膜（9μ，国产）报价0.81元/平方米，价格较上周持平；负极材料报价3.97万

元/吨，价格略有下降；六氟磷酸锂报价5.87万元/吨，价格较上周下跌1.8%；磷酸铁锂电解液、三元圆柱2.6Ah电解液分别

报价1.53、1.99万元/吨，价格与上周保持稳定。2）重点行业动态：交通运输部等印发《交通运输老旧营运船舶报废更新

补贴实施细则》；各大车企发布7月销售数据。

公司公告：

塞力斯、比亚迪等发布7月产销数据；中伟股份、浙江荣泰等公告回购进展。

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明



重点关注公司及盈利预测
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资料来源：Wind，华鑫证券研究  注：未评级公司盈利预测取自Wind一致预期

公司代码 名称
2024-08-03

股价
EPS PE

投资评级
2023 2024E 2025E 2023 2024E 2025E

300014.SZ 亿纬锂能 37.12 1.98 2.41 3.02 19 15 12 买入

300037.SZ 新宙邦 31.69 1.35 1.86 2.55 23.47 17.04 12.43 买入

300602.SZ 飞荣达 13.84 0.44 0.78 1.02 31.45 17.74 13.57 买入

300750.SZ 宁德时代 177.09 10.03 11.35 13.54 18 16 13 买入

603800.SH 道森股份 19.98 0.98 1.37 1.97 20 15 10 买入

688359.SH 三孚新科 27.83 0.38 1.41 1.64 73.24 19.74 16.97 买入

688392.SH 骄成超声 34.52 0.58 0.71 1.37 60 48 25 买入

688700.SH 东威科技 24.05 0.68 0.85 1.28 35 28 19 未评级

688772.SH 珠海冠宇 15.15 0.31 0.65 0.98 49 23 15 买入

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明
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重点关注公司及盈利预测

公司代码 名称
2024-08-03

股价

EPS PE
投资评级

2023 2024E 2025E 2023 2024E 2025E

001283.SZ 豪鹏科技 34.67 0.61 2.41 5.45 56.84 14.39 6.36 买入

001319.SZ 铭科精技 15.38 0.79 1.33 1.61 19.47 11.56 9.55 买入

002709.SZ 天赐材料 15.29 0.98 0.64 1.06 15.60 23.89 14.42 买入

002837.SZ 英维克 23.24 0.61 0.93 1.20 38.10 24.99 19.37 买入

301018.SZ 申菱环境 19.44 0.83 0.93 1.14 23.42 20.90 17.05 买入

301310.SZ 鑫宏业 21.74 1.90 1.90 1.54 1.96 11 14 买入

301349.SZ 信德新材 25.05 0.40 0.40 1.20 1.71 62 21 买入

600418.SH 江淮汽车 19.23 0.07 0.12 0.27 274.71 160.25 71.22 买入

603725.SH 天安新材 6.03 0.49 1.00 1.24 12.31 6.03 4.86 买入

603768.SH 常青股份 10.77 0.89 1.22 1.57 12.10 8.83 6.86 买入

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

资料来源：Wind，华鑫证券研究  注：未评级公司盈利预测取自Wind一致预期
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重点关注公司及盈利预测

公司代码 名称
2024-08-03

股价
EPS PE

投资评级
2023 2024E 2025E 2023 2024E 2025E

001301.SZ 尚太科技 37.50 2.77 2.70 3.67 13.54 13.89 10.22 买入

002850.SZ 科达利 73.99 4.45 5.25 6.55 16.63 14.09 11.30 买入

300589.SZ 江龙船艇 11.84 0.12 0.38 0.56 98.67 31.16 21.14 买入

301128.SZ 强瑞技术 42.29 0.75 0.81 0.95 56 52 45 买入

301252.SZ 同星科技 27.70 1.55 1.96 2.40 17.87 14.13 11.54 买入

301358.SZ 湖南裕能 27.34 2.18 1.59 2.81 13 17 10 未评级

301413.SZ 安培龙 38.18 1.24 1.89 2.79 30.79 20.20 13.68 买入

601311.SH 骆驼股份 7.37 0.49 0.66 0.80 15.04 11.17 9.21 买入

603119.SH 浙江荣泰 15.06 0.61 0.83 1.11 24.69 18.14 13.57 买入

832491.BJ 奥迪威 12.40 0.60 0.68 0.77 20.67 18.24 16.10 买入

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

资料来源：Wind，华鑫证券研究  注：未评级公司盈利预测取自Wind一致预期
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风 险 提 示

（1）政策波动风险；

（2）需求低于预期；

（3）产品价格低于预期；

（4）推荐公司业绩不及预期；

（5）系统性风险。

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明
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1. 行情跟踪——行业本周涨跌幅

资料来源：Wind，华鑫证券研究

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

图表1：本周（7.29-8.02）各行业指数涨跌幅

本周（2024.7.29-8.02）申万电力设备行业指数涨跌幅为-2.04%，在全市场31个申万行业中处于倒数第一，跑输沪深
300指数1.31个百分点。
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1. 行情跟踪——行业年初至今涨跌幅

资料来源：Wind，华鑫证券研究   注：截至2024.8.2收盘

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

图表2：年初至今各行业指数涨跌幅

年内板块有所下跌。2024年初至今，电力设备涨跌幅为-17.60%，在全市场31个申万行业中处于第20位，同期沪深300指
数涨跌幅为-1.36%，电力设备跑输沪深300指数16.24个百分点。
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1. 行情跟踪——细分指数年初至今涨跌幅

资料来源：Wind，华鑫证券研究   注：截至2024.8.2收盘

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

图表3：2024年以来各细分指数涨跌幅

各细分指数分化较大。截止2024年8月2日，新能源汽车指数、锂电池指数、储能指数、充电桩指数、电气设备指数、燃料
电池指数分别下跌12.86%、29.38%、25.17%、22.25%、6.72%、19.07%，各细分指数均跑输沪深300。整体来看，
充电桩指数、储能指数、锂电池指数表现较弱。
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1. 行情跟踪——行业个股周度涨跌幅排名

资料来源：Wind，华鑫证券研究

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

图表4：周度（7.29-8.02）各指数涨跌幅前五个股

个股来看，参考锂电池指数，本周深中华A、先惠技术涨幅靠前，分别上涨11.3%、6.6%，本周比亚迪、宁德时代跌幅靠前，
分别下跌6.8%、6.5%。

板块代码 参考指数
周涨幅前五 周跌幅前五

代码 公司 周涨跌幅 代码 公司 周涨跌幅

884076.WI 新能源汽车指数

002196.SZ 方正电机 30.0% 300750.SZ 宁德时代 -6.5%
603766.SH 隆鑫通用 14.7% 002594.SZ 比亚迪 -6.8%
300100.SZ 双林股份 12.3% 600885.SH 宏发股份 -7.0%
600580.SH 卧龙电驱 10.1% 000625.SZ 长安汽车 -9.3%
600733.SH 北汽蓝谷 7.7% 000413.SZ ST旭电 -21.4%

884039.WI 锂电池指数

000017.SZ 深中华A 11.3% 301358.SZ 湖南裕能 -5.0%
688155.SH 先惠技术 6.6% 300014.SZ 亿纬锂能 -6.0%
301152.SZ 天力锂能 6.2% 001301.SZ 尚太科技 -6.1%
688707.SH 振华新材 5.7% 300750.SZ 宁德时代 -6.5%
600500.SH 中化国际 4.4% 002594.SZ 比亚迪 -6.8%

884790.WI 储能指数

603031.SH 安孚科技 7.3% 688676.SH 金盘科技 -5.8%
002455.SZ 百川股份 5.9% 300014.SZ 亿纬锂能 -6.0%
002843.SZ 泰嘉股份 5.6% 300750.SZ 宁德时代 -6.5%
300593.SZ 新雷能 4.5% 002594.SZ 比亚迪 -6.8%
600478.SH 科力远 3.7% 002150.SZ 通润装备 -7.7%

884114.WI 充电桩指数

600386.SH 北巴传媒 61.1% 300499.SZ 高澜股份 -2.5%
002519.SZ 银河电子 10.1% 600406.SH 国电南瑞 -3.0%
002927.SZ 泰永长征 5.5% 002276.SZ 万马股份 -3.3%
300048.SZ 合康新能 5.0% 002518.SZ 科士达 -3.5%
688097.SH 博众精工 4.6% 300713.SZ 英可瑞 -9.9%

884166.WI 燃料电池指数

600686.SH 金龙汽车 28.3% 601965.SH 中国汽研 -2.8%
603158.SH 腾龙股份 14.5% 600875.SH 东方电气 -3.1%
600337.SH 美克家居 10.9% 600066.SH 宇通客车 -4.4%
300091.SZ 金通灵 9.3% 300540.SZ 蜀道装备 -5.5%
000957.SZ 中通客车 9.0% 000338.SZ 潍柴动力 -7.4%



02 锂电产业链价格跟踪
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2. 锂电产业链价格跟踪

资料来源：Wind，华鑫证券研究

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

图表5：锂电产业链价格走势

年初至今，主要材料价格呈现下跌趋势，如碳酸锂、镍、钴、磷酸铁锂、三元材料、电解液及六氟等。就本周而言，六氟、
碳酸锂、钴、磷酸铁锂等价格仍有所下降。

环节 品种 单位
年初
价格

上周
价格

本周
价格

年初至今涨
幅

本周
涨幅

锂
碳酸锂99.5%电碳 万元/吨 9.69 8.48 8.08 -16.6% -4.7%

氢氧化锂56.5% 万元/吨 8.63 7.91 7.75 -10.1% -1.9%

镍 LME镍（现货结算价） 万美元/吨 1.66 1.56 1.62 -2.7% 3.9%

钴 长江有色钴 万元/吨 22.40 18.90 18.30 -18.3% -3.2%

锰 硫酸锰 万元/吨 0.51 0.63 0.63 22.5% 0.0%

正极

磷酸铁锂 万元/吨 4.43 3.80 3.75 -15.4% -1.4%

磷酸铁 万元/吨 1.10 1.06 1.05 -4.1% -1.2%

前驱体-523 万元/吨 6.95 6.95 6.75 -2.9% -2.9%

前驱体-622 万元/吨 7.85 7.65 7.50 -4.5% -2.0%

前驱体-111 万元/吨 6.60 6.50 6.40 -3.0% -1.5%

单晶622三元正极 万元/吨 13.45 12.20 12.20 -9.3% 0.0%

隔膜
基膜:湿法:9μm:国产中端 元/平方米 1.10 0.81 0.81 -26.1% 0.0%

基膜:干法:14μm:国产中端 元/平方米 0.55 0.43 0.43 -22.7% 0.0%

铝塑膜
中端:国产 元/平方米 14.00 14.00 14.00 0.0% 0.0%

中高端:韩国 元/平方米 22.50 22.50 22.50 0.0% 0.0%

负极 负极材料-富宝价格指数 万元/吨 4.09 3.98 3.97 -3.1% -0.3%

电解液

六氟磷酸锂 万元/吨 7.20 5.98 5.87 -18.5% -1.8%

电解液:磷酸铁锂 万元/吨 1.93 1.53 1.53 -20.8% -0.3%

电解液:三元圆柱2.6Ah 万元/吨 2.58 1.99 1.99 -22.9% 0.0%

铜箔 现货结算价:LME铜 美元/吨 8430 9019 8977 6.5% -0.5%
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2. 锂电产业链价格跟踪

资料来源：Wind，华鑫证券研究

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

图表6：国内锂价走势

本周锂价有所下跌，其中碳酸锂报价8.08万元/吨，较上周下跌4.7%；氢氧化锂报价7.75万元/吨，较上周下跌1.9%；LME
镍报价1.62万美元/吨，较上周上涨3.9%；长江有色钴报价18.3万元/吨，较上周下跌3.2%；磷酸铁锂正极报价3.75万元/
吨，较上周下跌1.4%；磷酸铁报价1.05万元/吨，与上周下跌1.2%；三元前驱体523、622、111分别报价6.75、7.50、
6.40万元/吨，较上周分别下跌2.9%、2%、1.5%；单晶622三元正极报价12.20万元/吨，报价与上周持平。

图表7：钴/镍价走势 图表8：磷酸铁价格走势

图表9：磷酸铁锂价格走势 图表10：三元前驱体价格走势 图表11：三元（单晶622）价格走势
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2. 锂电产业链价格跟踪

资料来源：Wind，华鑫证券研究

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

图表12：隔膜价格走势

本周干法隔膜、铝塑膜价格保持稳定；湿法基膜（9μ，国产）报价0.81元/平方米，价格较上周持平；负极材料报价3.97
万元/吨，价格略有下降；六氟磷酸锂报价5.87万元/吨，价格较上周下跌1.8%；磷酸铁锂电解液、三元圆柱2.6Ah电解液
分别报价1.53、1.99万元/吨，价格与上周保持稳定。

图表13：铝塑膜价格走势

图表14：负极材料价格走势 图表15：电解液价格走势 图表16：六氟磷酸锂价格走势
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03 产销数据跟踪



3.全球各主要地区新能源车产销数据跟踪
 2024年1-6月中国电动车累计销量为494.3万辆，同比增长32%。根据Marklines，2024年1-6月美国新能源车销量为74.8万辆，欧洲2024H1销量为135.5万辆，

其他地区2024H1销量为39.1万辆。2024H1全球电动车销量744万辆/yoy+21.5%。

诚信、专业、稳健、高效

资料来源：中汽协，Marklines，华鑫证券研究

图表17：中国电动车销量及渗透率走势 图表18：美国电动车销量及渗透率走势

图表19：欧洲电动车销量及渗透率走势 图表20：其他地区电动车销量及渗透率走势
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3.国内新能源车品牌产销数据跟踪

诚信、专业、稳健、高效

新势力车企7月销量，其中理想、极氪等表现出色，理想实现销量5.1万辆/yoy+49%，极氪实现销量1.56万辆/yoy+30%。
比亚迪7月实现销售34.2万辆/yoy+31%。

资料来源：各公司官网，华鑫证券研究

图表21：比亚迪销量走势 图表22：埃安销量走势 图表23：蔚来销量走势

图表24：理想销量走势 图表25：小鹏销量走势 图表26：极氪销量走势
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3.国内动力电池装机量跟踪

诚信、专业、稳健、高效

资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，华鑫证券研究

图表27：中国动力电池装机量走势（单位：GWh） 图表28：国内各类型动力电池装机占比情况

2024年1-6月，中国动力电池累计装机量为203.3GWh，同比增长33.7%，其中三元电池累计装车量62.3GWh,占总装车
量30.6%，累计同比增长29.7%；磷酸铁锂电池累计装车量141.0GWh,占总装车量69.3%，累计同比增长35.7%。
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1、7月31日，丰田汽车主要零部件供应商日本电装公布了最新一季度的财报。今年4至6月，该公司利润基本符合分析

师预期，但电装仍然将其全年营业利润预期下调了3.1%。

2、估值182亿，正力新能冲刺港股IPO。近日，江苏正力新能电池技术股份有限公司向港交所提交上市申请书，联席

保荐人为中金公司、招银国际。正力新能成立于2019年，主营新能源锂离子动力电池和储能电池研发、生产和销售，主要

客户包括一汽红旗、广汽传祺、零跑汽车、上汽通用五菱、上汽通用等车企。

3、大众汽车集团2024年第二季度营业利润下降了2.4%，因为该汽车制造商继续削减成本并重塑其车型阵容。该公司

8月1日表示，4月至6月期间的息税前利润（EBIT）为54.6亿欧元（约合59.1亿美元）。营业回报率降至6.6%，低于一年

前的7%。在大众集团的核心业务（包括大众、斯柯达和西雅特品牌）中，盈利能力下降至5%。

4、根据广汽埃安最新销量披露，2024年7月，广汽埃安全球销量为35238辆，较6月35027辆的全球销量，环比增加

0.6%；同时，较去年同期45025辆的销量，同比减少21.7%。

5、据路透社报道，8月1日，加拿大工会Unifor呼吁加拿大联邦政府对所有中国制造的电动汽车、电动汽车电池和其他

零部件征收关税，与美国已经提出的一些关税措施保持一致。

4. 行业动态

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明
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6、8月1日，因驾驶辅助芯片的需求出现波动，Mobileye Global宣布下调2024年全年营收和利润预期。今年第二季度，由

于EyeQ SoC的相关营收下跌10%，导致Mobileye的整体营收下滑3%，为4.39亿美元，超过分析师平均预期的4.248亿美

元；调整后营业利润为7900万美元，同比大跌44%；调整后净利润为7600万美元，同比跌幅也为44%。此外，该公司截

至今年6月29日的六个月的经营现金流为7,000万美元。

7、交通运输部、国家发展改革委关于印发《交通运输老旧营运船舶报废更新补贴实施细则》的通知。自本细则发布之日起，

至2028年12月31日止，对中华人民共和国境内的中国籍老旧营运船舶报废更新，按照本细则规定的标准给予资金补贴。

（原文链接： https://xxgk.mot.gov.cn/2020/jigou/zhghs/202408/t20240802_4145816.html ）

8、7月电车交付成绩单：半数同比下滑，理想历史新高。其中，赛力斯新能源汽车销量同比大增超500%，理想汽车月度交

付量再创历史新高，蔚来汽车交付量连续第三个月超2万，表现抢眼。小鹏汽车销量小幅增加，哪吒汽车销量环比增加7.9%；

小米SU7上月交付量继续突破1万辆，有望提前完成“全年10万辆”的交付目标。传统车企阵营，吉利汽车和广汽埃安纯电

动汽车销量均超三万。长城汽车新能源车销售24145台，但整体销量表现滑坡，同比下降16.32%。

4. 行业动态

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明
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5. 重点公司公告

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

1、赛力斯（601127）8月2日发布7月份产销快报，7月份，公司新能源汽车产量43868辆，同比增长435.96%，其

中，赛力斯汽车产量41691辆，同比增长617.33%；公司新能源汽车销量42176辆，同比增长508.25%，其中，赛力斯汽

车销量40288辆，同比增长850.19%。

2、 8月2日晚，容百科技发布2024年半年报。上半年，公司实现营业收入68.88亿元，归属母公司股东的净利润

1027.79万元。出货量方面，公司高镍三元正极材料国内市场份额近40%，同比提升5个百分点；9系超高镍产品已经实现

规模化量产并稳定供货，累计销量1.2万吨，占比近25%。此外，上半年公司磷酸锰铁锂出货达到2023全年出货总量水平，

同比增长166%，市场占有率继续保持第一。

3、 道森股份8月2日晚间发布公告称，截至本公告披露日，增持主体合计增持约2006万元，金额已达到增持计划下限，

其中陈贤生先生已通过上海证券交易所交易系统以集中竞价方式增持约1003万元，松田光也先生已通过上海证券交易所交

易系统以集中竞价方式增持约1003万元，相关增持计划已实施完毕。

4、 德方纳米8月2日晚间发布公告称，截至2024年7月31日，公司通过深圳证券交易所交易系统以集中竞价交易方式

累计回购公司股份约281万股，占公司当前总股本的比例为1.002%，购买的最高成交价为60.2元/股，最低成交价为25.96

元/股，成交总金额为人民币约1.05亿元。。
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5. 重点公司公告

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

5、中伟股份(300919.SZ)公布，截止2024年7月31日，公司通过回购专用证券账户以集中竞价交易方式回购股份数量

为5,193,660股，约占公司现有总股本的0.55%，最高成交价为55.50元/股，最低成交价为27.86元/股，成交总金额

240,944,224.75元（不含佣金、过户费等交易费用）。

6、浙江荣泰(603119.SH)公布，截至2024年7月31日，公司通过上海证券交易所交易系统以集中竞价交易方式已累计

回购公司股份936,590股，占公司总股本的比例为0.26%，回购的最高价为26.83元/股，最低价为17.83元/股，已支付的资

金总额为人民币22,512,508.64元（不含印花税、交易佣金等交易费用）。
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6. 行业评级及投资策略

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

以旧换新政策加码落地拉动需求，供给端部分企业开始收缩资本开支，供需结构在边际优化，2024年产业链盈利有望逐季

环比改善，估值或将修复，基本面反转尚需等待产能出清。继续优选有望贡献超额收益方向，看好液冷、固态电池、电池

材料α品种、华为链、机器人等方向。维持新能源汽车行业“推荐”评级。

1）主材：宁德时代、尚太科技、科达利等；

2）新方向：液冷散热（飞荣达、申菱环境、英维克、强瑞技术、同星科技）、新能源车热防护（浙江荣泰）、消费电池

（豪鹏科技、珠海冠宇）、铅酸电池（骆驼股份）、华为车链（江淮汽车、北汽蓝谷）、固态电池、复合集流体、新能源

船（江龙船艇）。
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风 险 提 示

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

（1）政策波动风险；

（2）需求低于预期；

（3）产品价格低于预期；

（4）推荐公司业绩不及预期；

（5）系统性风险。
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新能源组介绍

黎江涛：新能源组长，上海财经大学数量经济学硕士，曾就职于知名PE公司，从事一
级及一级半市场，参与过新能源行业多个知名项目的投融资。2017年开始从事新能源
行业二级市场研究，具备5年以上证券从业经验，2021年加入华鑫证券，深度覆盖电
动车、锂电、储能、氢能、锂电新技术、钠电等方向。

潘子扬：伦敦大学学院硕士，2021年加入华鑫证券。

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明



本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报

告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。

证券分析师承诺

股票投资评级说明：

证券投资评级说明
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华鑫证券有限责任公司（以下简称“华鑫证券”）具有中国证监会核准的证券投资咨询业务资格。本报告由华鑫证券制作，仅供华鑫证券的客户

使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。

本报告中的信息均来源于公开资料，华鑫证券研究部门及相关研究人员力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力

求报告内容客观、公正，但报告中的信息与所表达的观点不构成所述证券买卖的出价或询价的依据，该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员

的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应

同时结合各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就财务、法律、商业、税收等方面咨询专业顾问的意见。对依据或者使用本报告所造成

的一切后果，华鑫证券及/或其关联人员均不承担任何法律责任。本公司或关联机构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，

还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等服务。本公司在知晓范围内依法合规地履行披露。

本报告中的资料、意见、预测均只反映报告初次发布时的判断，可能会随时调整。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。在不同时期，

华鑫证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。华鑫证券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。

本报告版权仅为华鑫证券所有，未经华鑫证券书面授权，任何机构和个人不得以任何形式刊载、翻版、复制、发布、转发或引用本报告的任何部

分。若华鑫证券以外的机构向其客户发放本报告，则由该机构独自为此发送行为负责，华鑫证券对此等行为不承担任何责任。本报告同时不构成

华鑫证券向发送本报告的机构之客户提供的投资建议。如未经华鑫证券授权，私自转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律责任由私自转

载或转发者承担。华鑫证券将保留随时追究其法律责任的权利。请投资者慎重使用未经授权刊载或者转发的华鑫证券研究报告。

免责条款

以报告日后的12个月内，预测个股或行业指数相

对于相关证券市场主要指数的涨跌幅为标准。

相关证券市场代表性指数说明：A股市场以沪深

300指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协

议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标

的）为基准；香港市场以恒生指数为基准；美国

市场以道琼斯指数为基准。

投资建议
预测个股相对同期证券市场

代表性指数涨幅

1 买入 >20%

2 增持 10%—20%

3 中性 -10%—10%

4 卖出 <-10%

行业投资评级说明：

投资建议
行业指数相对同期证券市场

代表性指数涨幅

1 推荐 >10%

2 中性 -10%—10%

3 回避 <-10%

诚信、专业、稳健、高效 请阅读本页重要免责声明
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