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投资要点： 

◼ 行情回顾：2024年7月22日-8月2日，中信消费者服务行业指数整体上涨

约0.60%，涨跌幅在所有中信一级行业指数中居第九位，跑赢同期沪深

300指数约4.97个百分点。行业细分板块中，综合服务、旅游休闲、酒店

餐饮、教育板块涨跌幅分别为1.11%、-1.31%、-0.46%、7.07%，出行板

块回落，教育板块大涨。取得正收益的上市公司有31家，涨幅前五分别

是中公教育、科德教育、云南旅游、九华旅游、西域旅游，分别上升

31.37%、18.60%、13.80%、8.73%、8.21%。取得负收益的有17家，其中

跌幅前五的上市公司分别是视源股份、中国中免、ST凯撒、行动教育、

米奥会展，涨跌幅分别为-2.34%、-4.63%、-4.90%、-6.25%、-8.11%。

截至2024年8月2日，中信消费者服务行业整体PE（TTM，整体法）约23.94

倍，环比基本持平，低于行业2016年以来的平均估值51.68倍。旅游休

闲、酒店餐饮、教育、综合服务板块PE（TTM）分别为24.55倍、22.39倍、

26.07倍、19.99倍。 

◼ 行业重点新闻公告：（1）2024年上半年，国内出游人次27.25亿，同比

增长14.3%；国内游客出游总花费2.73万亿元，同比增长19.0%。（2）7

月份民航旅客运输量约为6896万人次，同比23年增长10.5%；全国铁路

累计发送旅客4.23亿人次，同比增长4.0%。（3）避暑旅游火热，携程东

北三省酒店7月接待南方游客数量大增。 

◼ 行业观点：维持对行业“超配”的投资评级。近两周消费者服务板块回

升，主要受教育板块大涨带动，出行板块小幅回调。7月出游市场表现复

杂，好的方面是7月国内出游人数继续上涨，民航旅客运输量约为6896

万人次，同比23年增长10.5%；全国铁路累计发送旅客4.23亿人次，同比

增长4.0%，延续了上半年以来出游人数增长的趋势。但机票等价格有所

下降，航班管家报告显示暑运7月份国内经济舱（不含税）均价800元，

同比2023年下降15%，同比2019年下降2%。暑期同样是台风季节，东部地

区多地受到异常气候影响出游可能受限。同时近期携程数据显示暑期出

游需求高涨，高温天气下避暑游需求提升，东北三省酒店7月接待南方

游客数量大增。整体来看，预计2024年暑期出游人数有望保持增长，但

注重“性价比”仍是国内大众出游消费的主旋律，建议关注需求稳定且

受自然气候灾害影响较小的景区板块、免签朋友圈扩大带动入出境游增

长相关的OTA板块。个股可关注避暑游热门目的地长白山（603099)、周

边游目的地天目湖（603136）；拥有多个知名景区核心业务的祥源文旅

（600576）和三特索道（002159）；受Z世代青睐的峨眉山（000888）、

九华旅游（603199）等，广东千古情开业火爆的宋城演艺（300144）。

此外《我的阿勒泰》爆火、独库公路提前开放及该地区“囤旅游”产品

销量大增有望带动西域旅游等地区性旅游目的地。建议关注暑期出境游

订单高增相关标的中青旅（600138）、众信旅游（002707）。 
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◼ 风险提示：（1）居民旅游消费意愿及能力降低；（2）行业政策放松及

帮扶不及预期；（3）出行复苏不及预期等。（4）自然灾害阻断出行等。 
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1.行情回顾 

1.1 中信消费者服务行业跑赢沪深 300 指数 

行业跑赢沪深 300。2024年 7月 22日-8月 2日，中信消费者服务行业指数整体上涨约

0.60%，涨跌幅在所有中信一级行业指数中居第九位，跑赢同期沪深 300指数约 4.97个

百分点。 

图 1：2024 年 7 月 22 日-8 月 2 日中信一级行业涨幅（%） 

数据来源：Wind，东莞证券研究所 

1.2 行业走势分化 

出行板块回落，教育板块上涨。2024年 7月 22日-8月 2日，中信消费者服务行业细分

板块中，综合服务、旅游休闲、酒店餐饮、教育板块涨跌幅分别为 1.11%、-1.31%、-0.46%、

7.07%，出行板块回落，教育板块大涨。 
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图 2：2024 年 7 月 22 日-8 月 2 日中信消费者服务行业子行业涨幅（%） 

s

资料来源：ifind，东莞证券研究所 

1.3 行业个股多数上涨 

行业内个股多数上涨。2024年 7月 22日-8月 2日，中信消费者服务行业取得正收益的

上市公司有 31家，涨幅前五分别是中公教育、科德教育、云南旅游、九华旅游、西域旅

游，分别上升 31.37%、18.60%、13.80%、8.73%、8.21%。取得负收益的有 17 家，其中

跌幅前五的上市公司分别是视源股份、中国中免、ST凯撒、行动教育、米奥会展，涨跌

幅分别为-2.34%、-4.63%、-4.90%、-6.25%、-8.11%。 

图 3：2024年 7月 22日-8月 2日行业公司涨幅榜（%） 图 4：2024年 7月 22日-8月 2日行业公司跌幅榜（%） 
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资料来源：ifind，东莞证券研究所 资料来源：ifind，东莞证券研究所  
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1.4 估值 

行业估值环比基本持平，低于 2016年以来的估值中枢。截至 2024年 8月 2日，中信消

费者服务行业整体 PE（TTM，整体法）约 23.9379倍，环比基本持平，低于行业 2016年

以来的平均估值 51.68 倍。旅游休闲、酒店餐饮、教育、综合服务板块 PE（TTM）分别

为 24.5485倍、22.39倍、26.0724倍、19.9883倍。 

图 5：近五年中信消费者服务行业估值（倍，截至 2024年 8月 2 日） 
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资料来源：ifind，东莞证券研究所 

图 6：旅游休闲行业近一年 PE估值（TTM，剔除负值，倍） 图 7：酒店餐饮行业近一年 PE估值（TTM，剔除负值，倍） 
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资料来源：ifind，东莞证券研究所 资料来源：ifind，东莞证券研究所  

图 8：教育行业近一年 PE估值（TTM，剔除负值，倍） 图 9：综合服务行业近一年 PE估值（TTM，剔除负值，倍） 
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2.行业重要新闻 

◼ 巴基斯坦从8月14日起对中国公民免签（央视新闻，2024/8/2） 

免签朋友圈再扩容，当地时间 8月 1日，巴基斯坦总理夏巴兹·谢里夫宣布，巴基

斯坦将从 8月 14日起对中国公民实施免签政策。 

◼ 避暑旅游火热，携程东北三省酒店7月接待南方游客数量大增（携程，2024/7/29） 

越来越多的游客将避暑作为旅游目的。携程平台上，7 月以来，避暑相关的搜索热

度环比增长 150%。贵阳、呼和浩特、秦皇岛、西宁、承德、德清、清远、都江堰、

安顺和六盘水上榜 7月玩水避暑目的地前十名。上述目的地在携程平台的避暑相关

度假产品预订量同比增长达 49%。其中，贵阳预订量最高，同比增幅达 127%。7月，

东北三省的酒店接待最多的异地旅客来自北京、上海、天津、南京、杭州、广州、

深圳、成都、青岛和济南，其中南方“小土豆”们就占据半壁江山，订单量环比上

月增长超 60%。 

◼ 7月全民航共运输旅客约为6896万人次，同比23年增长10.5%（航班管家、央视新闻，

2024/8/2） 

航班管家测算 7 月份民航旅客运输量约为 6896 万人次，同比 23 年增长 10.5%，同

比 19年增长 16.3%，其中，国内客流量同比 23年增长 6.1%，同比 19年增长 20.0%，

国际客流量同比 23年增长 83.3%，同比 19年下降 6.7%。同比 23 年，7月份国内增

量 TOP10 多为旅游城市相关城市线，其中深圳-哈尔滨增班最多，日均增班约 12.5

班次。根据航班管家预订数据显示，暑运 7月份国内经济舱（不含税）均价 800元，

同比 2023 年下降 15%，同比 2019 年下降 2%。国际市场方面，7 月份民航国际客运

航班量 5.3 万班次，日均 1720 班次，同比 2023 年增长 66.5%，同比 2019 年下降

22.2%（航班恢复率 77.8%）。从中国国家铁路集团有限公司获悉，铁路暑运自 7月
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资料来源：ifind，东莞证券研究所 资料来源：ifind，东莞证券研究所  
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1 日启动，至 7 月 31 日时间过半，全国铁路累计发送旅客 4.23 亿人次，同比增长

4.0%，日均发送旅客 1363万人次。 

◼ 上半年国内出游27.25亿人次（新华社，2024/7/26） 

文化和旅游部抽样调查统计结果显示，今年上半年，国内出游人次 27.25亿，同比

增长 14.3%；国内游客出游总花费 2.73万亿元，同比增长 19.0%。分城乡看，上半

年城镇居民国内出游人次 20.87亿，同比增长 12.3%；农村居民国内出游人次 6.38

亿，同比增长 21.5%。城镇居民出游花费 2.31万亿元，同比增长 16.8%；农村居民

出游花费 0.42万亿元，同比增长 32.6%。分季度看，一季度国内出游人次 14.19亿，

同比增长 16.7%；二季度国内出游人次 13.06亿，同比增长 11.8%。 

 

3.上市公司重要公告 

◼ *ST美吉:收到股票终止上市决定（2024/7/29） 

大连美吉姆教育科技股份有限公司于 2024年 7月 29日收到深圳证券交易所《关于

大连美吉姆教育科技股份有限公司股票终止上市的决定》（深证上[2024]610号），

深圳证券交易所决定终止公司股票上市。根据深交所《股票上市规则》第 9.1.15条、

第 9.6.10 条第二款规定，公司股票因触及交易类强制退市情形而被作出终止上市

的决定，公司股票不进入退市整理期，公司股票将于被作出终止上市决定后十五个

交易日内摘牌。 

◼ 宋城演艺:2024年半年度业绩预告（2024/7/23） 

公司披露 2024 年半年度业绩预告，预计上半年实现营业收入 11 亿元-12.5 亿元，

同比增长 48.54%-68.8%，实现归母净利润 4.8 亿元-6.2 亿元，同比增长 58.52%-

104.75%。上半年国内文旅市场稳中向好，公司新增广东千古情景区投入营运，存量

项目营运天数同比亦有所增加，整体游客人次和营业收入实现较大增长。 

◼ 行动教育:收到实际控制人、董事长提议实施2024年度中期分红暨响应"提质增效重

回报"倡议（2024/7/25） 

公司实际控制人、董事长李践先生提议：在符合《公司章程》规定的利润分配原则、

保证公司正常经营和长远发展的前提下，在股东大会授权范围内制定并实施 2024年

度中期分红方案，建议以实施权益分派的股权登记日总股本为基数，向全体股东每

10股派发现金红利 10.00元（含税）。具体利润分配方案由公司结合自身经营情况

并报董事会、监事会审议确定。公司拟结合实际情况和 2023 年年度股东大会的授

权将上述提议形成具体议案并提交董事会、监事会审议。 

◼ 九华旅游:2024年半年度报告（2024/7/29） 

2024年上半年，公司以“打造区域旅游综合体，建设国内一流旅游产业集团”为发

展目标，抢抓安徽省加快建设高品质旅游强省和大黄山世界级休闲度假康养旅游目



                                         消费者服务行业双周报（2024/7/22-2024/8/4） 

 9  
 
请务必阅读末页声明。 

 

的地机遇，全力融入长三角文化和旅游一体化发展进程，聚焦主责主业，深化党建

引领，加速企业转型，拓展市场渠道，强化项目建设，严格规范运作，企业实现持

续健康稳定发展。2024 年上半年，公司实现营业收入 3.95 亿元，较上年同期增长

3.92%,实现归属于上市公司股东的净利润 1.14亿元，较上年同期增长 2.65%。 

◼ 曲江文旅: 控股股东所持部分股份将被司法处置（2024/7/30） 

公司控股股东西安曲江旅游投资（集团）有限公司持有公司股份数量为

114,511,121 股，占公司总股本的 44.90%。本次将被司法处置的标的为旅游投资集

团所持有的公司无限售条件流通股 28,405,672 股，占其持股数量比例为 24.81%，

占公司总股本的 11.14%，目前该部分股份处于冻结状态。本次股份司法处置事项不

会影响公司的生产经营，也不会导致公司控股股东及实际控制人发生变更。 

 

4.周观点 

维持对行业“超配”的投资评级。近两周消费者服务板块回升，主要受教育板块大

涨带动，出行板块小幅回调。7 月出游市场表现复杂，好的方面是 7 月国内出游人

数继续上涨，民航旅客运输量约为 6896 万人次，同比 23 年增长 10.5%；全国铁路

累计发送旅客 4.23 亿人次，同比增长 4.0%，延续了上半年以来出游人数增长的趋

势。但机票等价格有所下降，航班管家报告显示暑运 7 月份国内经济舱（不含税）

均价 800 元，同比 2023 年下降 15%，同比 2019 年下降 2%。暑期同样是台风季节，

东部地区多地受到异常气候影响出游可能受限。同时近期携程数据显示暑期出游需

求高涨，高温天气下避暑游需求提升，东北三省酒店 7 月接待南方游客数量大增。

整体来看，预计 2024年暑期出游人数有望保持增长，但注重“性价比”仍是国内大

众出游消费的主旋律，建议关注需求稳定且受自然气候灾害影响较小的景区板块、

免签朋友圈扩大带动入出境游增长相关的 OTA板块。个股可关注避暑游热门目的地

长白山（603099)、周边游目的地天目湖（603136）；拥有多个知名景区核心业务的

祥源文旅（600576）和三特索道（002159）；受 Z 世代青睐的峨眉山（000888）、

九华旅游（603199）等，广东千古情开业火爆的宋城演艺（300144）。此外《我的

阿勒泰》爆火、独库公路提前开放及该地区“囤旅游”产品销量大增有望带动西域

旅游等地区性旅游目的地。建议关注暑期出境游订单高增相关标的中青旅（600138）、

众信旅游（002707）。 

 

表1：建议关注标的及理由 

公司代码 公司名称 推荐理由 

603099 长白山 进入夏季旺季，受益于避暑游订单增长 

603199 九华旅游 佛教名山，重要旅游目的地 

002159 三特索道 拥有多个知名景区索道业务 

600576 祥源文旅 拥有多个知名景区核心业务 

000888 峨眉山 佛教名山，重要旅游目的地 
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002707 众信旅游 受暑期出境游利好 

301073 君亭酒店 中高端酒店龙头，提前布局东北 

603136 天目湖 优质旅游目的地 

600754 锦江酒店 酒店规模最大，下沉市场布局广 

资料来源：东莞证券研究所 

 

5.风险提示 

（1）新冠疫情等自然灾害：旅游出行板块受自然灾害影响受阻，或新冠、流感等流

行病爆发影响游客出游等风险。 

（2）政策推进不及预期：地方服务业帮扶纾困等旅游相关政策推进落地可能不及预

期，防疫政策放松可能与我们假设不符等行业政策风险。 

（3）居民消费意愿变化：居民消费意愿可能发生变化，导致旅游需求增长可能不及

预期。 

（4）出入境复苏不及预期：国际航班、签证等多重因素影响下国际出行复苏不及预

期。 
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