
 

 

行业点评 

保险资产风险分类拟调整，真实反映资产质量 

 

 

行
业
点
评 

请通过合法途径获取本公司研究报告，如经由未经许可的渠道获得研究报告，请慎重使用并注意阅读研究报告尾页的声明内容。  

 

行
业
报
告 

非银行金融 

2024 年 08 月 04 日 
 

强于大市（维持） 
行情走势图 

 

 

相关研究报告 
 

 
【平安证券】行业半年度策略报告-非银行金融-保

险业 2024年中期策略报告：负债端已行稳，资产

端待起航-强于大市 20240619 

【平安证券】行业点评-非银行金融-上市险企 2024

年 6月保费数据：寿险量稳价增，产险保持稳健-强

于大市 20240717 

 

 
 
证券分析师 

 
王维逸 投资咨询资格编号 

 S1060520040001 

 BQC673 

 WANGWEIYI059@pingan.com.cn 

李冰婷 投资咨询资格编号 

 S1060520040002 

 LIBINGTING419@pingan.com.cn 

韦霁雯 投资咨询资格编号 

 S1060524070004 

 WEIJIWEN854@pingan.com.cn 

 

 

事项： 
2024 年 8 月 2 日，为加强金融监管，防范化解风险，国家金融监督管理总局修

订形成《保险资产风险分类办法（征求意见稿）》，正式向社会公开征求意见。 

平安观点： 
 《征求意见稿》借鉴商业银行监管实践经验，完善固定收益类、权益类、

不动产类资产分类标准，并对金融产品风险分类提出穿透要求。具体来看： 

修订背景：2014 年，原保监会发布《保险资产风险五级分类指引》，试行

保险资产风险五级分类机制，将资产分为正常、关注、次级、可疑和损失

五类，后三类合称为不良资产。近年来，随着保险资金投资范围不断拓宽，

投资结构更加复杂，保险投资面临利率风险和信用风险、权益价格风险、

房地产价格风险等，现行资产分类范围和分类标准有待完善。 

1) 固定收益类资产：按照其风险程度实行五分类法，即正常类、关注类、次

级类、可疑类、损失类，后三类合称不良资产。调整了固定收益类资产本

金或利息的逾期天数、减值准备比例等标准，与商业银行保持一致——本

金、利息或收益逾期超过 90 天（此前≤60 天）或资产已发生信用减值即

归为次级类，逾期超过 270 天（此前＞60 天且≤180 天）或资产减值准

备占其账面余额 50%以上归为可疑类，超过 360 天（此前＞180 天）或减

值准备占其账面余额 90%以上归为损失类。 

2) 权益类资产、不动产类资产：实行三分类法，即正常类、风险类、损失类，

后两类合称风险资产。要求穿透识别被投资企业或不动产项目相关主体的

风险状况，根据底层资产出现风险情形占比以及预计损失率指标来判断资

产分类档次。 

 《征求意见稿》明确要求保险公司重点关注不良资产或风险资产、频繁下

调分类的资产，以及公允价值长期低于账面价值的长期股权投资等资产，

动态监测风险变动趋势，深入分析风险成因，充分计提资产减值准备，及

时采取风险防范及处置措施。 

 投资建议：《征求意见稿》按照资产风险实质确定资产的分类范围，有利于

全面评估保险公司投资风险，真实反映资产质量。保险股股息率较高、2024

全年有望延续负债端改善之势，目前行业估值和持仓仍处底部，看好行业

长期配置价值。个股建议关注中国太保、中国人寿、新华保险。 

 风险提示：1）权益市场波动导致利润承压、板块行情波动剧烈。2）寿险

新单与 NBV不及预期。3）监管政策不断趋严，影响程度可能超过预期评

估情况。4）产险赔付超预期导致承保利润下滑。 
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