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1、碳纤维：我们认为目前T300大丝束已处于阶段性底部阶段，但考虑到部分公司仍有产能快速释放，不排除后期继续价

格战的可能，但原丝环节的企业仍较少，目前价格战停留在碳纤维环节，我们认为单从原丝环节来看，主要系吉林碳谷，

上海石化及蓝星等少数几家掌握制备工艺，原丝环节降价可能性不大，建议关注吉林碳谷等。民品T700领域，国内目前主

要系中复神鹰及长盛科技两家，2022年底长盛科技产能仅1800吨，相较中复神鹰的1.45万吨仍有较大差距。中复神鹰产能

已达2.85万吨，后期亦有3万吨产能规划，长期来看，下游碳碳复材/氢气瓶等领域持续高景气，公司产能扩张有望带动业

绩持续释放，预浸料业务如进展顺利后续或带来新增量，建议关注中复神鹰（与化工团队联合覆盖）。

2、显示材料：我们跟踪的折叠屏手机中UTG环节，在消费电子颓势时折叠手机下游需求仍高增，伴随行业价格带的不断下

行，进一步促进下游需求有望实现正向循环。我们持续看好未来3-5年折叠屏手机的持续渗透，我们认为，产业链中的卡脖

子环节仍将在一段时间内获得相应溢价。此外我们看好光刻胶及高频高速CCL上游原材料中的国产替代逻辑。重点推荐：

世名科技、凯盛科技（与电子团队联合覆盖）。

3、新能源材料：光伏方面，下游需求端仍维持较快增速，但产业链各环节扩张较快，我们判断需等待出清。风电方面，目

前海风突破层层阻碍，开始放量，预计2024年起量可期。风电叶片环节集中度较高，重点推荐时代新材（出海预期）（与

电新团队联合覆盖）。

风险提示：下游需求不及预期，行业格局恶化，原材料涨价超预期
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来源：wind，天风证券研究所，注：业绩预测为wind一致预期

表：重点标的情况（2024/08/02）



行情回顾
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市场与板块表现：新材料指数涨跌幅为+0.8%，跑(赢)输沪深300指数+1.5%。观察各子板块碳纤维指数+2.9%、半导体材料

指数+2.6%、OLED材料指数+0.4%、膜材料指数+1.2%、涂料油墨指数+2%。

个股涨跌：本周（截至8.2）新材料板块中，实现正收益个股占比为37.14%，表现占优的个股有双乐股份(+33.5%)、惠程科

技(+28%)、凯美特气(+15.4%)、中晶科技(+11.7%)、菲利华(+9.9%)

来源：wind，天风证券研究所

图：周度前5涨跌幅（2024/08/02）
图：新材料及细分子板块走势（2024/08/02）

来源：wind，天风证券研究所
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据百川盈孚，本周（2024.7.26-2024.8.1）碳纤维市场价格弱势下行。截至目前，碳纤维市场均价为85 元/千克，
较上周同期均价下跌 6.85%。本周，原料丙烯腈市场价格持续走低，碳纤维企业成本支撑不足，市场高价减少，以
低价商谈为主；供应端，目前国内碳纤维企业多以销定产，行业整体开工负荷维持低位，而库存积压较多，出货
不畅；需求端，下游需求未见明显起色，采购情绪偏淡，且追求低价，交投气氛一般。总体而言，本周碳纤维行业
需求不佳，国内碳纤维市场价格弱势下行。

1、T700-12K价格110元/kg，周环比-10元/kg、月环比-10元/kg，季环比-30元/kg，年初至今-35元/kg，年同比-60元/kg

2、T300-24/25K价格75元/kg，周环比-5元/kg、月环比-5元/kg，季环比-5元/kg，年初至今-2元/kg，年同比-25元/kg

3、T300-48/50K价格70元/kg，周环比-5元/kg、月环比-5元/kg，季环比-5元/kg，年初至今-2元/kg，年同比-20元/kg

价格：碳纤维市场价格弱势下行

图：国产T700-12 K价格（单位：元/kg）

资料来源：百川盈孚，天风证券研究所

图：国产T300-48/50K价格（单位：元/kg）

资料来源：百川盈孚，天风证券研究所
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需求：本周碳纤维下游市场需求仍然清淡。风电方面以执行订单为主，稳定交付；体育器材行业需求一般，钓鱼竿
等需求减少，而自行车、羽毛球拍等需求尚可；碳碳复材等需求表现偏淡，行业整体开工低位；其他需求多维持稳
定，暂无明显增量。总体而言，本周碳纤维下游需求未见明显起色。

成本：本周国内碳纤维原丝价格稳定，丙烯腈价格持续走低。截至8月1日，华东港口丙烯腈市场主流自提价格
8650 元/吨，较上周同期下跌 450 元/吨；本周华东港口丙烯腈市场均价为8871 元/吨，较上周均价下跌 250 元/
吨。以 T300 级别碳纤维为例，本周碳纤维生产成本环比上周下降 0.48元/千克。

1、丙烯腈价格8.70元/kg，周环比-0.30元/kg、月环比-0.60元/kg，季环比-1.90元/kg，年初至今-0.90元/kg，年同比0.70元/kg

2、T300-12K原丝价格38元/kg，周环比0元/kg、月环比0元/kg，季环比0元/kg

3、T300-24K原丝价格36元/kg，周环比0元/kg、月环比0元/kg，季环比0元/kg

需求&成本：碳纤维下游市场需求清淡，原丝价格稳定，丙烯腈价格持续走低

图：丙烯腈价格（单位：元/kg）

资料来源：Wind，天风证券研究所

图：原丝价格（单位：元/kg）

资料来源：百川盈孚，天风证券研究所
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由于碳纤维生产中主要使用丙烯腈作为原料，且其他原材料成本占比较低，故我们去除丙烯腈价格影响来衡
量碳纤维生产企业的利润（本页利润包含其他生产费用及折旧等，仅去掉原材料成本）

1、T700-12K：去掉丙烯腈的影响，利润为102.0元/kg，周环比+0.2元/kg、月环比+0.9元/kg，季环比-16.6元/kg，年初至
今-24.0元/kg，年同比-52.3元/kg

2、T300-48/50K：去掉丙烯腈的影响，利润为57.0元/kg，周环比+0.2元/kg、月环比+0.9元/kg，季环比+3.6元/kg，年初
至今+4.0元/kg，年同比-17.3元/kg

毛利：本周自产原丝的碳纤维厂家平均利润下降。

图：T700-12K利润（去掉原材料，单位：元/kg）

资料来源：百川盈孚，天风证券研究所

图：T300-48/50K利润（去掉原材料，单位：元/kg）

资料来源：百川盈孚，天风证券研究所
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我们将碳纤维生产过程按照原丝（丙烯腈聚合纺丝得到原丝）及碳丝（原丝碳化得到碳纤维）阶段拆分，去
掉原材料的影响，衡量两个阶段的利润（本页利润包含其他生产费用及折旧等，仅去掉原材料成本）情况：

1、原丝端：去掉丙烯腈的影响，原丝端利润为27.3元/kg，周环比0.3元/kg、月环比0.8元/kg，季环比1.9元/kg

2、碳丝端：去掉原丝的影响，碳丝端利润为3.0元/kg，周环比-5.0元/kg、月环比-5.0元/kg，季环比-5.0元/kg

毛利拆分：原丝利润及利润占比上升，碳丝下降

图：利润（去掉原材料，单位：元/kg）

注：以T300-24/25K为例
资料来源：百川盈孚，天风证券研究所 注：以T300-24/25K为例

资料来源：百川盈孚，天风证券研究所

图：利润占比（去掉丙烯腈，单位：元/kg）
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近期重要事件

1、日本帝人（TEIJIN）宣布，公司Tenax™TPCL(一种碳纤维热塑预浸料)及其聚碳酸酯(PC)Panlite®Sheet 产品被VAIO用于

世界上最轻的便携式显示器VAIO Vision+™的外壳，该产品重约为325克，最薄处约为3.9毫米。对比传统外壳使用金属部件组

装，需要在制造过程中安装，新型显示器的外壳结构采用Panlite® 薄膜夹在Tenax™ TPCL层之间的设计，无需金属部件即可实

现组装所需的连接形状和强度。这种材料解决方案使能够在单次成型步骤中制造复杂的三维形状，有助于减少制造外壳所需的

步骤，并减少二氧化碳排放。（7月29日）

2、人力资源和社会保障部、全国博士后管理委员会公布2024年度第一批新设立国家级博士后科研工作站名单，中复神鹰所属西

宁公司位列其中。这是中复神鹰继总部2018年获批国家级博士后科研工作站后，再次获批国家级平台。（8月1日）

3、三菱化学集团宣布了旨在提高碳素业务盈利能力和优化焦炭业务生产体系的结构性改革政策。在2021年12月宣布的管理政

策中，该公司一直在考虑剥离其碳业务。另一方面，由于钢铁产品需求低迷（主要是中国），海外焦炭市场目前低迷。

（8月1日）

4、从国家知识产权局获悉，山西碳纤维产业名片——山西钢科碳材料有限公司最新获得一项发明专利授权，名称为“碳纤维起

毛吸附装置、碳纤维耐磨性检测系统”。（7 月 30 日）
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5、山西华阳集团新能股份有限公司就上海证券交易所关于公司公开发行可续期公司债券的审核意见进行答复。根据《山西华阳集团新

能股份有限公司 2024 年面向专业投资者公开发行可续期公司债券募集说明书》显示，经发行人股东大会及董事会审议通过，并经中

国证监会注册（证监许可[2024]【】号），本次债券注册总额不超过 30 亿元（含 30 亿元），采取一次或分期发行，是A股唯一同时

涉及煤炭、钠电池、碳纤维、储能的公司。坚持推动煤炭产业提质升级的同时，公司做精做优新能源新材料产业。以重点项目建设为

支撑，推动新能源新材料产业集群化、规模化发展。公司布局钠离子电化学储能全产业链，率先打造钠离子电池正负极材料各 2000 

吨生产线，全球首批量产 1GWh 钠离子电芯生产线投运，规划推动一期 200 吨/年 T1000 碳纤维示范研发项目落地，新能源新材料

产业取得新发展。（7月26日）

近期重要事件



子版块跟踪-新能源材料
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光伏辅材：光伏玻璃市场整体交投淡稳，库存持续增加

1.光伏玻璃：本周国内光伏玻璃市场整体交投淡稳，截至本周四，2.0mm镀膜面板主流订单价格14-14.5元/平方米，环比持

平，较上周由下降转为平稳；3.2mm镀膜主流订单价格23.5-24元/平方米，环比持平，较上周暂无变动。供应方面，截至本

周四，全国光伏玻璃在产生产线共计524条，日熔量合计109650吨/日，环比减少2.45%，较上周降幅扩大1.92个百分点，同

比增加20.85%，较上周增幅收窄3.03个百分点。库存方面，截至本周四，样本库存天数约33.33天，环比增加2.47个百分点，

较上周增幅扩大0.12个百分点。

来源：卓创资讯，天风证券研究所

图：光伏玻璃价格（元/平米） 图：光伏玻璃库存

来源：卓创资讯，天风证券研究所
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光伏辅材：硅片/光伏胶膜价格稳定，高纯石英砂价格仍将小幅下跌
2.硅片：本周硅片价格继续持稳。截至本周四，M10单晶硅片主流价格1.1元/片，环比持平，较上周暂无变动；G12单晶硅片主

流价格1.7元/片，环比持平，较上周暂无变动。生产端来看，开工状况仍以恢复为主。成本侧来看，上游原料市场无明显变动，

支撑偏弱。需求来看，下游采购未现明显变化，需求保持相对平淡，硅片库存压力仍存。

3、光伏胶膜：本周EVA光伏料价格已稳住。产量方面，8月组件排产未有明显提升，胶膜产量或将持稳。而EVA光伏料当前库存

低位，8月排产量或有提升。库存方面，EVA光伏料近期库存去化较为明显，石化厂家库存低位。

4.高纯石英砂：本周，国内坩埚用中层高纯石英砂高价小幅下跌。近期下游坩埚企业仍未开始集中采买，但砂企新一轮报价已经

开始，当前坩埚企业仍压价为主，试图进一步降低采买成本。

来源：SMM光伏视界，天风证券研究所

图：高纯石英砂价格 图：光伏胶膜价格

来源：SMM光伏视界，天风证券研究所
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风电：“十四五”下半场，深远海趋势不改

资料来源：电力企业联合会，天风证券研究所

装机：2023年，全国新增风电并网装机容量75.66GW，同比上升101%。24年1-6月风电新增装机容量25.84GW，同

比增长12.4%。

海风加速推进：随着核准、用海、环评等海风制约因素逐步消退，当前国内海风项目逐渐启动开工建设，由于2022年海

风项目招标量大，2024年或迎来交付大年。

图：风电新增并网（当月） 图：2024M1-6风电项目中标情况（规模单位：MW）

资料来源：每日风电公众号，天风证券研究所
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1、丰田汽车将在日本福冈县新建一座纯电动汽车专用的锂离子电池工厂，将向同样在当地生产雷克萨斯车型的工厂供应动力电池。丰

田计划到2030年，在以电池为核心的电动汽车相关领域投资5万亿日元（约2357.65亿元人民币）。在电池方面，丰田已经决定在美国

累计投资2万亿日元（约943.06亿元人民币），并向与松下控股合资的工厂等处投资3000亿日元（约141.46亿元人民币）。丰田计划

到2030年将全球电动汽车销量增加到每年350万辆。据报道，雷克萨斯是丰田电动汽车战略的支柱，其计划到2035年实现品牌所有车

型都转为电动汽车。（7月26日）

2、内蒙古钜能正信储能技术有限公司（简称“钜能正信”）50GWh钠离子电池及储能产业园项目举行启动仪式。该项目总投资约

200亿元，计划分两期建设：其中项目一期投资约50亿元建设10GWh钠离子电池产线，预计2025年12月竣工；二期投资150亿元，规

划建设40GWh钠离子电池产线。据不完全统计，公司目前规划建设钠电产能已超65GWh，并计划在2025年实现170-190Wh/kg能量

密度。（7月28日）

3、光伏胶膜企业海优新材公告，公司子公司平湖海优威应用材料有限公司（下简称“平湖海优威”）拟在澳大利亚投资建设光伏组件

循环利用技术及应用中心项目，总投资额预计不超过650万美元，并由平湖海优威拟在澳大利亚设立的项目主体CYCLESUN PTY LTD

负责实施。（7月29日）

4、我国首个千万千瓦级多能互补综合能源基地、“陇电入鲁”配套新能源——华能陇东能源基地二批277.25万千瓦新能源项目在甘

肃环县正式开工，建成投产后将实现年发清洁电量超68亿千瓦时。此次开工的项目规划装机总容量277.25万千瓦，其中风电223.29万

千瓦，光伏53.96万千瓦，分6个区块同步建设。（8月1日）

近期重要事件
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5、氢通（上海）新能源科技有限公司与开鲁县人民政府签署风光制氢制氨一体化项目投资合作协议书。县委常委、政府副县长经立春

与氢通新能源执行副总裁梁云红代表双方进行签约。项目总投资为86亿元，项目配套新能源建设规模为80万千瓦风电，20万千瓦光伏，

建设年产5万吨绿氢的电解水制氢生产线，所制氢气直接用于年产26万吨绿氨工厂，配套建设电化学储能。计划于2025年开工建设，

建设周期24个月。（7月24日）

6、贵州省能源局发布关于下达贵州省2024年度风电光伏发电建设规模项目计划 （第一批）的通知。根据项目表，贵州省2024年度风

电光伏发电建设规模项目共159个，总装机为16353MW。其中，风电项目116个，项目规模为10735MW；光伏项目43个，项目规模

为5618MW。（7月29日）

近期重要事件
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图：全球折叠屏手机出货（左轴，单位：百万部）及同比（右轴）

资料来源：DSCC，天风证券研究所

折叠屏手机：规模高速增长，中国市场表现突出

全球出货情况：据TrendForce集邦咨询研究显示，2023年全球折叠手机出货量1,590万支，年增25%，占整体智能手

机市场约1.4%；2024年出货量预估约1,770万支，年增11%，占比则微幅上升至1.5%，成长幅度仍低于市场预期，

预计于2025年占比有机会突破2%。

国内市场：根据IDC最新手机季度跟踪报告显示，2024年第二季度，中国折叠屏手机市场保持三位数同比增长幅度，

出货量达到257万台。随着更多厂商新一代折叠屏产品的发布，以及Honor和Xiaomi等厂商新折叠屏产品线的增加，

预计下半年中国折叠屏手机市场仍会快速增长，发展情况好于全球折叠屏手机市场。

图：中国折叠屏手机出货（左轴，单位：百万部）及同比（右轴）

资料来源：IDC，天风证券研究所
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近期重要事件

1、由中国建筑一局集团承建的京东方第8.6代AMOLED生产线项目B、C标段主体结构封顶，这是国内首条、全球首批高世代

AMOLED生产线。资料显示，京东方在四川成都建设的第8.6代AMOLED生产线项目，总投资630亿元，设计产能每月3.2万片

玻璃基板（尺寸2290mm×2620mm），主要生产笔记本电脑、平板电脑等智能终端高端触控OLED显示屏。该项目建设周期约

34个月，于2024年3月奠基。（7月31日）

2、中建一局承建的合肥维信诺电子第6代（AMOLED）模组生产线项目顺利通过竣工验收。其作为安徽省首条全柔AMOLED

模组生产线，是维信诺新型显示产业化战略布局的重要组成部分，也是合肥全面深化新型显示产业布局的重要落子。（7月30日

）

3、据TheElec消息，苹果计划在明年发布iPhone SE 4，届时LG Display将作为第二家OLED屏幕供应商。据报道，此前苹果的

iPhone SE系列一直采用的是LCD屏幕，以日系与韩系面板厂为供应商。不过，此次iPhone SE 4被曝将首次采用AMOLED面板

。京东方将成为这款AMOLED面板主要供应商，而LG Display则作为第二供应商。（7月29日）

4、湖畔光芯宜兴发布消息，随着今年初项目一期的主体设施完成封顶，超净厂房预计在今年9月底可顺利完成装修。项目首条

产线计划于明年上半年进行试生产，下半年进入量产状态。据了解，湖畔光芯宜兴项目总投资50亿元，其中一期项目投资30亿

元，将新建两条12英寸Micro OLED微型显示器生产线，新建生产车间及配套设施约10万平方米，投产后可年产1.31英寸硅基

OLED微型显示器900万片。（7月27日）
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近期重要事件

5、位于浙江省嘉兴市中新嘉善现代产业园的恒颢光电科技（浙江）有限公司正式开业投产，这是仁宝集团2020年以来在大陆地

区唯一的新增投资。根据产能规划，嘉善基地可年产电容式玻璃触控屏2000万片。（7月29日）

5、TCL科技集团正式公告成为LG Display示广州厂股权的优先竞买者，后续华星光电将与LG就本次交易事项作排他性谈判及商

定交易协定。TrendForce集邦咨询表示，若收购顺利完成，将有助华星光电提升市场话语权，并拉抬前三大厂的LCD电视面板

供给面积市占率至近70%。（8月1日）
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