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核心观点： 

 石油化工：中东局势紧张化短期刺激油价，但因需求旺季接近尾声，

基本面偏弱导致油价整体承压。截至 8 月 2 日，据 ifind 数据，本周

WTI 原油期货收盘价(连续)环降 2.88%。地缘政治方面，7 月 31 日，

哈马斯政治局领导人伊斯梅尔·哈尼亚当天凌晨在伊朗首都德黑兰遇

刺身亡，巴以局势再度恶化，刺激当日国际油价高涨（据 ifind 数

据，7 月 31 日 WTI 原油期货收盘价环涨 4.5%）。供应端，伊拉克原

油供应仍超过 OPEC+限额，市场对原油供过于求的担忧导致油价承

压下跌；需求端，随着夏季出行旺季接近尾声，美国炼油厂准备减

产，汽油需求或将逐渐回落，但美国原油库存持续减少对油价起到一

定支撑作用。金融市场方面，美国 7 月 ISM 制造业指数 46.8、预期

48.8，显著不及预期，同时在美联储为期两天的货币政策会议中，鲍

威尔偏鸽的表态进一步增加了市场对美联储 9 月开启降息的信心。 

 化纤：秋冬备货启动，纺织市场缓慢复苏。据化纤头条，近期部分市

场动态也反映出了一些积极信号，由于少量秋冬季订单下达，市场订

单略有增加，延缓了企业开机率下滑的趋势。6 月以来涤丝现货收

紧、库存偏低、加工费走强，长丝大厂集中利用“锚定加工费反向调

整开工率”的新模式进行挺价保利润，但近两周部分聚酯工厂开始回

调涤丝价格，随着上游 PX、PTA 价格持续走低，涤纶长丝利润实际

已经回到较为合理的区间，加上淡季和高温影响下，下游坯布库存也

在增长。目前秋冬季织造订单有启动迹象，江浙织机PTA产业链开工

率显著走高，但市场尚未全面落实，当前上下游仍在淡季博弈阶段，

重点关注后市金九银十到来后的实际供需情况。 

 磷化工：原料磷矿仍偏紧，磷肥市场稳价保供为主。因环保问题，河

北一带磷矿山预计停一个月左右，近期北方磷矿货源紧俏、库存偏

低，国内磷矿稳中看涨，成本端支撑强劲。磷肥方面，因秋季保供政

策指引，磷肥市场稳价保供为主，当前企业待发订单充足，市场价格

整体高位整理；印度半岛和南美磷铵库存依然偏低，采购需求持续性

较强。国内磷铵稳价保供，预计近期价格稳定运行为主。 

 

-60%

-40%

-20%

0%

20%

23-01 23-05 23-09 24-01 24-05

沪深300 基础化工
新材料

证
券
研
究
报
告 

行
业
周
报 



 

 

 
 

 

化工新材料·行业周报 

2/ 15 

 

投资建议： 

 本周，我们建议关注石油化工、氟化工、磷化工、化纤、半导体材料板块。石油化工：OPEC+减产协议有望延长，季节性

需求或导致原油供应偏紧，看好基本面对油价的提振作用。建议关注一体化布局的“三桶油”在油价走高下的利润兑现：中

国石油、中国石化、中国海油。氟化工：配额核发落地，头部高集中度，供需基本面渐修复，长景气周期开启，建议关注三

代制冷剂产能领先企业：巨化股份、三美股份、昊华科技，及上游萤石资源龙头：金石资源。磷化工：磷矿供需偏紧，成本

支撑强劲。建议关注磷矿磷肥龙头企业：云天化、川恒股份、兴发集团。化纤：聚酯长丝前期通过降价促销加速产销放量、

库存去化，供应压力趋减支撑淡季价格中枢，建议关注产业链头部企业：吉林化纤、新凤鸣、恒力石化。半导体材料：半导

体库存去化趋势向好，终端基本面预期渐回暖，建议关注南大光电、上海新阳、联瑞新材、强力新材。 

风险提示： 

1）终端需求增速不及预期。若终端旺季不旺，需求回暖不及预期，则可能使上游材料原预期的基本面好转情绪恶化；2）供应释

放节奏大幅加快。3）地缘政治扰动原材料价格。受海外政治经济局势较大变动的影响，原材料价格波动明显，进而可能影响材料

企业业绩表现。4）替代技术和产品出现。5）重大安全事故发生。 
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一、 化工新材料市场行情概览 

截至 2024 年 8 月 2 日，基础化工指数（801030.SL）收于 2,878.34 点，较上周上涨 0.59%；新材料指数（H30597.CSI）

收于2,521.73点，较上周下跌1.50%；其中，石油化工指数（CI005102.CI）较上周上涨0.08%，煤化工指数（850325.SL）

下跌 1.85%，氟化工指数（850382.SL）上涨 1.81%，化纤指数（CN6047.SZ）上涨 1.48%，磷肥及磷化工指数

（850332.SL）上涨0.71%，半导体材料指数（850813.SL）上涨2.89%；同期，沪深300指数较上周下跌0.73%。本周，

基础化工、氟化工、磷肥及磷化工、石油化工、半导体材料、化纤指数均跑赢大盘。 

图表1 基础化工和新材料累计涨跌幅 
 

图表2 化工细分板块指数累计涨跌幅 

 

 

 

资料来源：iFind，平安证券研究所   资料来源：iFind，平安证券研究所 

 

本周，申万三级化工细分板块中，涨跌幅排名前三的是粘胶（+6.73%）、涂料油墨（+4.58%）、改性塑料（+3.86%）。 

图表3 化工细分板块周涨跌幅（%） 

  

资料来源：iFind，平安证券研究所 
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二、 石油化工：中东局势紧张短期刺激油价，需求趋弱使油价整体承压 

2.1 原油基本面数据跟踪 

图表4 国际原油期货价和美元指数走势  图表5 OPEC 和美国原油日均产量（当月值） 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所   资料来源：ifind，平安证券研究所 

 

图表6 ICE:WTI 原油持仓情况（张）  图表7 全球原油需求量及预测 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所  资料来源：ifind，OPEC，平安证券研究所 

 

图表8 美国原油钻机数及占比情况  图表9 美国和 OECD 原油和油品库存（百万桶） 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所  资料来源：ifind，平安证券研究所 
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2.2 炼化产业链数据跟踪 

图表10 几大类成品油现货价走势  图表11 美国成品油库存走势 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所  资料来源：ifind，平安证券研究所 

 

图表12 PX 价格价差走势  图表13 PTA 价格价差走势 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所  资料来源：ifind，平安证券研究所 

 

图表14 己二酸价格价差  图表15 丁苯橡胶价格价差（元/吨） 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所  资料来源：ifind，平安证券研究所  
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三、 聚氨酯：聚合 MDI开工率高位回落，价格小幅回升 

图表16 纯 MDI 价格价差  图表17 纯 MDI 开工率 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所，注：价差计算公式同聚合MDI   资料来源：ifind，平安证券研究所 

 

图表18 聚合 MDI 价格价差  图表19 聚合 MDI 开工率和库存走势 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所   资料来源：百川盈孚，平安证券研究所 

 

图表20 TDI 价格价差（元/吨）  图表21 TDI 开工率和库存走势 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所   资料来源：百川盈孚，平安证券研究所 
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四、 氟化工：萤石价格有所回落，主流制冷剂价格再走强 

图表22 本周萤石 97 湿粉和氢氟酸价格上行  图表23 7 月萤石和无水氢氟酸月度开工率小幅反弹 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，平安证券研究所   资料来源：百川盈孚，平安证券研究所 

 

图表24 本周制冷剂 R32 价格价差持续走高  图表25 本周制冷剂 R134a 价格价差持稳 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，平安证券研究所，注：R32价差=R32主流价
格 -1.8*二氯甲烷-0.8*无水氢氟酸  

 资料来源：百川盈孚，平安证券研究所，注：R134a价差=R134a
主流价格 -1.35*三氯乙烯-0.88*无水氢氟酸 

 

图表26 8 月我国家用空调计划排产量同比减少 8.6%  图表27 6 月我国汽车产量环增 5.7%、同减 2.1% 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所   资料来源：ifind，平安证券研究所  
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五、 化肥：原料磷矿仍偏紧，磷肥市场稳价保供为主 

图表28 农产品 CBOT 期货收盘价(连续)走势  图表29 尿素国内外价格走势 

  

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所  资料来源：ifind，平安证券研究所 

 

图表30 国内钾肥价格走势（元/吨）  图表31 国产复合肥价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所  资料来源：ifind，平安证券研究所 

 

图表32 磷矿石和磷酸一铵/磷酸二铵现货价格走势  图表33 磷矿石月产量及同比增速 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所  资料来源：ifind，平安证券研究所 
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图表34 磷酸一铵价格及价差走势  图表35 磷酸二铵价格及价差走势 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所  资料来源：ifind，平安证券研究所 

 

六、 化纤：秋冬备货启动，纺织市场缓慢复苏  

图表36 涤纶 POY价格价差走势 
 

图表37 涤纶 POY/FDY/DTY周库存天数（天） 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所   资料来源：ifind，平安证券研究所 

 

图表38 江浙织机 PTA 产业链开工率（%）  图表39 我国服饰及衣着附件出口金额及同比增速 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所   资料来源：ifind，平安证券研究所 
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图表40 粘胶短纤和粘胶长丝价格走势  图表41 粘胶长丝和短纤开工率走势 (%) 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所   资料来源：ifind，平安证券研究所 

 

图表42 粘胶短纤库存量（吨） 
 

图表43 粘胶长丝和短纤价差走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，平安证券研究所   资料来源：ifind，平安证券研究所 

 

七、 半导体材料：终端需求渐回暖，上行周期有望开启  

图表44 国内外半导体指数走势 
 

图表45 半导体材料相关股票周涨跌幅（%） 

 

 

 

资料来源：wind，平安证券研究所   资料来源：ifind，平安证券研究所 
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图表46 中国半导体月度销售额及环比增速 
 

图表47 我国集成电路进出口数量（亿个） 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所   资料来源：ifind，平安证券研究所 

 

图表48 Nand-flash 存储器价格走势（美元） 
 

图表49 DRAM DDR 现货均价走势（美元） 

 

 

 

资料来源：wind，平安证券研究所   资料来源：ifind，平安证券研究所 

 

图表50 全球各类液晶面板月度出货面积同比增速 
 

图表51 电视面板和液晶显示面板价格走势 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所   资料来源：ifind，平安证券研究所 
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八、 市场动态 

哈马斯领导人伊斯梅尔·哈尼亚在伊朗首都遭袭身亡。总台记者当地时间 7 月 31日获悉，伊朗伊斯兰革命卫队公共关系部

当天在一份声明中宣布，巴勒斯坦伊斯兰抵抗运动（哈马斯）政治局领导人伊斯梅尔·哈尼亚以及一名保镖在伊朗首都德
黑兰遭袭身亡。（央视新闻，07/31） 

哈尼亚遇刺身亡，伊朗总统表态：将让“恐怖主义占领者”为“懦夫行为”感到后悔。综合俄新社等媒体 7 月31日报道，

在巴勒斯坦伊斯兰抵抗运动政治局领导人伊斯梅尔·哈尼亚遇刺身亡后，伊朗总统佩泽希齐扬称，伊朗将让“恐怖主义占

领者”为自身“懦夫行为”感到后悔。另据塔斯社报道，佩泽希齐扬称，伊朗将捍卫本国的主权。（环球网，07/31） 

哈马斯无限期冻结停火协议谈判。当地时间 8 月 1 日，以色列军队电台称，据知情人士透露，由于巴勒斯坦伊斯兰抵抗运

动政治局领导人伊斯梅尔·哈尼亚遇袭身亡，哈马斯无限期冻结了停火和人员交换协议谈判。（央视新闻，08/01）  

美媒：美国官员称，美国政府确信伊朗正准备袭击以色列，以报复哈尼亚被暗杀事件。据美国Axios新闻网8月1日报道，
三名美国官员告诉该媒体，拜登政府确信伊朗将袭击以色列，以报复巴勒斯坦伊斯兰抵抗运动（哈马斯）政治局领导人伊

斯梅尔·哈尼亚 7 月 31 日在德黑兰被暗杀事件，并称伊朗正准备对此进行反击。（环球网，08/02） 

英国能源政策面临调整。此前，英国首相斯塔默就已经提前预告称，英国财政有 200 亿英镑漏洞。财联社 7 月29日电，英

国政府宣布自 11月 1日起，将能源利润税显著提升至38%，此政策变动反映出英国政府在应对能源危机与通胀压力下的决

断。（中国石油石化，07/31）  

今年上半年内蒙古规模以上工业原煤产量 6.34 亿吨，居全国首位，占全国原煤产量的 28%。新华社消息，据统计，今年上

半年内蒙古规模以上工业原煤产量 6.34亿吨，居全国首位，占全国原煤产量的 28%；完成智能化建设煤矿 174处，正在运
行智能化采掘工作面 255 个，智能化煤矿产能达 10.24 亿吨，占在产煤矿产能的 86%。（煤炭资源网，08/02） 

上半年，我国规模以上工业原煤产量 22.7 亿吨，同比减少 3900 万吨。央视消息，日前，中国煤炭工业协会发布上半年我

国煤炭行业发展情况。上半年原煤产量同比有所下降，煤电清洁高效利用水平大幅提高。上半年，规模以上工业原煤产量

22.7 亿吨，同比减少 3900 万吨。其中 5、6 月份我国水电出力大幅增加，风光发电快速增长，火电发电量同比分别下降

4.3%和 7.4%，带来耗煤量大幅减少。（煤炭资源网，08/01） 

三峡水库出入库流量回落。据长江水利最新消息，为加快长江 2024年第 3号洪水退水，进一步减轻长江干流城陵矶江段和

洞庭湖湖区防汛压力，长江委调度三峡水库关闭泄洪孔，7 月 31 日 1 时起按发电机组满发出力对应流量下泄。与此同时，
调度丹江口水库 7 月 31 日 14 时、18 时起向汉江中下游下泄流量逐步减少到按 2300 立方米每秒控制，在防洪风险可控的

前提下为南水北调中线供水储备水源。调度金沙江中游有关梯级水库逐步蓄至正常蓄水位。（煤炭资源网，08/02） 

马士基：红海航运中断将持续至 2024 年底。马士基表示，红海冲突导致的全球运输中断将持续至 2024 年底，因运费上涨

推动利润增长，已连续第三个月上调财务预期。该公司预计今年息税折旧摊销前利润将达90 亿至 110 亿美元，高于此前预

测。红海局势不确定性和供需前景不明朗导致交易波动加剧。马士基还上调了 2024 年全球集装箱贸易增长预测至 4%至

6%，并预测自由现金流至少达 20 亿美元。尽管第二季度初步数据略低于预期，但分析师认为上调预期符合预期。马士基
股价先涨后跌。（化纤头条，08/04） 

 

 

 

 

九、 投资建议 

本周，我们建议关注石油化工、氟化工、磷化工、化纤、半导体材料板块。 

石油化工：OPEC+减产协议有望延长，季节性需求或导致原油供应偏紧，看好基本面对油价的提振作用。建议关注一体化

布局的“三桶油”在油价走高下的利润兑现：中国石油、中国石化、中国海油。 
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氟化工：配额核发落地，头部高集中度，供需基本面渐修复，长景气周期开启，建议关注三代制冷剂产能领先企业：巨化

股份、三美股份、昊华科技，及上游萤石资源龙头：金石资源。 

磷化工：磷矿供需偏紧，成本支撑强劲。建议关注磷矿磷肥龙头企业：云天化、川恒股份、兴发集团。 

化纤：聚酯长丝前期通过降价促销加速产销放量、库存去化，供应压力趋减支撑淡季价格中枢，建议关注产业链头部企业：

吉林化纤、新凤鸣、恒力石化。 

半导体材料：半导体库存去化趋势向好，终端基本面预期渐回暖，建议关注南大光电、上海新阳、联瑞新材、强力新材。 

 

十、 风险提示 

1、 终端需求增速不及预期。若终端旺季不旺，需求回暖不及预期，则可能使上游材料原预期的基本面好转情绪恶化； 

2、 供应释放节奏大幅加快。受政策和利润驱使，材料企业持续大规模扩产，长期可能造成供过于求的情况，市场竞争激

烈，导致行业和相关公司利润受到影响。 

3、 地缘政治扰动原材料价格。受海外政治经济局势较大变动的影响，原材料价格波动明显，进而可能影响材料企业业绩

表现。 

4、 替代技术和产品出现。半导体新材料作为高新技术产业，技术迭代时有发生，若企业无法及时跟上产品的更新进程，

可能造成业绩大幅下滑、产品滞销的情况。 

5、 重大安全事故发生。材料生产加工过程中易引发安全事故，重大事故的发生导致开工延缓、产量缩减、价格上升，进

而影响产业链上企业的经营。 
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