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本期内容提要: 

[Table_Summary] [Table_Summary] ➢ 市场表现：本周医药生物板块收益率为 3.21%，板块相对沪深 300 收

益率为 3.94%，在 31 个一级子行业指数中涨跌幅排名第 4 名。6 个子

板块中，医疗服务周涨幅最大，涨幅为 7.68%（相对沪深 300 收益率为

+8.41%）；涨幅最小的为医疗器械，涨幅为 0.61%（相对沪深 300 收

益率为 1.34%）。 

➢ 周观点：当前医药估值处于低位，同时 2024Q3 医疗器械及院内药品标

的业绩有望修复，此外当前 2024Q2 医药持仓比例较低（赛道不拥挤），

叠加促进服务消费高质量发展的相关政策催化，我们建议当前重点关

注医药行业整体投资机会，相关投资条线包括： 

➢ 1）“养老托育消费”涉及银发经济和家居适老概念：①建议关注康

复医疗设备企业，如翔宇医疗、伟思医疗、诚益通、普门科技等；②

建议关注带疱疫苗标的，如智飞生物、百克生物；③建议家用品牌器

械企业，如鱼跃医疗、三诺生物、可孚医疗等。 

➢ 2）“健康消费”涉及体检、互联网医疗、中药、零售药店等：①大

健康体检美年健康、互联网医疗阿里健康、京东健康等；②中医药方

面，建议关注太极集团、健民集团、佐力药业、方盛制药、达仁堂

等。③零售药店方面，建议关注益丰药房、健之佳等。 

➢ 3）国债支持设备以旧换新拉动采购需求：建议关注联影医疗、迈瑞

医疗、开立医疗、澳华内镜、祥生医疗、海泰新光、理邦仪器。 

➢ 4）细分赛道下半年业绩有望反转：①低值耗材海外去库存结束，订

单开始修复：建议关注英科医疗、振德医疗、维力医疗；②呼吸机海

外去库存结束订单修复：美好医疗、怡和嘉业；③第三方医学诊断服

务，经营下半年有望企稳，建议关注金域医学、迪安诊断、凯普生

物。 

➢ 5）全产业链支持创新药政策春风：关注信达生物、康方生物、先声

药业、三生药业、艾迪药业、泽璟制药、康诺亚。 

➢ 6）关注上游原料药海外补库存：①特色原料药或者 GLP1 多肽原料

药，关注华海药业、奥锐特、海普瑞、诺泰生物、圣诺生物；②维生

素涨价，关注新和成、浙江医药、金达威、新天药业、花园生物等。 

➢ 风险因素：改革进度不及预期；销售不及预期；临床数据不及预期；

集采降价幅度高于预期；市场竞争加剧。 
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1、医药行业周观点 

1.1 本周行情及本周重点关注新闻政策动态 

➢ 本周医药生物板块收益率为 3.21%，板块相对沪深 300 收益率为 3.94%，在 31 个一级子行业指数中涨跌幅

排名第 4 名。6 个子板块中，医疗服务周涨幅最大，涨幅为 7.68%（相对沪深 300 收益率为+8.41%）；涨幅

最小的为医疗器械，涨幅为 0.61%（相对沪深 300 收益率为 1.34%）。 

➢ 近一个月医药生物板块收益率为 1.4%，板块相对沪深 300 收益率为 3.68%，在 31 个一级子行业指数中涨

跌幅排名第 4。6 个子板块中，医疗服务子板块月涨幅最大，涨幅 8.53%（相对沪深 300 收益率为 10.81%）；

跌幅最大的为医药商业，跌幅 3.78%（相对沪深 300 收益率为-1.5%）。 

➢ 8 月 3 日，国务院发布《关于促进服务消费高质量发展的意见》。该文件与医药行业相关的内容包括：①在

“养老托育消费”方面，该文件提出“大力发展银发经济，促进智慧健康养老产业发展，推进公共空间、消

费场所等无障碍建设，提高家居适老化水平。加快健全居家社区机构相协调、医养康养相结合的养老服务体

系，开展居家和社区基本养老服务提升行动，推动职业院校加强人才培养。”②在“健康消费”方面，该文

件提出“培育壮大健康体检、咨询、管理等新型服务业态。推进‘互联网+医疗健康’发展，尽快实现医疗

数据互联互通，逐步完善‘互联网+’医疗服务医保支付政策。鼓励开发满足多样化、个性化健康保障需求

的商业健康保险产品。进一步推进医养结合发展，支持医疗机构开展医养结合服务。支持中医药老字号企业

发展，提升养生保健、康复疗养等服务水平。强化零售药店健康促进、营养保健等功能。” 

1.2 核心观点 

➢ 投资思路：当前医药估值处于低位，同时 2024Q3 医疗器械及院内药品标的业绩有望修复，此外当前 2024Q2

医药持仓比例较低（赛道不拥挤），叠加促进服务消费高质量发展的相关政策催化，我们建议当前重点关注

医药行业整体投资机会，相关投资条线包括： 

➢ 1）“养老托育消费”涉及银发经济和家居适老概念：①建议关注康复医疗设备企业，如翔宇医疗、伟思医

疗、诚益通、普门科技等；②建议关注带疱疫苗标的，如智飞生物、百克生物；③建议家用品牌器械企

业，如鱼跃医疗、三诺生物、可孚医疗等。 

➢ 2）“健康消费”涉及体检、互联网医疗、中药、零售药店等：①大健康体检美年健康、互联网医疗阿里

健康、京东健康等；②中医药方面，建议关注太极集团、健民集团、佐力药业、方盛制药、达仁堂等。

③零售药店方面，建议关注益丰药房、健之佳等。 

➢ 3）国债支持设备以旧换新拉动采购需求：建议关注联影医疗、迈瑞医疗、开立医疗、澳华内镜、祥生医

疗、海泰新光、理邦仪器。 

➢ 4）细分赛道下半年业绩有望反转：①低值耗材海外去库存结束，订单开始修复：建议关注英科医疗、振德

医疗、维力医疗；②呼吸机海外去库存结束订单修复：美好医疗、怡和嘉业；③第三方医学诊断服务，

经营下半年有望企稳，建议关注金域医学、迪安诊断、凯普生物。 

➢ 5）全产业链支持创新药政策春风：关注信达生物、康方生物、先声药业、三生药业、艾迪药业、泽璟制

药、康诺亚。 

➢ 6）关注上游原料药海外补库存：①特色原料药或者 GLP1 多肽原料药，关注华海药业、奥锐特、海普瑞、

诺泰生物、圣诺生物；②维生素涨价，关注新和成、浙江医药、金达威、新天药业、花园生物等。 
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2、医药板块走势与估值 

⚫ 医药生物行业最近 1 月跑赢沪深 300 指数 3.68 个百分点，涨幅排名第 4 

医药生物行业指数最近一月（2024/7/3-2024/8/3）涨幅为 1.4% ，跑赢沪深 300 指数 3.68 个百分点； 

最近 3 个月（2024/5/3-2024/8/3）跌幅为 12.21%，跑输沪深 300 指数 6.10 个百分点； 

最近 6 个月（2023/2/3-2024/8/3）涨幅为 0.87%，跑输沪深 300 指数 5.57 个百分点。 

图 1：医药生物指数走势 

 

资料来源：IFinD，信达证券研发中心 

表1: 医药生物指数涨跌幅 

  涨跌（%） 1M 3M 6M 

绝对表现 1.40 -12.21 0.87 

相对表现 3.68 -6.10 -5.57 

资料来源：IFinD，信达证券研发中心 

 

⚫ 医药生物行业估值处于历史底部 

医药生物行业指数当期 PE（TTM）为 24.15 倍，近 5 年历史平均 PE 为 32.06 倍。 

表2: 医药生物指数动态市盈率（单位：倍） 

当前 PE 24.15 

平均 PE 32.06 

历史最高 52.76 

历史最低 21.11 

资料来源：IFinD，信达证券研发中心 
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⚫ 本周医药行业 PE（TTM）24.15，申万一级行业中排名第 5 

医药生物行业指数 PE（TTM）24.15 倍，相对于沪深 300 指数 PE（TTM）溢价率为 115.1%。 

图 2：沪深 300 行业 PE 指数（单位：倍）  图 3：医药生物指数 PE 走势（单位：倍） 

 

 

 

资料来源：IFinD，信达证券研发中心  资料来源：IFinD，信达证券研发中心 

注：医药生物 PE（TTM）、沪深 300PE（TTM）、相对 PE 对应左侧坐标轴；
溢价率（%）对应右侧坐标轴 

 

3、行情跟踪 

3.1 行业周度涨跌幅 

⚫ 医药行业最近一周跑赢沪深 300 指数 3.21 个百分点，涨幅排名第 4 

医药生物行业指数最近一周（2024/7/29-2024/8/2）涨幅为 3.21%，跑赢沪深 300 指数 3.94 个百分点；在申万 31

个一级行业指数中，医药生物指数最近一周超额收益排名第 4 位。 

图 4： 医药生物板块一周涨幅排序 

 

资料来源：IFinD，信达证券研发中心 
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3.2 行业月度涨跌幅 

⚫ 医药行业最近一个月跑赢沪深 300 指数 3.68 个百分点，涨幅排名第 4 

医药生物行业指数最近一月（2024/7/3-2024/8/3）涨幅为 1.40%，跑赢沪深 300 指数 3.68 个百分点；在申

万 31 个一级行业指数中，医药生物指数最近一月收益排名第 4 位。 

 

 

 

3.3 子行业相对估值 

⚫ 分细分子行业来看，最近一年(2023/8/4-2024/8/4）化学制药跌幅最小 

化学制药跌幅最小，1 年期跌幅 6.53%； PE（TTM）目前为 22.46 倍。 

医疗服务跌幅最大，1 年期跌幅 40.48%； PE（TTM）目前为 23.95 倍。 

医疗器械、中药、医药商业、生物制品 1 年期变动分别为-17.34%、-18.13%、-24.72%、-25.72%。 

图 6：细分子行业一年涨跌幅  图 7：细分子行业 PE（TTM） 

 

 

 

资料来源：IFinD，信达证券研发中心  资料来源：IFinD，信达证券研发中心 

 

  

图 5：医药生物板块一月涨幅排序 

 

资料来源：IFinD，信达证券研发中心 
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3.4 子行业涨跌幅 

⚫ 子行业医疗服务周涨幅最大，医疗服务月涨幅最大 

最近一周涨幅最大的子板块为医疗服务，涨幅 7.68%（相对沪深 300：+8.41%）；涨幅最小的为医疗器械，涨

幅 0.61%（相对沪深 300：+1.34%）。 

最近一月涨幅最大的子板块为医疗服务，涨幅为 8.53%（相对沪深 300：+10.81%）；跌幅最大的为医药商业，

跌幅为 3.78%（相对沪深 300：-1.50%）。 

图 8：细分子行业周涨跌幅  图 9：细分子行业月涨跌幅 

 

 

 

 

资料来源：IFinD，信达证券研发中心  资料来源：IFinD，信达证券研发中心 

 

3.5 医药板块个股周涨跌幅 

◆ 上周在医药板块的个股表现中，香雪制药、睿智医药、舒泰神涨幅居前，分别上涨 73.25%、29.38%、29.12% 

◆ 香雪制药（+73.25%）：7 月 30 日，公司产品 TAEST16001 注射液纳入突破性治疗品种名单，拟用于治疗组

织基因型为 HLA-A*02:01，肿瘤抗原 NY-ESO-1 表达为阳性的软组织肉瘤。 

◆ 睿智医药（+29.38%）：8 月 2 日，据国家药监局网站，国家药监局已同意北京和上海药品监督管理局的申

请，在两地开展优化创新药临床试验审评审批试点工作。睿智医药主要业务包括CRO和CMO，并布局ADC、

多肽药物、PROTAC、CAR-T/NK 等新型技术服务平台。 

◆ 舒泰神（+29.12%）：8 月 2 日，据国家药监局网站，国家药监局已同意北京和上海药品监督管理局的申请，

在两地开展优化创新药临床试验审评审批试点工作。舒泰神致力于创新药研发，主要管线包括蛋白类药物、

基因治疗/细胞治疗药物、化学药物。  

http://www.cindasc.com/


  

 

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  9 

 

图 10： 医药板块个股上周表现（A 股） 

 
资料来源：IFinD，信达证券研发中心，统计日期为 2024-7-29 至 2024-8-2 

 

 

图 11： 医药板块个股上周表现（港股） 

 

资料来源：IFinD，信达证券研发中心，统计日期为 2024-7-29 至 2024-8-2 
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4、关注个股：最近一周涨跌幅及估值 

表3: 医药生物关注个股-涨跌幅及估值动态 

 

资料来源： IFinD，信达证券研发中心，周涨跌幅统计日期为 2024-07-29 至 2024-08-02；近一个月涨跌幅统计日期为 2024-07-02 至 2024-08-02 

注：盈利预测及估值数据均为 iFinD 一致预期。 

 

2023A 2024E 2025E

300760 -2.84 -8.66 27 23 19 9.5 8.8 3,157

300633 -2.52 -7.67 33 26 21 4.8 7.2 152

688626 1.53 -12.20 20 16 13 2.1 5.8 45

688273 0.79 -1.94 21 15 12 1.4 5.7 19

002223 -6.14 -6.49 15 16 14 3.0 4.7 354

688677 0.40 -17.88 27 18 14 3.0 8.8 39

300832 3.96 -1.57 31 25 19 6.8 12.6 513

603658 0.05 -8.52 20 16 13 2.8 5.4 243

300482 -0.33 -1.42 23 18 14 2.6 4.1 114

300396 6.00 -17.58 17 11 8 2.2 2.7 46

300639 5.17 -1.27 22 26 20 0.6 3.1 30

603882 9.61 9.20 22 18 13 1.7 1.7 140

300244 2.45 5.29 26 11 9 1.0 0.6 79

688029 -2.49 -3.46 23 18 15 3.1 4.5 112

300529 1.76 -4.75 49 24 19 7.1 10.3 215

603309 -3.10 -0.88 17 14 11 1.8 2.3 33

603259 8.52 10.99 12 12 11 2.3 3.2 1,200

2269.HK 7.95 -1.21 13 11 9 1.2 2.5 432

300015 7.36 6.64 31 24 20 5.5 5.0 1,033

688315 6.77 -4.09 25 21 17 1.8 2.2 44

000999 0.57 -5.74 19 16 14 2.8 2.1 540

002275 4.38 1.74 18 15 14 2.7 3.9 76

600664 3.85 21.35 - - - 1.7 0.5 82

600750 1.18 -5.98 20 17 15 3.7 3.3 141

600332 -1.44 -1.18 11 10 9 1.4 0.6 453

002737 1.03 -7.83 12 11 10 2.8 2.4 131

600572 3.83 -5.45 19 15 13 1.6 1.7 112

0570.HK 0.90 -6.89 12 - - 0.7 0.9 155

600521 5.29 3.61 31 19 16 3.3 2.9 257

603707 4.80 2.47 -106 22 17 3.5 5.5 201

000739 5.12 7.88 16 14 12 2.8 1.5 173

603538 8.12 7.17 231 - - 1.3 2.2 27

300452 4.13 0.36 16 14 12 3.1 3.1 26

300636 5.64 -12.60 35 21 15 1.7 5.2 37

000661 1.72 -0.74 8 7 6 1.7 2.5 374

300009 5.12 0.12 17 14 11 3.9 4.9 145

300122 4.36 -2.24 8 7 6 2.1 1.2 659

300601 4.14 -1.95 20 16 13 1.9 5.5 174

301207 13.18 7.13 13 10 8 1.8 4.9 112

688670 10.10 -0.34 -20 - - 1.1 43.4 15

002007 -0.12 2.46 20 17 15 2.6 5.7 298

600161 -1.83 -2.97 43 32 26 4.9 9.4 479

002880 1.85 -3.23 29 24 20 3.1 5.9 63

300294 6.73 -6.54 67 28 26 2.2 7.0 160

603233 4.12 -10.92 13 10 9 2.3 0.6 150

605266 2.49 -22.17 8 7 6 1.2 0.4 33

002727 -1.48 -14.56 14 8 7 1.0 0.4 79

600998 0.44 -8.98 11 8 8 1.0 0.2 230

601607 -1.02 2.42 17 11 10 1.1 0.3 638

600332 -1.44 -1.18 11 10 9 1.4 0.6 453

603368 0.59 -5.38 8 7 6 1.1 0.3 68

600276 2.68 10.77 63 49 42 6.6 11.5 2,690

300357 4.21 -3.71 33 26 21 4.6 11.5 101

3933.HK -1.02 12.04 5 5 5 1.3 1.1 145

002422 0.78 1.97 20 17 15 2.5 2.3 497

688266 -U 6.26 1.65 -51 -87 133 8.7 36.7 142

688302 -U 7.18 10.14 - -7 -9 1.9 0.0 26

688176 亚虹医药-U 5.03 -0.57 -7 -9 -9 1.2 78.2 30

1801.HK 0.90 6.66 -57 -92 204 5.3 9.4 584

688331 5.96 -37.93 -8 -10 -16 4.2 11.7 119

688180 -U 1.43 1.85 -11 -17 -40 4.0 17.6 248

9926.HK 3.32 11.26 16 -95 107 12.2 7.3 332

2096.HK 0.56 -5.76 18 13 10 1.7 1.9 125

2162.HK -B 5.38 -4.30 -23 -10 -11 2.4 23.3 83

疫苗等生物

制品

血制品

连锁药店

医药流通

制剂及创新

药

ICL

器械耗材

服务

中药

原料药

PE
主线

器械设备

IVD

股票代码 股票名称 本周涨跌幅(%) 近一个月涨幅(%) PB(LYR) PS(TTM)
总市值(亿元)

(币种均为CNY)
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5、行业及公司动态 

表 4：近期行业&政策要闻梳理 

时间 新闻 

7 月 17 日 
新加坡杜克-新加坡国立大学医学院的 Stuart A. Cook 教授报道了促炎蛋白 IL-11 的促衰老效应，抑制

IL-11 能显著改善老年小鼠的健康寿命，延缓衰老。 

7 月 29 日 
第一三共在国内启动了 DS-7300a（ifinatamab deruxtecan，I-DXd）用于复发性小细胞肺癌（SCLC）的

国际多中心、随机、开放性的 III 期研究。 

7 月 31 日 

国家中医药管理局今天印发《中医药标准化行动计划（2024—2026 年）》 的通知 。指出，到 2026

年底，适应中医药高质量发展需要、结构合理的标准体系基本建立，中医药标准体系不断优化和完善，

完成 180 项中医药国内标准和 30 项中医药国际标准制定。 

7 月 31 日 

上海发布《关于支持生物医药产业全链条创新发展的若干意见》，进一步营造全链条创新发展的产业

生态，打造具有全球影响力的生物医药产业创新高地。2021 年至 2023 年，上海生物医药产业规模从

7617 亿元提升至 9337 亿元，生物医药制造业产值由 1712 亿元增长到 1860 亿元，初步形成了技术、

人才、资金、数据等全要素支撑能力。 

8 月 1 日 

加拿大多伦多大学科学家已经确定了两个对胰腺肿瘤生长起关键作用的基因：肿瘤抑制基因 USP15

和 SCAF1。研究发现，拥有这两个基因突变的人，其肿瘤更有可能快速生长，但这些肿瘤也更容易受

到化疗的影响。最新研究对于理解和治疗胰腺癌具有重要意义。相关论文发表于新一期《自然·通讯》

杂志。 

8 月 1 日 

深圳市医保局发布消息，线上医保个人账户购药服务已接入 400 余家药店。从美团买药了解到，作为

首批获准开通该服务的平台，美团买药联合海王星辰、叮当快药等连锁品牌，快速拓展服务规模，已

实现深圳全城覆盖。目前，深圳美团买药线上医保购药门店中，24 小时药店占比超过 80%。 

8 月 1 日 

国务院办公厅发布关于健全基本医疗保险参保长效机制的指导意见，完善待遇政策。在巩固住院待遇

水平基础上，可根据经济社会发展水平和医保基金承受能力，稳步提升基本医保门诊保障水平。有条

件的地区可将居民医保年度新增筹资的一定比例用于加强门诊保障，并向基层医疗机构倾斜，引导群

众在基层就医。 

8 月 2 日 

上海发布 215.01 亿生物医药母基金，强调效率与资源整合，国资逐渐成为生物医药投资主导，近 400

笔投融资事件显示其与产业联结更紧密。苏州以效率为关键成功打造生物医药产业，2023 年产值达

2115 亿元，位列第一方阵。 

8 月 2 日 

长效药物在医药市场崭露头角，如司美格鲁肽减肥注射液和降血脂药英克司兰钠，前者可实现平均

17%的减重，后者则一年仅需注射两次，为患者提供更便捷的治疗选择，同时预示着长效制剂在医药

领域的广阔前景。 

资料来源：健康界、医药魔方，亿欧，科技日报，36 氪，动脉网，财联社，上证报，吉满生物，信达证券研发中心 
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表 5：周重要上市公司公告 

时间 代码  公司名称   公告主题 主要内容 

7 月 29 日 688136.SH 科兴制药 药品注册 
公司引进产品注射用紫杉醇（白蛋白结合型）获得欧盟委员会上

市批准 

7 月 30 日 300685.SZ 艾德生物 业绩快报 
公司披露半年报，24H1 收入 5.43 亿元（+18.38%），归母净利润

1.44 亿元（+13.49%）。 

7 月 30 日 688177.SH 百奥泰 业绩快报 
公司披露半年报预告，预计 2024 年半年度归母净利润为-2.20 亿

元到-2.80 亿元，扣非归母净利润为-2.50 亿元到-3.10 亿元 

7 月 30 日 601607.SH 上海医药 药品注册 
上海医药控股子公司常州制药厂的盐酸鲁拉西酮片收到国家药监

局颁发的《药品注册证书》，该药品获得批准生产 

7 月 30 日 688085.SH 三友医疗 器械注册 

公司近日收到国家药监局颁发的关于公司 3D 打印“金属增材制

造颈椎融合器”的《中华人民共和国医疗器械注册证》，适用于颈

椎椎间融合术 

7 月 30 日 603259.SH 药明康德 业绩快报 
公司披露半年报，24H1 收入 172.4 亿元（-8.64%），归母净利润

42.4 亿元（-20.20%） 

7 月 30 日 000739.SZ 普洛药业 药品注册 
子公司浙江巨泰药业有限公司收到美国 FDA 签发的琥珀酸美托

洛尔缓释片 50mg/100mg/200mg 批准信 

7 月 30 日 002262.SZ 恩华药业 业绩快报 
公司披露半年报，24H1 收入 27.6 亿元（+15.13%），归母净利润

6.3 亿元（+15.46%） 

7 月 30 日 002287.SZ 奇正藏药 业绩快报 
公司披露半年报，24H1 收入 10.1 亿元（+21.70%），归母净利润

3.3 亿元（+4.42%） 

7 月 31 日 603707.SH 健友股份 药品注册 子公司产品盐酸罗哌卡因注射液获得美国 FDA 批准 

7 月 31 日 600535.SH 天士力 公司变动 天士力正在筹划股份转让事宜，该事项可能导致公司控制权变更。 

8 月 1 日 688166.SH 博瑞医药 业绩快报 
国家药监局同意艾特美沙美特罗替卡松吸入粉雾剂开展用于成人

和儿童哮喘的临床试验。 

8 月 1 日 300314.SZ 戴维医疗 器械注册 
全资子公司申报医疗器械(一次性使用多通道单孔腹腔镜穿刺器)

注册获得受理 

8 月 1 日 300463.SZ 迈克生物 业绩快报 
公司披露半年报，24H1 收入 12.79 亿元（-7.37%），归母净利润

2.02 亿元（+15.38%） 

8 月 1 日 002294.SZ 信立泰 业绩快报 恩那度司他新适应症获得临床试验批准通知书 

8 月 2 日 002317.SZ 众生药业 业绩快报 
控股子公司获得一类创新药昂拉地韦颗粒剂 II 期临床试验伦理批

件. 

8 月 2 日 688108.SH 赛诺医疗 器械注册 公司产品（HT Supreme TM 药物洗脱支架）在墨西哥获得注册证 

资料来源：IFinD，公司公告，信达证券研发中心 

[Table_Introduction] 
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研究团队简介 

唐爱金，医药首席分析师。浙江大学硕士，曾就职于东阳光药先后任研发工程师及营销市场专员，具备优异

的药物化学专业背景和医药市场经营运作经验，曾经就职于广证恒生和方正证券研究所负责医药团队卖方业

务工作超 9 年。 

史慧颖，医药分析师，上海交通大学药学硕士，曾在 PPC 佳生和 Parexel 从事临床 CRO 工作，2021 年加入信

达证券，负责 CXO 行业研究。 

曹佳琳，医药分析师，中山大学岭南学院数量经济学硕士，2 年医药生物行业研究经历，曾任职于方正证

券，2023 年加入信达证券，负责医疗器械设备、体外诊断、ICL 等领域的研究工作。 

章钟涛，医药分析师，暨南大学国际投融资硕士，1 年医药生物行业研究经历，CPA(专业阶段)，曾任职于方

正证券，2023 年加入信达证券，主要覆盖中药、医药商业&药店、疫苗。 

赵丹，医药研究员，北京大学生物医学工程硕士，2 年创新药行业研究经历，2024 年加入信达证券。主要覆

盖创新药。 
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分析师声明 

负责本报告全部或部分内容的每一位分析师在此申明，本人具有证券投资咨询执业资格，并在中国证券业协会注册登记为证券分

析师,以勤勉的职业态度,独立、客观地出具本报告；本报告所表述的所有观点准确反映了分析师本人的研究观点；本人薪酬的任何

组成部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具体分析意见或观点直接或间接相关。 

免责声明 

信达证券股份有限公司(以下简称“信达证券”)具有中国证监会批复的证券投资咨询业务资格。本报告由信达证券制作并发布。 

本报告是针对与信达证券签署服务协议的签约客户的专属研究产品，为该类客户进行投资决策时提供辅助和参考，双方对权利与

义务均有严格约定。本报告仅提供给上述特定客户，并不面向公众发布。信达证券不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当

然客户。客户应当认识到有关本报告的电话、短信、邮件提示仅为研究观点的简要沟通，对本报告的参考使用须以本报告的完整

版本为准。 

本报告是基于信达证券认为可靠的已公开信息编制，但信达证券不保证所载信息的准确性和完整性。本报告所载的意见、评估及

预测仅为本报告最初出具日的观点和判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会出现不同程度的波动，

涉及证券或投资标的的历史表现不应作为日后表现的保证。在不同时期，或因使用不同假设和标准，采用不同观点和分析方法，

致使信达证券发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告，对此信达证券可不发出特别通知。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到客户特殊的投资目标、财务状况或

需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，若有必要应寻求专家意见。本报告所载的资料、工具、意见

及推测仅供参考，并非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请或向人做出邀请。 

在法律允许的情况下，信达证券或其关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能会为这些公司正在

提供或争取提供投资银行业务服务。 

本报告版权仅为信达证券所有。未经信达证券书面同意，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布、转发或引用本报告

的任何部分。若信达证券以外的机构向其客户发放本报告，则由该机构独自为此发送行为负责，信达证券对此等行为不承担任何

责任。本报告同时不构成信达证券向发送本报告的机构之客户提供的投资建议。 

如未经信达证券授权，私自转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。信达证券将保留随时

追究其法律责任的权利。 

 

评级说明 

投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300

指数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月

内。 

买入：股价相对强于基准 15％以上； 看好：行业指数超越基准； 

增持：股价相对强于基准 5％～15％； 中性：行业指数与基准基本持平； 

持有：股价相对基准波动在±5% 之间； 看淡：行业指数弱于基准。 

卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  

 

风险提示 

证券市场是一个风险无时不在的市场。投资者在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。建议投资者应当充分深入

地了解证券市场蕴含的各项风险并谨慎行事。 

本报告中所述证券不一定能在所有的国家和地区向所有类型的投资者销售，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，

并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专业顾问的意见。在任何情

况下，信达证券不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自行承担风险。 

http://www.cindasc.com/

