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 上美股份 24H1业绩高增  

——纺服美妆行业周报 

 

投资摘要： 

每周一谈：上美股份 24H1 业绩高增  

 上美股份业绩预告大增。近日，上美股份发布业绩预告，截至 2024年 6月

30日止六个月，公司收入介乎约人民币 3,400.0百万元至人民币 3,600.0百

万元，较去年同期增加约 114.3%至 126.9%。另外，公司 24H1利润介乎约

人民币 390.0百万元至人民币 410.0百万元，较去年同期增加约 286.1%至

305.9%。收入及利润增加主要由于本集团主力品牌韩束产生的收入多渠道快

速增长及本集团第二品牌梯队 newpage一页的销售业绩同比大幅增长。 

 建议持续关注上美股份。公司主品牌韩束连续多个月霸榜抖音美妆榜首，公

司销售策略及定位精准，吻合抖音客户群，抓住短剧流量，同时在提高多平

台的客户粘性，线下加持，同策略推广公司其他子品牌，提高覆盖率和回购

率，建议持续关注上美股份。 

市场回顾（7 月 22 日-7 月 26 日）：在申万一级行业中，纺织服饰行业本周下跌

2.15%，在申万 31个一级行业中排名第 16，美容护理行业本周下跌 3.99%，在申

万 31个一级行业中排名第 26 。本周纺织服饰行业指数下跌 2.15%，沪深 300 指

数下跌 3.67%，纺织服饰行业跑赢大盘。在各子板块中，纺织制造板块表现较

好，下跌 1.03%，饰品板块表现相对较差，下跌 3.92%。本周美容护理行业指数

下跌 3.99%，沪深 300 指数下跌 3.67%，美容护理行业跑输大盘。在各子板块

中，个护用品板块表现较好，下跌 2.38%，化妆品板块表现相对较差，下跌

5.83%。 

投资策略：建议持续关注美妆板块龙头珀莱雅、巨子生物、上美股份。 

风险提示：经济复苏不及预期风险，行业竞争加剧风险。 
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行业基本资料  
纺服行业股票家数 105 

美护行业股票家数 32 

纺服行业平均市盈率 15.90 

美护行业平均市盈率 28.77 

市场行业平均市盈率 11.70 

 

行业表现走势图 

  
资料来源：wind，申港证券研究所 
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1. 上美股份 24H1业绩高增 

上美股份业绩预告大增。近日，上美股份发布业绩预告，截至 2024年 6月 30日止

六个月，公司收入介乎约人民币 3,400.0百万元至人民币 3,600.0百万元，较去年

同期增加约 114.3%至 126.9%。另外，公司 24H1利润介乎约人民币 390.0百万元至

人民币 410.0 百万元，较去年同期增加约 286.1%至 305.9%。收入及利润增加主要

由于本集团主力品牌韩束产生的收入多渠道快速增长及本集团第二品牌梯队

newpage 一页的销售业绩同比大幅增长。 

建议持续关注上美股份。公司主品牌韩束连续多个月霸榜抖音美妆榜首，公司销

售策略及定位精准，吻合抖音客户群，抓住短剧流量，同时在提高多平台的客户

粘性，线下加持，同策略推广公司其他子品牌，提高覆盖率和回购率，建议持续

关注上美股份。 

2. 本周行情回顾 

在申万一级行业中，纺织服饰行业本周下跌 2.15%，在申万 31 个一级行业中排名

第 16，美容护理行业本周下跌 3.99%，在申万 31个一级行业中排名第 26。 

图1：本周申万一级行业涨跌幅（%） 

 
资料来源：wind，申港证券研究所 

本周纺织服饰行业指数下跌 2.15%，沪深 300 指数下跌 3.67%，纺织服饰行业跑赢

大盘。在各子板块中，纺织制造板块表现较好，下跌 1.03%，饰品板块表现相对较

差，下跌 3.92%。年初至今，纺织服饰行业指数下跌 23.08%，沪深 300 指数下跌

0.64%，纺织服饰行业跑输大盘。在各子板块中，纺织制造板块表现较好，下跌

20.74%，服装家纺板块表现相对较差，下跌 24.22%。     

本周美容护理行业指数下跌 3.99%，沪深 300 指数下跌 3.67%，美容护理行业跑输

大盘。在各子板块中，个护用品板块表现较好，下跌 2.38%，化妆品板块表现相对

较差，下跌 5.83%。年初至今，美容护理行业指数下跌 20.02%，沪深 300指数下跌

0.64%，美容护理行业跑输大盘。在各子板块中，化妆品板块表现较好，下跌

20.77%，个护用品板块表现相对较差，下跌 21.69%。  
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图2：本周市场涨跌幅（%）  图3：市场年涨跌幅（%） 

 

 

 

资料来源：wind，申港证券研究所  资料来源：wind，申港证券研究所 

具体个股方面，本周纺织服饰行业涨幅前五个股分别为 ST摩登（15.89%）、如意集

团（10.85%）、ST 步森（9.39%）、中胤时尚（7.95%）、浔兴股份（7.48%），跌幅前

五个股分别为安奈儿（-8.28%）、百隆东方（-7.46%）、日播时尚（-7.09%）、欣龙

控股（-6.48%）、菜百股份（-6.43%）。   

图4：纺织服装行业本周涨幅前五（%）  图5：纺织服装行业本周跌幅前五（%） 

 

 

 
资料来源：wind，申港证券研究所  资料来源：wind，申港证券研究所 

本周美容护理行业涨幅前五个股分别为 ST 美谷（6.22%）、嘉亨家化（2.95%）、华

业香料（1.77%）、登康口腔（1.37%）、倍加洁（1.20%），跌幅前五个股分别为珀

莱雅（-9.23%）、科思股份（-8.65%）、润本股份（-8.24%）、丸美股份（-5.97%）、

水羊股份（-5.53%）。          

图6：美容护理行业本周涨幅前五（%）  图7：美容护理行业本周跌幅前五（%） 

 

 

 
资料来源：wind，申港证券研究所  资料来源：wind，申港证券研究 
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3. 重要新闻及公司公告 

3.1 新闻 

3.1.1 广西大化：科技服务下基层 助力蚕桑产业发展 

据大化融媒消息，7 月 29 日至 30 日，国家科技特派团大化团蚕桑产业组到广西大

化瑶族自治县开展科技服务工作。 

期间，国家科技特派团广西大化团蚕桑产业组组长、河池市蚕业技术推广站站长、

正高级农艺师黄康东等 4名蚕桑专家先后到共和乡、六也乡，通过举办蚕桑技术培

训班、现场调研指导等方式，助力蚕桑产业发展。 

在共和乡水力村举办的蚕桑技术培训班上，授课专家结合 2024 年上半年水力村蚕

农种桑养蚕存在的问题，围绕桑树病虫防控、蚕病防控、桑蚕资源综合利用等内

容，用通俗易懂的语言，向 50多名蚕桑养殖户详细讲解，传授蚕桑技术。 

在共和乡水力村、碧草村，六也乡加司村、吞依村、茶油村，专家们和自治县经

济作物工作站，乡、村有关人员及群众等，就蚕桑产业发展目前存在的问题、村

集体经济发展、基地建设、规模化养蚕、小蚕共育、蚕桑收购价格保障等问题进

行了深入探讨，有效解决养蚕群众在生产中存在的问题，进一步理清蚕桑产业发

展思路。 

据悉，为贯彻落实党中央对巩固拓展脱贫攻坚成果同乡村振兴有效衔接工作的重

要部署，集中支持 160个国家乡村振兴重点帮扶县着力推进乡村产业发展，强化科

技和人才支撑，中央组织部会同农业农村部等部门统筹全国涉农科技人才资源，

向包括大化在内的 160个乡村振兴重点帮扶县选派科技特派团，并开展为期三年的

服务。帮扶期间，国家科技特派团专家将签订帮扶服务承诺书，聚焦大化桑蚕产

业，围绕产业技术指导服务、品种技术引进推广、本土人才帮带、农业产业功能

拓展等方面，开展全产业链技术服务，为大化蚕桑产业发展提供强有力的科技力

量。 

3.2 公司公告 

【兴业科技】兴业科技发布了《关于调整 2023 年股票期权激励计划行权价格的公

告》，鉴于公司实施了 2023年年度权益分派方案，具体分配方案为：以公司现有总

股本 291,862,944 股为基数，每 10 股派 6.00 元（含税）现金股利，共派现

175,117,766.40 元。对首次及预留授予股票期权的行权价格进行相应调整：P＝

7.69-0.60=7.09 元/份；据此，公司董事会同意 2023 年股票期权激励计划首次及

预留授予股票期权的行权价格由 7.69元/份调整为 7.09元/份。 

【盛泰集团】盛泰集团发布了《关于以集中竞价交易方式回购公司股份比例达到 1%

的进展公告》。截至 2024 年 7 月 26 日，公司通过上海证券交易所交易系统以集中

竞价交易方式已累计回购股份 5,710,000 股，占公司当前总股本的比例为 1.03%，

回购成交的最高价为 6.00元/股，最低价为 4.41元/股，已支付的资金总额为人民

币 2,865.70万元（不含印花税、交易佣金等交易费用）。 
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4. 风险提示 

经济复苏不及预期风险，行业竞争加剧风险。 
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分析师介绍 

孔天祎，上海财经大学学士，美国东北大学硕士，曾有美国股票市场和国内债券市场研究经验，善于挖掘消费行业投资机会，

2021 年加入申港证券，现任轻工纺服行业分析师。 

分析师承诺 
 
负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本人独立研究成果，

引用的相关信息和文字均已注明出处，不受任何第三方的影响和授意。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分

析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相

关。 

 

风险提示 
 
本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告均不构成对任何机

构和个人的投资建议，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资者

在决定投资前，务必要审慎。投资者应自主作出投资决策，自行承担投资风险。 
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免责声明 

申港证券股份有限公司（简称“本公司”）是具有合法证券投资咨询业务资格的机构。 

本报告所载资料的来源被认为是可靠的，但本公司不保证其准确性和完整性，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。 
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投资者不应单纯依靠本报告而取代自身独立判断，应自主作出投资决策并自行承担投资风险，投资者据此做出的任何投资决策

与本公司和作者无关。本公司并不对使用本报告所包含的材料产生的任何直接或间接损失或与此相关的其他任何损失承担任何

责任。 

本报告所载资料、意见及推测仅反映申港证券研究所于发布本报告当日的判断，本报告所指证券或投资标的的价格、价值及投
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能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融

产品等相关服务。 

本报告仅面向申港证券客户中的专业投资者，本公司不会因接收人收到本报告而视其为当然客户。本报告版权归本公司所有，

未经事先许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如转载或引用，需注明出处为申港证券研究所，且不得对

本报告进行有悖原意的引用、删节和修改，否则由此造成的一切不良后果及法律责任由私自翻版、复制、发布、转载和引用者
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（基准指数说明：A股市场基准为沪深 300指数；香港市场基准为恒生指数；美国市场基准为标普 500指数或纳斯达克指数。） 

申港证券公司评级说明：买入、增持、中性、减持 

买入 报告日后的 6个月内，相对强于市场基准指数收益率 15％以上 

增持 报告日后的 6个月内，相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间 

中性 报告日后的 6个月内，相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间 

减持 报告日后的 6个月内，相对弱于市场基准指数收益率 5％以上 

（基准指数说明：A股市场基准为沪深 300指数；香港市场基准为恒生指数；美国市场基准为标普 500指数或纳斯达克指数。） 
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