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[Table_Summary] 事件： 

8 月 3日，国务院发布《关于促进服务消费高质量发展的意见》，提出

6 方面 20项重点任务，着力提升服务品质、丰富消费场景、优化消费

环境，以创新激发服务消费内生动能，培育服务消费新增长点，为经

济高质量发展提供有力支撑。 

 

投资要点： 

服务消费定调为扩内需主要抓手，市场预期迎来边际改善。此次《意

见》出台是 7月底中央政治局会议释放政策转向信号的延续，将服务

消费定调为未来一段时间内扩大内需的主要政策抓手。《意见》要求

有关部门强化统筹谋划，制定专项政策举措共同促进服务消费高质量

发展，我们预计相关消费提振举措有望加快落地，缓解市场对服务消

费下行预期的担忧。 

服务消费提质扩容，相关赛道有望充分受益。《意见》涉及了服务消

费的方方面面，政策覆盖面广，针对性强。具体来看，①挖掘基础型

消费潜力，针对我国服务消费市场不断下沉、人口老龄化程度逐渐加

深等社会和人口结构的底层转变，聚焦餐饮住宿、家政服务、养老托

育消费，为长期以服务消费为抓手推动扩大内需提前布局奠基，利好

餐饮、酒店、家政服务等“银发经济”相关赛道；②激发改善型消费

活力，面对当前服务消费市场的消费增长预期谨慎、消费意愿不足的

问题，重点激发文娱、旅游、体育、教培、家居五大服务消费行业增

长动能，预计以上行业将是短期内增加产品供给、发放消费券等落地

政策举措的主要实施对象，利好文旅、体育、教育、家居等社会服务

行业；③培育壮大新型消费，在数字消费、绿色消费、健康消费等方

面开展业态融合探索，寻求与人工智能、环保、生物医药等未来支柱

产业产生良性互动与正向循环，挖掘培育服务消费新的增长点，利好

互联网电商、医疗保健等有关赛道。 

投资建议：当前国内商品消费需求仍显弱势，但市场预期有所好转。

二十届三中全会通过的《中共中央关于进一步全面深化改革、推进中

国式现代化的决定》重申加快培育完整内需体系，明确了财税体制改

革中消费税的调整方向，有望引导地方改善消费环境，加强消费基础

设施建设，提振居民消费倾向，促进消费行业整体增长和转型，推动

消费蓝筹股的业绩回暖与估值修复；此次国务院发布《关于促进服务

消费高质量发展的意见》，将服务消费定调为未来一段时间内扩大内需

的主要政策抓手。建议关注：1）文旅：巴黎奥运盛大开幕，出入境

游迎来大型国际赛事红利期，文旅消费作为综合性极强的服务消费成

为政策发力点，建议关注旅游、餐饮、酒店等文旅产业链相关企业。

2）教培：教培行业作为激发改善型消费活力的发力点，政策明确支
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持高等教育培训、职业教育培训、非学科类课外培训，建议关注在相

关领域布局的教育企业。3）智能家居：智能家居所涉及的产业链与

消费细分领域众多，2024年政府报告将智能家居与文娱旅游等并肩列

入积极培育的新的消费增长点，行业有望进入新的发展期，建议积极

关注布局了智能业务的家居、家具、家电领域企业的投资机会。4）

家政服务：近年来家政服务行业发展迅速，政策支持员工制家政企业

发展，推进家政服务品牌建设，建议积极关注在家政服务领域有所布

局的企业。 

⚫ 风险因素：宏观经济增长不及预期风险，改革落地进程不及预期

风险。     
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强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
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