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摘要：

 声智科技发布 AzeroGPT算法升级成果，开启 AI硬件新体验。
7 月 31 日，SoundAI声智 AI 媒体沟通会在声学未来馆举办。此
次活动上，声智科技公布了 AzeroGPT的算法升级成果，并发布
了两款新品——AI交互新品“千面智语”和 AI 硬件新品“声智
珍珠耳夹式耳机”。在与 AI进行交互时，它就像装上了“耳朵”
一样，能迅速、准确地“听懂”用户的意图和需求，并且以语音
对话的方式，进行更快地响应，能够通过声音传递出不同的情绪
和情感。

 政策端明确行业定位，网络主播进入高质量发展阶段。7月 31 日，
人力资源和社会保障部会同国家市场监督管理总局、国家统计局
正式增设网络主播为国家新职业，这标志着网络主播的职业身份
在“国家确定职业分类”上首次得以确立。据人社部此前印发的
《关于加强新职业培训工作的通知》，新职业从业者可享受国家
职业技能培训补贴和职业技能鉴定补贴等有关政策待遇,以及高
技能人才与专业技术人才职业发展相关政策。新职业意味着新的
就业增长点，有较大的发展潜力和空间。

 ISC.AI 2024 开幕，聚焦 AI 和网安开启“聚变元年”。7 月 31
日，第十二届互联网安全大会（ISC.AI 2024）在北京开幕。本届
大会以“打造安全大模型，引领安全行业革命”为主题，旨在呼
吁业界利用大模型重塑安全体系，护航数字经济稳健发展。会上，
多位院士专家以及 360、华为、微软等国内外企业，深入剖析人
工智能技术发展带来的安全挑战与解决方案，共同探索安全大模
型驱动数字安全发展新路径。

 投资建议：1）AI应用：随着 AI应用端“百花齐放”，国内外大
模型迭代速度不断加快，建议关注 AI 新技术商业化落地投资机
会。建议关注三大 AI方向：①多模态 AI应用，如游戏、影视等。
②中文语料库，包括文字、视频等资源，推荐中文传媒、中南传
媒、凤凰传媒、山东出版等。③布局 AI大模型或产品的公司。2）
游戏：推荐三七互娱、恺英网络等。3）影视院线：AI 多模态工
具的迭代为影视院线和制作板块带来长期增长动力。维持传媒行
业“推荐”评级。

 风险提示：新技术发展不及预期；板块竞争加剧；新产品研发上
线及表现不及预期；政策及监管环境趋严；国有文化传媒企业优
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惠政策变动的风险。

表：重点关注公司及盈利预测

重点公司 股票 2024/8/2 EPS（元） PE
投资评级

代码 名称 股价(元) 2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E

002555.SZ 三七互娱 12.87 1.20 1.40 1.55 1.70 14.12 9.21 8.30 7.57 未评级

601928.SH 凤凰传媒 10.2 1.16 0.72 0.77 0.82 10.77 14.18 13.24 12.43 未评级

601019.SH 山东出版 11.18 1.14 0.82 0.91 0.97 11.65 13.60 12.36 11.50 未评级

601098.SH 中南传媒 11.71 1.03 0.80 0.87 0.93 13.05 14.63 13.49 12.55 未评级

002517.SZ 恺英网络 9.22 0.70 0.86 1.03 1.17 23.45 10.68 8.96 7.84 未评级

600373.SH 中文传媒 12.81 1.45 1.36 1.45 1.51 9.25 9.33 8.73 8.39 未评级

数据来源：iFinD，华龙证券研究所；其中，所有 EPS 预测数据均来自同花顺一致预期。
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1 一周市场表现

2024年 7 月 29日-8月 2日，申万传媒指数上涨 1.92%。板块个股涨
幅前五名分别为旗天科技（300061.SZ）、欢瑞世纪（000892.SZ）、遥望
科技（002291.SZ）、中广天择（603721.SH）、电声股份（300805.SZ）。
板块个股跌幅前五名分别为紫天科技（300280.SZ）、元隆雅图（002878.SZ）、
华扬联众（603825.SH）、华策影视（300133.SZ）、冰川网络（300533.SZ）。

图 1：申万一级行业周涨跌幅一览

数据来源：iFinD，华龙证券研究所

图 2：传媒股票周涨幅前五 图 3：传媒股票周跌幅前五

数据来源：iFinD，华龙证券研究所 数据来源：iFinD，华龙证券研究所
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2 行业要闻

政策端明确行业定位，网络主播进入高质量发展阶段

7月 31 日，人力资源和社会保障部会同国家市场监督管理总局、国家
统计局正式增设网络主播为国家新职业，这标志着网络主播的职业身份在
“国家确定职业分类”上首次得以确立。据人社部此前印发的《关于加强
新职业培训工作的通知》，新职业从业者可享受国家职业技能培训补贴和
职业技能鉴定补贴等有关政策待遇,以及高技能人才与专业技术人才职业
发展相关政策。新职业意味着新的就业增长点，有较大的发展潜力和空间。
人社部门公布新职业，能提升从业者认同感、归属感和获得感，促进人才
队伍高质量发展。

ISC.AI 2024开幕，聚焦 AI和网安开启“聚变元年”

7月 31日，第十二届互联网安全大会（ISC.AI 2024）在北京开幕。
本届大会以“打造安全大模型，引领安全行业革命”为主题，旨在呼吁业
界利用大模型重塑安全体系，护航数字经济稳健发展。会上，多位院士专
家以及 360、华为、微软等国内外企业，深入剖析人工智能技术发展带来
的安全挑战与解决方案，共同探索安全大模型驱动数字安全发展新路径。

华数传媒与火山引擎签署合作协议，共探智慧家庭与数字文旅新发展

7月 30日，华数传媒与火山引擎举行合作签约仪式。华数集团党委书
记、董事长陆政品和字节跳动基础架构负责人赵鹏伟共同见证签约。在基
础设施升级方面，双方将致力于优化提升华数用户体验，推进 AI 算力中
心和 CDN 服务合作，探索高效稳定的网络服务体系；在牌照与审核基地
合作方面，双方将利用华数传媒的牌照优势，持续推进火山引擎产品在电
视大屏端合作；在数字化营销新探索方面，结合大数据和人工智能技术，
探索推进互动性强、定位精准的营销新模式；在协同技术创新方面，双方
将深化技术交流与合作，致力于智慧家庭领域的创新研究；在文化传媒产
业发展方面，双方将推进线上线下联动推广的合作，探索 IP培育和孵化。

3 重点公司公告

【引力传媒】2024年 8月 2日，公司发布公告，公司控股股东一致行
动人蒋丽现持有公司股份 1500万股，占公司股份总数的 5.6%。鉴于公司
控股股东拟进一步降低个人负债意愿迫切，同时为引入认同公司成长价值
的投资者，优化股东结构，控股股东一致行动人蒋丽计划于 2024年 8月 7
日开始通过协议转让的方式减持所持全部股份。
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4 本周观点

声智科技发布 AzeroGPT算法升级成果，开启 AI 硬件新体验

7月 31 日，SoundAI 声智 AI 媒体沟通会在声学未来馆举办。此次活
动上，声智科技副总裁黄赟贺公布了 AzeroGPT的算法升级成果，并发布
了两款新品——AI交互新品“千面智语”和 AI硬件新品“声智珍珠耳夹
式耳机”。声智科技在此次媒体沟通会上展示了 AzeroGPT搭载的语音模
型的算法升级，在与 AI 进行交互时，它就像装上了“耳朵”一样，能迅
速、准确地“听懂”用户的意图和需求，并且以语音对话的方式，进行更
快地响应，还能够通过声音传递出不同的情绪和情感。对标 GPT-4o，让
AI在对话中表现得像人类一样丝滑。

声智科技除外还展示了大模型在各种声学环境下无缝交流的流畅体
验，通过对 AI算法的升级以及 Azero开发框架的优化，显著提升了声学模
型云计算的速度和准确性。升级降噪算法、声纹识别等声学算法成功转移
到云计算，这一转变打破了传统设备端部署的局限性，提升了计算效率和
安全性，还有效降低了 AI设备的成本。

此外，AzeroGPT 拥有超高级别的数据安全和隐私保护措施，通过了
全球公认的信息安全管理标准——ISO27001认证，还通过了多个行业内公
认的技术安全认证，如 CCRC信息安全服务资质认证、信息技术服务管理
体系认证、信息安全管理体系认证和信息技术服务标准认证等。声纹识别
技术及设备也通过了通过公安部许可认证。

图 4：Azero壹元大模型算法赋能

数据来源： 声智科技官网，华龙证券研究所

人工智能技术发展至今，AI 硬件和 AI 交互已经是全球 AI 技术落地
的共识。实现“千人千面”的个性化服务一直是 AI 发展的重要方向，未
来人工智能与声学技术的结合，将会创造出更流畅的交互智能体。随着 AI
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应用端“百花齐放”，国内外大模型迭代速度不断加快，推进 AI 产品的
商业化节奏，持续关注 AI应用商业化落地，AI+趋势势不可挡。
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5 投资建议

随着 AI 应用端“百花齐放”，国内外大模型迭代速度不断加快，推
进 AI产品的商业化节奏，建议关注 AI+商业化落地投资机会。

1）AI应用：随着 AI 端侧产品和应用的技术迭代，预计将有更多 AI
爆款产品出现，推动传媒板块增长。建议关注三大 AI方向：①多模态 AI
应用，如游戏、影视等。②中文语料库，包括文字、视频等资源，推荐中
文传媒、中南传媒、凤凰传媒、山东出版等。③布局 AI 大模型或产品的
公司。2）游戏：推荐三七互娱、恺英网络等。3）影视院线：AI多模态工
具的迭代为影视院线和制作板块带来长期增长动力。维持传媒行业“推荐”
评级。

6 风险提示

1）新技术发展不及预期。由于 AI相关技术仍在关键发展阶段中，存
在新技术革新不及预期。

2）行业竞争加剧。若后续传媒行业竞争加剧，可能会影响相关公司的
毛利率水平，进而影响相关公司的盈利能力。

3）新产品研发上线及表现不及预期。

4）政策及监管环境趋严。

5）国有文化传媒企业优惠政策变动的风险。

表 1：重点关注公司及盈利预测

重点公司 股票 2024/8/2 EPS（元） PE
投资评级

代码 名称 股价(元) 2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E

002555.SZ 三七互娱 12.87 1.20 1.40 1.55 1.70 14.12 9.21 8.30 7.57 未评级

601928.SH 凤凰传媒 10.2 1.16 0.72 0.77 0.82 10.77 14.18 13.24 12.43 未评级

601019.SH 山东出版 11.18 1.14 0.82 0.91 0.97 11.65 13.60 12.36 11.50 未评级

601098.SH 中南传媒 11.71 1.03 0.80 0.87 0.93 13.05 14.63 13.49 12.55 未评级

002517.SZ 恺英网络 9.22 0.70 0.86 1.03 1.17 23.45 10.68 8.96 7.84 未评级

600373.SH 中文传媒 12.81 1.45 1.36 1.45 1.51 9.25 9.33 8.73 8.39 未评级

数据来源：iFinD，华龙证券研究所；其中，所有 EPS 预测数据均来自同花顺一致预期。
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