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2024年 08月 05日 行业研究●证券研究报告

传媒 行业快报

政策提振服务消费，数字文娱产业高质量发展

投资要点

事件：8月 2日，2024年中国数字文娱大会在广州市天河区顺利开幕，期间发

布的《中国文娱产业人工智能行业应用发展报告》呈现人工智能深度参与和赋能

的趋势。8月 3日，国务院印发《关于促进服务消费高质量发展的意见》，旨在

优化和扩大服务供给，释放服务消费潜力，更好满足人民群众个性化、多样化、

品质化服务消费需求。数字文娱产业重磅盛会召开，积极政策发布，或有效释放

消费潜力，促进文旅、教培、文娱等服务型产业高质量发展。

数字文娱盛会召开，AI 赋能趋势显著。百度、网易游戏、酷狗音乐、凡拓数创、

科大讯飞等数十家企业和平台齐聚展现最新科技创新应用和产品，主展区还引入

数字虚拟人、AI交互型数字人一体机等最新数字科技成果。据大会期间发布的

《中国文娱产业人工智能行业应用发展报告》，2023年中国文化产业把握数智

化发展机遇，聚焦多元化商业变现。数字文娱、数字文旅、在线旅游市场规模分

别达 1.21万亿元、9200亿元、1.11万亿元，AI技术呈深度参与和赋能趋势。

产业盛会立足行业发展未来需求，为数字文娱发展迈向新台阶提供了有力支撑。

政策赋能改善型和新型消费，文旅教培和数字消费迎长效利好。政策提出，旅

游方面：推进商旅文体健融合发展，增强互动和体验，推出多种类型特色旅游产

品，鼓励低空飞行等新业态发展，支持“音乐+旅游”、“演出+旅游”、“赛

事+旅游”等融合业态发展。教培方面：推动多方开放优质教育资源，满足社会

大众多元化、个性化学习需求；指导学校引进具有相应资质的第三方机构提供非

学科类优质公益课后服务，鼓励优质合作办学等。数字消费方面：加快生活服务

数字化赋能，发展“互联网+”医疗服务、数字教育等新模式，加快无人零售店、

自提柜、云柜等新业态布局，支持电子竞技、社交电商、直播电商等发展，加快

新业态布局。多方向政策指向性明显，有望为促进改善型和新型消费指明方向，

文化传媒多赛道有望迎长效利好因素。

“网络游戏”首次写入国家级文件意义重大，高质量发展方向确立。文娱方面，

政策提出：促进电影关联消费，提升网络文学、网络表演、网络游戏、广播电视

和网络视听质量，加快超高清电视技术进步，鼓励沉浸体验、剧本娱乐、数字艺

术、线上演播等新业态发展。国务院首次明文出台政策支持网络游戏、电子竞技

等产业，为相关产业正名同时亦指明发展方向，游戏等娱乐产业或将在高质量发

展路线指导下长效、健康发展。

投资建议：重磅政策点名多个文娱产业赛道，网络游戏首次获重磅政策提名，

多赛道有望迎来深度催化。建议关注文娱产业各细分赛道优质资产。

风险提示：政策短期波动性、细分领域需求不确定性、宏观环境波动风险等。
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行业评级体系

收益评级：

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上；

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%；

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上；

风险评级：

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动；

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动；

分析师声明
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信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。
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