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医药生物
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行业研究 行业周报 投资评级：推荐

顶层支持方案落地，创新药迎政策利好

—医药生物行业周报

核心观点

一、市场表现回顾

上周（7.1-7.5）医药生物（SW）板块上涨 0.11%，在 2021版 31个申万
一级行业中，表现排名第 10位，同期沪深 300指数下跌 0.88%，创业

板指数下跌 1.65%。细分子板块（申万三级行业划分）来看，上周上涨
的细分板块包括中药+1.54%、化学制剂+1.39%、原料药+1.27%和医药

流通+0.41%，下跌的细分板块包括医疗设备-1.89%、线下药店-1.56%、
体外诊断-1.47%、医疗研发外包-1.14%、医疗耗材-0.97%、其他生物制

品-0.90%、疫苗-0.72%、医院-0.26%和血液制品-0.18%。

个股表现来看，涨幅排名前五的个股分别是长药控股（+100.00%）、*ST
吉药（+23.53%）、向日葵（+20.86%）、德展健康（+16.35%）和圣达
生物（+15.44%）；而跌幅排名前五的个股分别是康为世纪（-13.66%）、
山外山（-12.58%）、海泰新光（-10.45%）、开立医疗（-9.80%）和金

凯生科（-9.21%）。

估值方面来看，截止 7月 5日，医药生物（SW）市盈率（TTM，剔除
负值）为 24.06x，持续低于 2010年以来中位数水平，相较全部 A股的

估值溢价率为 74.96%，同样持续低于 2010年以来的中位数水平。（数
据来源：iFinD、Wind）

二、本周主要观点

顶层支持方案落地，创新药迎政策利好。7月 5日，国务院常务会议审

议通过《全链条支持创新药发展实施方案》，明确要全链条强化政策保
障，统筹用好价格管理、医保支付、商业保险、药品配备使用、投融资

等政策，优化审评审批和医疗机构考核机制，合力助推创新药突破发展。
要调动各方面科技创新资源，强化新药创制基础研究，夯实我国创新药

发展根基。2024年以来，国家对创新药重视程度不断提升，3月《政府
工作报告》首次提及加快创新药产业发展，4月以来北京、广州、济南、

珠海等地先后出台支持创新医药高质量发展政策。目前国内创新药大品
种、新技术布局持续推进，部分领域如 GLP-1、ADC、双抗等进入兑现
阶段，同时在出海方面，license out交易持续活跃，交易模式不断升级。

随着本次国务院审议通过《全链条支持创新药发展实施方案》，方案细
则或将于近期出台，创新药有望从研发、审批、定价、支付、融资等全

链条迎来支持政策，具备真正创新能力的创新药企有望迎来加速发展。

重点公司：恒瑞医药、百济神州-U、科伦药业、百利天恒-U、海思科、
泰格医药、药明康德等。
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三、行业动态跟踪

中纪委“点名”医疗设备捐赠。7月 3日，中央纪委国家监委网站发布要闻《以案明纪

释法丨接受医疗设备“捐赠”后定向采购相关服务如何定性》，实践中，存在医疗机构

接受社会捐赠的现象。其中，也有少数不法企业打着捐赠的旗号进行商业贿赂，要求医

疗机构定向采购医用耗材或服务等。认定合法捐赠还是商业贿赂，重点从捐赠时是否附

加不当条件、捐赠后是否请托谋取商业利益、捐赠手续是否完备等方面进行判断。对国

家工作人员为请托人谋取利益过程中涉及通过其他国家工作人员实施的情形，应结合国

家工作人员任职单位的性质、职能以及所任职务、所起作用等，准确判断该国家工作人

员是利用职务之便还是利用职权或者地位形成的便利条件为请托人谋取利益，以精准认

定直接受贿或斡旋受贿行为。

天然牛黄拟恢复进口。7月 1日，国家药监局综合司、海关总署办公厅公开征求《关于

允许进口牛黄试点用于中成药生产有关事项的公告（征求意见稿）》提到，允许符合要

求的进口天然牛黄试点用于中成药生产，不得销售。确定试点区域包括北京、天津、河

北、上海、浙江、江西、山东、湖南、广东、四川、福建、广西等 12个省，试点时限

设定为本公告发布之日起 2年。到期后根据试点工作情况，天然牛黄进口使用相关工作

逐步在全国范围内推开。

（资料来源：公司公告、新华社、中纪委、国家药监局）

四、重点个股

创新药：恒瑞医药、百济神州、科伦药业、百利天恒；

医疗器械：迈瑞医疗、惠泰医疗、海泰新光、澳华内镜、联影医疗、安图生物；

医疗服务：通策医疗、国际医学、爱尔眼科；

CXO：药明康德、凯莱英、泰格医药；

疫苗：百克生物、智飞生物、康泰生物；

中药：华润三九、同仁堂；

药店：益丰药房；

科研服务：诺禾致源、华大智造。

五、风险提示

市场竞争加剧风险；医药政策变动超预期风险；行业创新不及预期风险；国际政治局势

动荡加剧风险；业绩增长不及预期风险。
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