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行业研究 行业周报 投资评级：推荐

同程旅行：暑期博物馆、出境游热

—休闲服务行业周报

核心观点 行业表现对比图

一、市场表现回顾
社会服务（SW）板块前一周 0.6%,在 31 个申万一级行业中，表现排名
第 16 位。

个股表现来看，涨幅最大的前五家公司分别是众信旅游(+14.38%)、凯
撒旅业(+10.61%)、张家界(+5.18%)、锦江 B股(+5.03%)、长白山

(+4.53%);而跌幅最大的前五家公司分别是西域旅游(-9.19%)、国旅联
合(-6.87%)、曲江文旅(-4.32%)、米奥会展(-2.14%)、同庆楼(-1.3%)。

估值方面来看，截止 2024-07-12，社会服务（SW）市盈率（TTM，剔除
负值）为 28.3x，全部 A股（TTM，剔除负值）的估值为 15.5x。【IFind】
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二、行业动态跟踪

同程旅行发布暑期旅游大数据。7月 8日，同程旅行发布的《2024暑期旅游消费趋势

报告》显示，传统历史文化名城依然是家庭暑期亲子游的首选，北京、西安等人气较高。

各地重点博物馆是暑期旅游热点，故宫博物院、陕西历史博物馆等“一约难求”；主要

旅游城市的旅游街区、核心商圈是暑期夜游的重点区域，重庆洪崖洞等深受年轻游客青

睐。与此同时，同程旅行数据显示，今年暑期出境游需求旺盛，热门目的地主要集中在

亚洲，特别是新加坡、马来西亚、泰国等与中国互免签证的国家形成了一条“免签黄金

线”，成为国人暑期出境游的首选。随着国际航班的快速恢复，暑期长线出境游需求加

速释放，相关目的地的旅游预订热度增幅较大。（环球旅讯）

泰国拟关掉机场免税店，鼓励游客在其他店消费。泰国内阁批准关闭八个机场入境处的

免税店，以鼓励游客在当地的其他商店消费，并预计这个做法每年能带来 35亿泰铢（约

1亿 3000万新元）的零售收入。根据《曼谷邮报》报道，泰国内阁是在上周二（2日）

的每周内阁会议做出这项决定。涉及的机场分别是曼谷素万那普机场、廊曼机场、清迈

机场、普吉岛机场、合艾机场、乌塔堡机场、苏梅机场和甲米机场。（8world新闻网）

丑闻频发致订单下滑，波音公司上半年销售暴跌 70%。在一系列丑闻影响下，波音公

司今年销售受到明显打击。当地时间 9日，波音公布的数据显示，在过去一个月，该公

司仅卖出 14架新飞机，其中大部分是货运飞机。数据显示，今年上半年，波音公司的

总订单达到了 156架，较去年同期下降了 70% 。其中，6月份波音公司共售出 14架

飞机，相较于去年 6月份 304架的销量更是减少了 95%。（央视新闻）

港澳非中国籍永久性居民可申办来往内地通行证。从 7月 10日起，港澳永久性居民中

的非中国籍人员可申办来往内地通行证，这部分人员来往内地将更加高效便捷。为进一

步便利港澳永久性居民来往内地，根据规定，从 7月 10日起，港澳永久性居民中的非

中国籍人员可自愿申办港澳居民来往内地通行证。持证人在证件 5年有效期内可以多次

来往内地。每次停留不超过 90日。持证人在口岸履行指纹采集等手续后，可以经快捷

通道通关。（央视新闻）

报告：北京 2024 上半年高端酒店市场表现良好。仲量联行 9日发布的 2024年上半年

北京房地产市场回顾报告显示，北京 2024上半年高端酒店市场表现良好，与 2023 年

同期相比呈现积极态势。截至 2024年 5月，北京高端酒店市场入住率达 66.3%，平均

每日房价为 1073元，每间可出租客房收入为 712元，同比增长 7.0%。高端酒店市场

相较于 2023年同期的积极表现可归因于多个因素：有利的免签政策刺激了国际需求，

大型会议和展览的数量也同比增长 17.6%。（中国新闻网）
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三、本周主要观点

暑运预计平稳发展，市场整体预期不高。从铁路发送量来看，国铁集团预计暑运发送旅

客 8.6 亿人次，估算同比约+3%。民航来看，呈现量稳价降趋势。据航班管家及航旅纵

横，民航预估暑期旅客运输量同比+7.0%，国内平均票价同比-12%，出入境航线同比-7%。

受商旅需求影响，酒店业 24 年至今经营表现平淡。24Q1 后，需求走弱，春节后商旅需

求同比负增长，同时受此影响，酒店价格纷纷下调，中端连锁酒店竞争较为激烈。景区

来看，上半年在消费性价比的背景下需求较为韧性，由于受到南方地区持续大规模降水

影响，暑期景区表现预计呈现分化趋势。

出入境游政策持续优化。2024 年 6 月，国家发改委等部门印发《关于打造消费新场景

培育消费新增长点的措施》提出，持续优化出入境政策措施，积极研究增加过境免签政

策国家数量。适当增加主要客源国的入境航班频次。中方扩大免签国家范围，对新西兰、

澳大利亚、波兰 3个国家持普通护照人员试行免签政策。入境游成为国内旅游市场的重

要边际增量。

资料来源：ifind、国都证券。

四、风险提示

疫情反复超预期风险；行业政策变动超预期风险。
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