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行业研究 行业点评 跟踪评级_维持：推荐 

下游需求推动，2024 年全球半导体设备迎来增长 
—半导体行业跟踪 

核心观点  

近日 SEMI（国际半导体产业协会）发布《年中总半导体设备预测报告》，

该报告指出，2024年原设备制造商的半导体制造设备全球总销售额预

计将达到 1090亿美元，同比增长 3.4%，将创下新的纪录。 

在前后端细分市场推动下，半导体制造设备 2025年销售额预计将实现

约 17%强劲增长，创下 1280亿美元新高。在 2023年获得 960亿美元销

售额后，包括晶圆加工、晶圆厂设施和掩模/掩模版设备在内的晶圆厂

设备领域销售额预计将在 2024年增长 2.8%至 980亿美元。 

 

在 AI计算推动下，中国大陆持续强劲的设备支出以及对 DRAM和高带宽

存储器（HBM）的大量投资推动预测上调。该报告称，展望 2025年，由

于对先进逻辑和存储应用需求增加，晶圆厂设备领域销售额预计将增长

14.7%，达到 1130亿美元。SEMI的报告表示，在宏观经济条件和半导

体需求疲软导致两年收缩后，后端设备领域预计将于 2024 下半年开始

复苏。具体来讲，2024年半导体测试设备的销售额预计将增长 7.4%，

达到 67亿美元，而同年封装设备销售额预测将增长 10.0%，达到 44亿

美元。此外，后端细分市场增长预计将在 2025年加速，测试设备销售

额将激增 30.3%，封装设备销售额将激增 34.9%。高性能计算（HPC）用

半导体器件复杂性不断增加，以及汽车、工业和消费电子终端市场需求

预期复苏，支撑这些细分市场增长。此外，后端增长预计将随着时间推

移而增加，以满足新的前端晶圆厂不断增加的供应。 

SEMI的报告称，与存储相关的资本支出预计将在 2024年出现最显著增

长，并在 2025年继续增长。随着供需正常化，NAND设备销售额预计在

2024年将保持相对稳定，略增长 1.5%至 93.5亿美元，将于 2025年增

长 55.5%至 146亿美元。与此同时，DRAM设备销售额 2024 年预计增长

24.1%，2025年增长 12.3%，这得益于用于 AI部署和持续技术迁移导致

的 HBM需求激增。 

 

从区域上看，预计到 2025年，中国大陆、中国台湾和韩国仍将是设备

支出的前三大目的地。随着中国大陆设备采购的持续增长，预计中国大

陆将在预测期内保持领先地位。在 AI等下游需求推动下，包括 AI逻辑

芯片、HBM存储需求持续提升，推动上游设备需求走高，国产半导体设

备也有望长期受益。 

 

我们认为当前在 AI需求的推动下，以及外部环境影响下，国产半导体

产业链将迎来加速发展，上游半导体设备公司有望迎来较长景气周期，

重点受益标的包括北方华创、中微公司、拓荆科技、赛腾股份等。 

 

风险提示：国产半导体技术发展不及预期，AI需求低于预期。 

 

（数据来源：Wind、iFind、国都证券整理） 
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分析师声明 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报

告所采用的数据和信息均来自市场公开信息，本人不保证该等信息的准确性或完整性。分析逻辑基于作者的职业理

解，清晰准确地反映了作者的研究观点，结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。 

 

免责声明 

本报告仅供国都证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的特定客户使用，本公司不会因接收人收到本报告而视其

为客户。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任

何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。 
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品种并进行交易，也有可能为这些公司提供相关服务。本报告中所有观点与建议仅供参考，根据本报告作出投资所导致

的任何后果与公司及研究员无关，投资者据此操作，风险自负。 

本报告版权归国都证券所有，未经国都证券研究所书面授权许可，任何机构或个人不得对本报告进行任何形式的发

送、发布、复制，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。 

根据中国证监会核发的经营证券业务许可，国都证券股份有限公司的经营范围包括证券投资咨询业务。 

 

国都证券投资评级 

国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

推荐 行业基本面向好，未来 6 个月内，行业指数跑赢综合指数 

中性 行业基本面稳定，未来 6 个月内，行业指数跟随综合指数 

回避 行业基本面向淡，未来 6 个月内，行业指数跑输综合指数 

 

国都证券公司投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上 

 

 

 


