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休闲服务

2024年 7月 22日

行业研究 行业周报 投资评级：推荐

暑期旅游市场呈现“量涨价跌”态势

—休闲服务行业周报

核心观点 行业表现对比图

一、市场表现回顾
社会服务（SW）板块前一周-1.6%,在 31 个申万一级行业中，表现排名
第 21 位。

个股表现来看，涨幅最大的前五家公司分别是锦江 B 股(+9.72%)、米奥
会展(+4.49%)、岭南控股(+4.01%)、锦江酒店(+3.22%)、中国中免

(+3.07%);而跌幅最大的前五家公司分别是西域旅游(-12.23%)、西藏旅
游(-11.3%)、长白山(-7.72%)、九华旅游(-6.68%)、同庆楼(-5.91%)。

估值方面来看，截止 2024-07-19，社会服务（SW）市盈率（TTM，剔除
负值）为 27.8x，全部 A股（TTM，剔除负值）的估值为 15.4x。【IFind】
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二、行业动态跟踪

去哪儿：暑期旅游市场呈现“量涨价跌”态势。去哪儿大数据显示，从整体来看，今年

暑期旅游市场也呈现量涨价跌的态势。截至目前，暑期国内机票平均支付价格较去年同

期下降 6%，中星酒店平均价格同比下降 8%。出境游机酒价格下降幅度更为明显，暑

期国际机票平均支付价格较去年同期下降了 22%，国际酒店每晚平均价格则下降了

24%。从综合成本来看，部分东南亚国家出境游花费甚至低于国内部分目的地。（36氪）

暑期酒店消费量升价跌，布局下沉市场成趋势。步入 7月，暑期旅游大幕正式拉开。

携程数据显示，截至 7月 15日，今年暑期境内酒店的搜索热度，相较 2023 年同期增

长约 20%。尽管个别旅游目的地出现下滑，但大部分热门旅游城市的酒店消费依旧火

爆。国内避暑与亲子属性的出游，占据暑期游主导位置；在免签政策的利好之下，入境

游今年增长强劲。在出境游与国内五线城市及县域等下沉市场的分流下，部分传统旅游

目的地客流增速放缓，而酒店企业则加速拓展新兴旅游市场，华北、华南、西南成为布

局重点区域。（证券时报）

北京两大机场多举措便利外籍旅客。暑运以来，首都机场国际及地区日均旅客吞吐量已

经达到 4.4 万人次，较去年同期增长了 63%。创 4年来新高。进入夏秋航季以来，首

都机场陆续恢复多个国际航点。为方便外籍旅客轻松完成出入境流程，首都机场航站楼

内设置了多语种标识指引，还配备双语广播，首都机场服务热线则支持英、法、德、日、

韩等多语言问询服务。航站楼内约 250家重点商户均布放了外籍旅客可使用的 POS机，

支持外籍旅客使用境外卡直接支付。航站楼内的银行和店铺还配备了充足的零钱包，供

商户取现找零。（央视新闻）

12306 上线新功能。铁路 12306近日发布空铁联运产品服务，并已在铁路 12306 App
空铁联运上线。目前，旅客可以通过 12306 App购买六家航空公司的多条航线机票，

空铁联运服务已覆盖国内 80个枢纽城市 157个换乘车站，2482条通达线路。（央视新

闻）

上半年约 2100 万旅客访港，按年增 64%。香港旅发局公布，6月初步访港旅客数字为

313万人次，较去年同期上升 14%。至于累计本港今年上半年，共录得约 2100 万访港

旅客人次，按年增加 64%，每日平均旅客量为 11.6万人次。香港旅发局表示，以今年

上半年计，有约 1610万内地旅客人次访港，按年多近 6成；非内地旅客量为 500万人

次，按年增长约 8成。整体访港旅客中，过夜旅客占 50%，平均留港 3.2 晚。至于按

6月的数据，内地旅客按年增加近 9%，达 234万，非内地旅客增加约三分之一，至大

约 79万。 旅发局调查显示，访港旅客对香港普遍感到满意，以 10分为满分计算，今

年 1至 5月过夜旅客的访港满意度为 8.7分，重访意欲及推荐度均达到 94%。（环球旅

讯）
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三、本周主要观点

暑运预计平稳发展，市场整体预期不高。从铁路发送量来看，国铁集团预计暑运发送旅

客 8.6 亿人次，估算同比约+3%。民航来看，呈现量稳价降趋势。据航班管家及航旅纵

横，民航预估暑期旅客运输量同比+7.0%，国内平均票价同比-12%，出入境航线同比-7%。

受商旅需求影响，酒店业 24 年至今经营表现平淡。24Q1 后，需求走弱，春节后商旅需

求同比负增长，同时受此影响，酒店价格纷纷下调，中端连锁酒店竞争较为激烈。景区

来看，上半年在消费性价比的背景下需求较为韧性，由于受到南方地区持续大规模降水

影响，暑期景区表现预计呈现分化趋势。

出入境游政策持续优化。2024 年 6 月，国家发改委等部门印发《关于打造消费新场景

培育消费新增长点的措施》提出，持续优化出入境政策措施，积极研究增加过境免签政

策国家数量。适当增加主要客源国的入境航班频次。中方扩大免签国家范围，对新西兰、

澳大利亚、波兰 3个国家持普通护照人员试行免签政策。入境游成为国内旅游市场的重

要边际增量。

资料来源：ifind、国都证券。

四、风险提示

疫情反复超预期风险；行业政策变动超预期风险。
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