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行业研究 行业点评 跟踪评级_维持：推荐

快递：24年上半年件量增速 23%，单价仍在下降

——快递行业点评

核心观点 股价走势图

【业务量】行业 6月完成业务量 145.7亿件，同比增长 17.7%；1-6月累

计完成业务量 801.6亿件，同比增长 23.1%。24年上半年快递与包裹服

务品牌集中度指数 CR8为 85.3，较 1-5 月上升 0.1。

6月份额：圆通（15.1%）>韵达（13.9%）>申通（13.5%）>顺丰（7.6%）；

1-6月累计份额：圆通（15.22%）>韵达（13.63%）>申通（12.76%）>
顺丰（7.75%）。

注：根据邮政局网站，24年 1月起，部分邮政快递企业调整快递业务

口径，同比增速按可比口径计算。

上市公司月度经营数据披露 6月业务量同比增速：申通（19.65亿件，

+29.02%）＞韵达（20.23亿件，+27.96%）＞圆通（22.02亿件，+22.88%）

＞行业（+17.7%）＞顺丰（11.08亿件，+8.95%）。

1-6月业务量累计同比增速：申通（+32.46%）>韵达（+30.02%）>圆通

（+24.84%）＞行业（+23.1%）＞顺丰（+6.46%）。

【单票收入】行业 6月单票收入 7.95元，同比下降 13.0%，1-6 月票均

8.15元，同比下降 12.5%；

分产粮区看，广东 6月单票收入 7.05元，同比下降 12.8%（-1.03元），

环比增长 0.03元，浙江 6月单票收入 4.49元，同比下降 12.1%（-0.62
元），环比增长 0.14元，其中义乌 6月单票收入 2.33元，同比下降 13.62%
（-0.37元），环比增长 0.01元。

6月单票收入：圆通 2.25元，同比-5%（-0.12元）；韵达 2.00元，同

比-13.8%（-0.32元）；申通 2.01元，同比-9.1%（-0.20元）；顺丰 15.77
元，同比-4.0%（-0.65元）。

1-6月累计单票收入：圆通 2.34元，同比-4.4%（-0.11元），韵达 2.10
元，同比-15.8%（-0.39元），申通 2.09元，同比-11.1%（-0.26元），

顺丰 15.93元，同比+1.1%（+0.17元）。

1-6月社零总额 23.6万亿，同比+3.7%，而实物网上零售额 5.96万亿，

同比+8.8%，6月单月实物网上零售额 1.13万亿，同比-1.39%，5月同

比+12.89%，剔除 24年 618大促规则改变因素，5-6月实物网上零售额

同比+5.14%，具有较强韧性，高于同期社零增速。

同时，快递件量 6月同比+17.7%，1-6 月累计件量增速同比+23.1%，显

著快于实物网上零售额增速，快递轻量化、直播电商和下沉市场渗透率

提升是主要因素。由于快递 23年件量前高后低，预计 24H2快递件量增

速同比增速放缓，全年预计同比+15至+20%。

通达系中，韵达和申通保持件量较高增速，以量换价，申通已经公布

24H业绩预告，增速亮眼，盈利修复。圆通量价均衡，收入增速高于同

业。

目前看竞争仍将较为激烈，单票均价持续下行，但不具有价格战可能；

长期看，龙头快递企业有望不断提升市场份额，提升客户服务质量，深

化数智化工具应用，发挥规模效应实现降本增效，凭借现金流及优质资
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产巩固行业地位，抵消价格下行影响。

风险提示：行业竞争加剧、宏观经济不及预期等。

资料来源：各公司公告，国家邮政总局

表 1：24 年 6 月快递行业及各上市快递公司经营数据

6月快递

数据

单票收入

（元）
环比 同比

业务量

（亿件）
环比 同比

申通 2.01 0.00% -9.05% 19.65 0.98% 29.02%
韵达 2.00 -1.48% -13.79% 20.23 -0.93% 27.96%
圆通 2.25 0.90% -5.06% 22.02 -3.59% 22.88%
顺丰 15.77 3.41% -3.96% 11.08 -1.16% 8.95%
全国 7.95 1.42% -13.00% 145.70 -1.42% 17.70%

资料来源：国家邮政局、各公司公告、国都证券

表 2：24 年 1-6 月快递行业及各上市快递公司经营数据

2024年
1-6月快

递数据

单票收

入

（元）

同比
业务量

（亿件）
同比

快递服

务

业务收

入（亿

元）

同比

申通 2.09 -11.10% 102.27 32.46% 213.40 17.75%
韵达 2.10 -15.78% 109.24 30.02% 229.58 9.51%
圆通 2.34 -4.36% 122.04 24.84% 285.33 19.39%
顺丰 15.93 1.10% 62.14 6.46% 990.13 7.63%
全国 8.15 -12.50% 801.60 23.10% 6529.30 15.10%

资料来源：国家邮政局、各公司公告、国都证券
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国都证券投资评级

国都证券行业投资评级的类别、级别定义

类别 级别 定义

投资

评级

推荐 行业基本面向好，未来 6个月内，行业指数跑赢综合指数

中性 行业基本面稳定，未来 6个月内，行业指数跟随综合指数

回避 行业基本面向淡，未来 6个月内，行业指数跑输综合指数

国都证券公司投资评级的类别、级别定义

类别 级别 定义

投资

评级

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上


