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硅料行业点评     

价格有望企稳反弹，库存去化加速 
 

 2024 年 08 月 05 日 

 

➢ 事件 

根据 SMM 2024 年 8 月 5 日最新报价，多晶硅致密料均价为 36.5 元/kg，涨幅

2.82%，多晶硅复投料均价为 38.5 元/kg，涨幅为 2.67%，N 型多晶硅料均价为

40.5 元/kg，涨幅为 3.85%，颗粒硅 33 元/kg，涨幅为 3.13%，N 型颗粒硅均

价为 36.5 元/kg，涨幅为 2.82%。 

➢ 硅片开工率回升，硅料库存去化提速 

硅料方面，根据 SMM 统计，7 月多晶硅实际产量约 15.2 万吨左右，8 月部分二

三线企业继续减产，截至 7 月 31 日，国内多晶硅在产企业数量 19 家，处于检

修状态的企业为 14 家，部分企业检修逐步结束，预计 8 月份将有 2 家企业提升

一定生产负荷，整体看硅料排产继续下降至 14-15 万吨左右。 

硅片方面，根据硅业分会统计，7 月国内硅片产量 5.04GW，环比-1.8%，减量

主要来自于部分小企业较大幅度减产隆基、中环等头部厂商产出均有所提升，根

据各家排产情况，预计 8 月硅片开工率有所回升，产量将增长至 51-52GW。 

硅料库存方面，根据 SMM 统计，截至 2024 年 7 月 26 日，行业内硅料库存为

22.4 万吨，与 6 月末相比降幅达到 10.40%。我们认为，硅料排产下行，叠加下

游硅片开工率提升，有望降低行业内的硅料库存，后续硅料价格与盈利能力或将

进一步回暖。 

➢ 多晶硅期货上市在即，小幅拉动硅料需求 

2024 年 7 月，广州市人民政府印发《国家碳达峰试点（广州）实施方案》，其中

提出，丰富绿色要素交易产品。支持广州期货交易所加快推动碳排放权、电力、

多晶硅等服务绿色发展的期货品种上市进程。根据硅业分会消息，近期期现商着

手布局期货上市前期准备，买货建仓意愿加剧，我们认为，期现商加入多晶硅市

场有望一定程度上拉动硅料需求。 

➢ 投资建议：目前硅料价格处于底部，部分二三线厂商检修或停产降低硅料供

应量，硅片开工率提升、期货上市有望加速库存去化、拉动需求。此外，头部硅

料企业有望凭借成本控制和经营优势穿越周期，推荐大全能源。关注通威股份、

协鑫科技。 

➢ 风险提示：下游需求不及预期、政策推动不及预期等。  

 
重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2023A 2024E 2025E 2023A 2024E 2025E 

688303 大全能源 19.78 0.33 0.69 1.01 60 29 20 推荐 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测; 

（注：股价为 2024 年 8 月 5 日收盘价）   
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