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[Table_Summary] 行业核心观点： 

2024年 8月 1日，LG显示（LGD）发布公告，已选定其广州产线股权的

优先竞标者，并计划开启排他性谈判。若此次并购成功落地，中国大陆

面板厂商份额有望进一步提升。 

 

投资要点： 

韩系面板厂或终退出 LCD TV供应，中国大陆厂商份额有望提升至七成

以上：LGD曾为 LCD TV面板市场最大厂商之一，受中国厂商规模扩张

影响，策略转向 OLED赛道，LCD业务收缩，目前仅广州产线及韩国 P8

少量产能对应 LCD TV 面板生产，预计 2024 年 LCD TV 面板出货量为

1320万片，占全球比重 5.7%。受制于工厂成本压力和利润挑战，LGD或

终退出 LCD TV 供应，意味着韩系面板厂商将全面退出 LCD TV 面板

市场供应。此次并购若成功落地，根据群智咨询统计，中国大陆厂

商的合并市占有望升至 72%以上，产业链话语权进一步提升。 

LCD 面板价格短期有所承压，“按需生产”策略有望维持价格稳定：根

据 TrendForce 集邦咨询数据，7 月下旬 32/43/55/65 英寸电视面板的

报价较前月分别下跌 1.1%/0.8%/1.5%/2.7%，主要系在上半年终端表现

低于预期的情况下，TV 整机厂商对于面板备货动能有所下降。但从上

半年面板价格走势来看，伴随中国大陆厂商动态控产，从 1月的八成稼

动率、2月的岁修半月，到 3-5月的大线满产，以及 6-7月的减产，面

板价格整体维持稳中有进的态势，说明“按需生产”策略较有成效。目

前中国大陆厂商仍积极采取“按需生产”策略，预计面板价格在第三季

度末有望企稳。 

LCD TV 出货面积持续增长，供给长期增长动能：根据洛图科技数据，

2024年上半年全球液晶电视面板的平均尺寸上升到 49.6英寸，较 2023

年同期增加 1.6英寸。在中国电视零售市场，今年上半年线上和线下市

场的平均尺寸已经上升到了 66.3和 66.9英寸，同比 2023年分别增长

了 4.5 和 5.3 英寸；75 英寸在线上和线下市场同时成为了零售量第一

大尺寸。LCD TV的平均出货尺寸有望继续维持螺旋式上升，为 LCD TV

面板的长期增长供给动能。 

⚫ 投资建议：中国大陆面板厂商基本掌握产业链话语权，控产常态化基本

可以实现对 LCD市场供需的动态调控。在控产稳价主基调下，LCD需求

端迎来长期电视面板大尺寸化的市场增量，产业链盈利能力有望稳步增

强，龙头企业的议价能力优势、产品竞争力优势及规模优势将进一步体

现，伴随着高世代产线折旧逐步进入尾声，龙头企业盈利能力及现金流

情况有望持续改善，我们建议关注中国大陆面板行业的龙头企业。 

⚫ 风险因素：终端复苏不及预期；技术替代风险；市场竞争加剧风险。 
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1    LGD 或终退出 LCD TV 供应，中国大陆厂商份额有望提升 

LGD针对广州产线股权售卖事项已开启排他性谈判，TCL华星被选定为优先竞买方。

2024年8月1日，LG显示（LGD）发布公告表示，公司已选定TCL华星（CSOT）作为其广

州产线股权的优先竞标者，将开启排他性谈判。8月2日，TCL科技同步发布公告，其

子公司TCL华星被确定为LGD广州产线股权竞买的优先竞买方。 

图表1：LGD 广州 LCD 产线的发展时间线 

时间 事件 

2012年5月 LG Display广州8.5代线开始动工。 

2014年9月 LG Display广州8.5代线正式投产。 

2023年年初 该产线的产能利用率下降到约50%。 

2023年 创维收购LG Display广州LCD工厂计划失败。 

2023年-2024年 京东方、TCL华星、惠科、兆驰相继成为收购潜在者。 

2024年8月 TCL华星被确定为LGD广州产线股权竞买的优先竞买方。 
 

资料来源：投影时代，TCL科技公司公告，万联证券研究所 

LGD或终退出LCD TV供应，中国大陆厂商市占率有望提升至七成以上。LGD曾为LCD TV

面板市场最大厂商之一，受中国厂商规模扩张影响，策略转向OLED赛道，LCD 业务收

缩。目前仅广州产线及韩国P8少量产能对应LCD TV面板生产，预计2024年LCD TV面板

出货量为1320万片，占全球比重5.7%。受制于工厂成本压力和利润挑战，LGD或终退

出LCD TV供应，意味着韩系面板厂商将全面退出LCD TV面板市场供应。根据群智

咨询，2024年中国大陆厂商的合并份额预计为65.2%，若此次并购成功落地，2025

年中国大陆厂商的合并市占有望升至72%以上，产业链话语权进一步提升。 

图表2：2024 年 LCD 面板产能预计分布情况 图表3：2025 年 LCD 面板产能预计分布情况 

  

资料来源：群智咨询，万联证券研究所 资料来源：群智咨询，万联证券研究所 

2    LCD TV 价格短期有所承压，动态控产策略下有望企稳 

LCD TV面板价格较前月有所下滑，显示器、笔记本面板价格较为稳定。根据TrendForce

集邦咨询数据，7月下旬电视面板价格有所下滑，具体来看，1）65英寸电视面板均价

为176美元，最低价格172美元，最高价格183美元，与前月相比下跌2美元，下跌1.1%；

2）55英寸电视面板均价为129美元，最低价格127美元，最高价格133美元，与前月相

比下跌1美元，下跌0.8%；3）43英寸电视面板均价为64美元，最低价格62美元，最高

价格65美元，与前月相比下跌1美元，下跌1.5%；4）32英寸电视面板均价为36美元，
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最低价格35美元，最高价格37美元，与前月相比下跌1美元，下跌2.7%。LCD TV面板

价格有所承压，主要系在上半年终端表现低于预期的情况下，TV整机厂商对于面板备

货动能有所下降。各尺寸桌上显示器、笔记本面板价格整体维持稳定。 

图表4：面板价格跟踪 

应用类型 尺寸 分辨率 出货型态 液晶显示屏平均价格

（美元/片） 

与前月差异 

电视 65"W 3840x2160 Open-Cell 176 -1.1% 

55"W 3840x2160 Open-Cell 129 -0.8% 

43"W 1920x1080 Open-Cell 64 -1.5% 

32"W 1366x768 Open-Cell 36 -2.7% 

桌上显示器 27"W（IPS） 1920x1080 LED 63.1 0% 

23.8"W（IPS） 1920x1080 LED 49.7 0% 

笔记本 17.3"W（TN） 1600x900 Wedge-LED 38.3 0% 

15.6"W（Value 

IPS） 

1920x1080 Flat-LD 40.4 0% 

14.0"W（TN） 1366x768 Flat-LD 26.9 0% 

11.6"W（TN） 1366x768 Flat-LD 25.1 0% 
 

资料来源：TrendForce集邦咨询，万联证券研究所 

中国大陆面板厂商动态控产，有望驱动面板价格企稳。从上半年面板价格走势来看，

伴随中国大陆厂商动态控产，从1月的八成稼动率、2月的岁修半月，到3-5月的大线

满产，以及6-7月的减产，面板价格整体维持稳中有进的态势，说明“按需生产”策

略较有成效。目前中国大陆厂商仍积极采取“按需生产”策略，预计面板价格在第三

季度末有望企稳。 

图表5：LCD TV 面板价格走势（单位：美元/片） 

 
资料来源：iFinD，Omdia，万联证券研究所 
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3    LCD TV 出货面积持续增长，供给长期增长动能 

LCD TV出货面积持续增长，电视市场零售平均尺寸亦同比增长。根据洛图科技数据，

2024年上半年全球液晶电视面板的平均尺寸上升到49.6英寸，较2023年同期增加1.6

英寸。在中国电视零售市场，今年上半年线上和线下市场的平均尺寸已经上升到了

66.3和66.9英寸，同比2023年分别增长了4.5和5.3英寸；75英寸在线上和线下市场同

时成为了零售量第一大尺寸。LCD TV的平均出货尺寸有望继续维持螺旋式上升，为

LCD TV面板的长期增长供给动能。 

图表6：液晶电视面板平均尺寸（单位：英寸） 

 

资料来源：洛图科技，万联证券研究所 

4    投资建议 

中国大陆面板厂商基本掌握产业链话语权，控产常态化基本可以实现对LCD市场供需

的动态调控。在控产稳价主基调下，LCD需求端迎来长期电视面板大尺寸化的市场增

量，产业链盈利能力有望稳步增强，龙头企业的议价能力优势、产品竞争力优势及规

模优势将进一步体现，伴随着高世代产线折旧逐步进入尾声，龙头企业盈利能力及现

金流情况有望持续改善，我们建议关注中国大陆面板行业的龙头企业。 

5    风险因素 

终端复苏不及预期；技术替代风险；市场竞争加剧风险。 
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弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
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增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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