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摘要：

 政策催化有望成为当前低空经济发展的主要助推力。中央层面，
今年全国两会，“低空经济”首次被写入政府工作报告。近期（2024
年 7 月 30 日），中共中央政治局就推进现代边海空防建设进行
第十六次集体学习，再次提及低空经济。地方层面，2023年至今，
无锡、成都、日照、芜湖、武汉、苏州等地方政府陆续出台相关
政策支持低空经济建设的政策方案。各地政策主要聚焦于物流配
送、应急救援、智慧城市等领域，包括研发制造、商业应用、基
础设施建设等多个方向。

 部分地方低空经济投资项目进入备案环节，建设节奏有望加速。
年内，江西、湖北、广东等地都有相应的项目陆续备案。从规模
上，到 2025年，万亿级的低空经济市场规模目标基本确立。从当
前已备案项目和当地低空经济政策目标来看，部分地方低空经济
产业规模有望达到百亿级。单项目而言，投资金额有望达到十亿
级别。

 当前我国无人机在空域规划、低空交通管控、基础设施和适航性
能等方面还存在短板。就空域管理问题上，长期以来，我国低空
空域的使用和管理与中高空空域使用的审批和管制方式相同，即
所有的低空空域飞行活动都必须经过批准，因此制定低空飞行安
全间隔标准，推动低空相关法规和空域管理系统与当前低空经济
的发展适配是当前低空经济产业的重要一环。

 投资建议：我们认为，在政策催化和投资落地的双重推动下，低
空经济发展的关键时间节点和目标市场规模较为明确，有望为卫
星导航、空域管理相关厂商带来新的增长机会，维持行业“推荐”
评级。建议关注莱斯信息（688631.SH）、新晨科技（300542.SZ）、
超图软件（300036.SZ）、中科星图（688568.SH）、航天宏图
（688066.SH）等。

 风险提示：低空经济项目推进不及预期；所引用数据资料的误差
风险；地方投资力度不及预期；低空经济软硬件研发进度不及预
期；重点关注公司业绩不达预期；政策标准出台速度不及预期。
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表：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2024/08/02 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E
300036.SZ 超图软件 14.4 0.31 0.54 0.72 0.92 46.57 26.53 19.92 15.63 未评级

300542.SZ 新晨科技 13.7 0.12 0.26 0.35 0.57 114.17 52.05 38.96 24.22 未评级

688066.SH 航天宏图 17.39 -1.63 0.59 1.13 1.76 -10.67 29.64 15.36 9.88 未评级

688568.SH 中科星图 32.02 0.94 0.89 1.23 1.67 34.06 35.93 26.11 19.18 未评级

688631.SH 莱斯信息 67.78 0.92 1.01 1.29 1.65 73.67 67.10 52.40 41.18 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所，注：所有公司盈利预测数据来自万得一致预期
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1 一周市场表现

2024年 7月 29日-8月 02日，申万计算机指数上涨 1.80%。板块个股
涨幅前五名分别为启明信息（002232.SZ）、思创医惠（300078.SZ）、莱
斯信息（688631.SH）、恒拓开源（834415.BJ）、航天宏图（688066.SH）。
板块个股跌幅前五名分别为*ST威创（002308.SZ）、C博实结（301608.SZ）、
佳缘科技（301117.SZ）、皖通科技（002331.SZ）、天迈科技（300807.SZ）。

图 1：申万一级行业周涨跌幅一览（2024年 7月 29 日-8 月 2 日）

数据来源：Wind，华龙证券研究所

图 2：计算机股票周涨幅前五（2024年 7月 29 日-8 月 2 日） 图 3：计算机股票周跌幅前五（2024年 7月 29 日-8 月 2 日）

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所
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2 行业要闻

2024年 7月 30日，中共中央政治局就推进现代边海空防建设进行第
十六次集体学习。习近平指出，要认真贯彻党的二十届三中全会精神，深
化边海空防重大问题研究，巩固提升已有改革成果，抓好既定改革任务落
实，加强后续改革筹划，推动边海空防建设创新发展。要坚持边运行、边
改革、边完善，优化边海防领导管理体制，完善跨军地协调机制，加强相
关法制建设，确保边海防各项工作规范有序、顺畅高效。要做好国家空中
交通管理工作，促进低空经济健康发展。要优化人民防空建设模式，构建
现代人民防空体系。（来源：新华社）

2024年 8月 3日，中国低空经济联盟理事会在京正式成立。中国低空
经济联盟主要由沃飞长空、时的科技、沃兰特、亿航智能、峰飞、中交遥
感、中电科钻石飞机、乔海航空、航天南湖、航天时代飞鹏、航天宏图、
九洲空管、民航二所、超图软件、中国民航飞行学院、南昌航空大学、郑
州航空管理学院、中青旅、中国邮政等上下游龙头企业发起创立，旨在抱
团发展，携手低空经济城市，打造一批典型的应用场景，制定相关行业规
则，构建低空经济产业生态。（来源：中国日报网）

3 重点公司公告

【超图软件】2024年 7月 29日消息，超图软件与九洲集团签署战略
合作协议，在低空产品系统开发等领域开展合作。双方旨在通过战略合作，
充分发挥各自优势资源与专业能力，抢抓低空经济、数字经济重大发展机
遇，共同在低空产品系统开发、低空基础设施建设、数字城市建设、“北
斗+”重点行业应用、数据要素等领域开展紧密合作。

【飞利信】2024年 7月 29日消息，飞利信与某人工智能头部企业签
订《云服务意向合作协议》。2024年 7月 27日，公司与该人工智能头部
企业就《云服务意向合作协议》的第一批的具体实施签订《云服务采购协
议》。合同总金额为人民币 540,258,000元（含税）。

【格灵深瞳】2024 年 8 月 02日消息，红杉中国大宗交易减持 0.49%
股份，不再是公司持股 5%以上的股东。

4 本周观点

4.1 各地政策密集出台，行业生态逐步完善

政策催化有望成为当前低空经济发展的主要助推力。今年全国两会，
“低空经济”首次被写入政府工作报告。年内，2024年 1月 1日《无人驾
驶航空器飞行管理暂行条例》正式施行，成为我国无人机行业规范化发展
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的重要里程碑。2024年 3 月 27日，四部委发布《通用航空装备创新应用
实施方案（2024-2030年）》的通知，提出两个关键时间节点。到 2027 年，
我国通用航空装备供给能力、产业创新能力显著提升，现代化通用航空基
础支撑体系基本建立，高效融合产业生态初步形成，通用航空公共服务装
备体系基本完善，以无人化、电动化、智能化为技术特征的新型通用航空
装备在城市空运、物流配送、应急救援等领域实现商业应用。到 2030 年，
以高端化、智能化、绿色化为特征的通用航空产业发展新模式基本建立，
支撑和保障“短途运输+电动垂直起降”客运网络、“干-支-末”无人机配
送网络、满足工农作业需求的低空生产作业网络安全高效运行，通用航空
装备全面融入人民生产生活各领域，成为低空经济增长的强大推动力，形
成万亿级市场规模。近期（2024年 7月 30日），中共中央政治局就推进
现代边海空防建设进行第十六次集体学习，再次提及低空经济。习近平指
出，要认真贯彻党的二十届三中全会精神，深化边海空防重大问题研究，
巩固提升已有改革成果，抓好既定改革任务落实，加强后续改革筹划，推
动边海空防建设创新发展。要坚持边运行、边改革、边完善，优化边海防
领导管理体制，完善跨军地协调机制，加强相关法制建设，确保边海防各
项工作规范有序、顺畅高效。要做好国家空中交通管理工作，促进低空经
济健康发展。要优化人民防空建设模式，构建现代人民防空体系。

地方层面支持政策频出，行业规范有望持续构建。2023年至今，无锡、
成都、日照、芜湖、武汉、苏州等地方政府陆续出台相关政策支持低空经
济建设的政策方案。各地政策主要聚焦于物流配送、应急救援、智慧城市
等领域，包括研发制造、商业应用、基础设施建设等多个方向。

表 1：地方支持低空经济发展的政策（部分）

城市 时间 政策 主要内容

日照 2024年 7月 26日
《日照市低空经济

创新发展实施方案

（2024—2026）》

力争到 2026年，全市低空经济产业集聚效

应逐步显现、低空飞行基础保障体系全省领

先、低空飞行场景更加全面，链上企业数量

突破 80家，低空经济规模进入全省第一梯

队，成为全市经济发展新增长极，打造具有

重要影响力的通航产业基地和低空经济集

聚区、产业先导区。

武汉 2024年 6月 07日
《武汉市支持低空

经济高质量发展的

若干措施》

充分发挥产业基金引导作用，利用多种金融

服务方式，支持低空经济新基建、中小企业

培育、龙头企业壮大、头部企业上市。引导

社会资本设立低空经济领域产业基金，重点

投资低空经济领域优质项目。鼓励各区设立

低空经济专项基金，市、区共同形成总规模

100亿元的低空经济发展基金群。

北京 2024年 5月 15日

《北京市促进低空

经济产业高质量发

展行动方案

（2024-2027 年）（征

力争通过三年时间，低空经济相关企业数量

突破 5000 家，低空技术服务覆盖全国，低

空产业国际国内影响力和品牌标识度大幅

提高，产业集聚集群发展取得明显成效，低
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城市 时间 政策 主要内容

求意见稿》 空产业体系更加健全，在技术创新、标准政

策、应用需求、安防反制等领域形成全国引

领示范，带动全市经济增长超 1000 亿元。

苏州 2024年 5月 10日

《苏州工业园区低

空经济高质量发展

行动计划（2024—
2026年）》

建设低空制造成链群、创新资源集聚的实力

园区。培育 2家以上具有全球竞争力的行业

无人机“链主”企业、1家以上具有国内竞

争力的 eVTOL（电动垂直起降航空器）整

机企业，新增创新型低空经济企业 50家以

上，低空经济相关产业规模突破 150亿元。

成都 2024年 4月 29日

《成都市促进航空

发动机产业高质量

发展的专项政策实

施细则》

《实施细则》围绕提升自主研制能力、提升

创新发展水平、提升产品应用水平、持续优

化发展环境 4 个方面、10 类专项，对申报

条件、支持标准、申报材料、政策咨询进行

了明确。

无锡 2024年 4月 17日

《无锡市低空经济

高质量发展三年行

动方案（2024—2026
年）》

到 2026年，全市形成以宜兴丁蜀低空经济

产业园、梁溪科技城等试点片区为支撑，以

传统通用航空、无人驾驶航空为重点的产业

空间布局，构建集研发制造、商业应用、基

础设施、服务配套“四位一体”的低空经济

协同发展体系，低空经济产业产值规模突破

300亿元，成为无锡社会经济发展新的增长

极。

芜湖 2023年 10月 13日
《芜湖市低空经济

高质量发展行动方

案（2023—2025年）》

到 2025年，低空经济相关企业数量突破 300
家，其中龙头企业超过 10家，“专精特新”

企业、高新技术企业数翻一番，低空产业产

值达到 500亿元。

资料来源：各市政府官网，华龙证券研究所
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4.2 低空项目进度加快，万亿级市场规模目标确立

部分地方低空经济投资项目进入备案环节，建设节奏有望加速。江西、
湖北、广东等地在年内都有相应的项目进行备案。从规模上，到 2025年，
万亿级的低空经济市场规模目标基本确立。部分地方低空经济产业规模有
望达到百亿级。单项目而言，投资金额有望达到十亿级别。其中，江西省
景德镇高新区低空产业实训基地项目于 2024年 7月 23日通过备案，计划
2024年 11月开工。广东省东莞市的空天产业制造示范基地项目，计划于
2024年 12月开工，投资超 12.2亿元。投产后预计年产值不低于 25亿元，
年创税不低于 1.2亿元。

图 4：低空飞行服务各类系统运行示意图

资料来源：莱斯信息，华龙证券研究所

低空经济产业中，关键环节主要包括：航空器制造和销售；航空器的
维修、保养、航材供应等保障服务；低空基础设施建设以及空域管理服务
等。当前我国无人机在空域规划、低空交通管控、基础设施和适航性能等
方面还存在短板。就空域管理问题上，长期以来，我国低空空域的使用和
管理与中高空空域使用的审批和管制方式相同，即所有的低空空域飞行活
动都必须经过批准，因此制定低空飞行安全间隔标准，推动低空相关法规
和空域管理系统与当前低空经济的发展适配是当前低空经济产业的重要一
环。

我们认为，我国低空经济的重点应用领域明确，关键时间节点有望确
立，加之传统通用航空业务中形成的卫星导航技术已有坚实累积，未来低
空经济产业有望保持良好的发展态势，计算机行业中，有卫星导航、空域
管理等技术积累的厂商有望最先受益。
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5 投资建议

我们认为，在政策催化和投资落地的双重推动下，低空经济发展的关
键时间节点和目标市场规模较为明确，有望为卫星导航、空域管理相关厂
商带来新的增长机会，维持行业 “推荐”评级。建议关注莱斯信息
（688631.SH）、新晨科技（300542.SZ）、超图软件（300036.SZ）、中科
星图（688568.SH）、航天宏图（688066.SH）等。

表 2：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2024/08/02 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E
300036.SZ 超图软件 14.4 0.31 0.54 0.72 0.92 46.57 26.53 19.92 15.63 未评级

300542.SZ 新晨科技 13.7 0.12 0.26 0.35 0.57 114.17 52.05 38.96 24.22 未评级

688066.SH 航天宏图 17.39 -1.63 0.59 1.13 1.76 -10.67 29.64 15.36 9.88 未评级

688568.SH 中科星图 32.02 0.94 0.89 1.23 1.67 34.06 35.93 26.11 19.18 未评级

688631.SH 莱斯信息 67.78 0.92 1.01 1.29 1.65 73.67 67.10 52.40 41.18 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所，注：所有公司盈利预测数据来自万得一致预期
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6 风险提示

（1）低空经济项目推进不及预期。推进节奏可能受多种因素影响。

（2）所引用数据资料的误差风险。本报告数据资料来源于公开数据，
将可能对分析结果造成影响。

（3）低空经济软硬件研发进度不及预期。我国低空经济产业链中，空
域管理、基础设施等环节仍较为薄弱。

（4）地方投资力度不及预期。低空经济产业投资落地或有周期性延迟。

（5）重点关注公司业绩不达预期。重点关注公司业绩会受到各种因素
影响，如果业绩不达预期，会使得公司股价受到影响。

（6）政策标准出台速度不及预期。低空经济持续发展需政策引导。
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