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报告要点 

7 月下板块走势回顾：2024 年 7 月下（7 月 16 日-7 月 31 日），大盘指数

中，上证综指下跌 1.19%，深证成指下跌 0.54%，创业板指上涨 0.90%，沪

深 300下跌 0.98%。截至 2024 年 7月 31 日，申万电子指数为 3438.7 4，较

7月 16日下跌 1.06%，行业涨跌幅在所有一级行业中排序 20/31。2024 年 7

月下，申万电子各子行业中，其他电子板块上涨 2.40%，半导体板块上涨

1.76%，电子化学品板块上涨 0.42%，光学光电子板块下跌 2.04%，元件板

块下跌 4.84%，消费电子板块下跌 4.94%。2024 年 7 月下，申万电子行业

241 支个股上涨，晶赛科技（35.15%）、上海贝岭（30.03%）、寒武纪-U

（26.83%）涨幅居前；有 241支个股下跌， ST旭电（-45.05%）、ST 东旭

B（-44.68%）、经纬辉开（-23.29%）跌幅居前。2024 年 7 月下，电子行业

上市公司中，龙腾光电、工业富联、传音控股的机构持股比例居前，分别为

90.24%、89.29%、85.08%。 

Rokid AR Lite 开售，引领空间计算时代。7月 25日，Rokid AR Lite空间计

算套装开售。不同于苹果 Vision Pro采用的 VST技术，Rokid AR Lite采用

OST技术，使用户看到的图像更自然、融合度更高。佩戴体验上，Rokid AR 

Lite显示端 Rokid Max 2眼镜重量仅为 75g，支持 0-600 度屈光度及瞳距调

整；Rokid Station 2小巧轻便，便于用户单手操作。交互体验上，Rokid AR 

Lite 将触摸交互与射线交互相结合，更符合用户长期使用手机等智能终端的

操作习惯。在使用场景方面，Rokid AR Lite瞄准居家、出行、户外三大场景，

带来了多项功能更新。Rokid AR Lite支持超级巨幕显示，且在运动模式下具

有防抖防眩晕的功能；同时 Rokid AR Lite 可以满足多任务协同处理，支持多

联屏显示，用户可以自由安排窗口位置；Rokid AR Lite还具备无线投屏功能，

手机和电脑只需与 Rokid Station 2 主机连接同一网络即可实现。Rokid AR 

Lite 同时支持多端内容快速共享，支持手机端到主机端、主机端到端之间的

内容远程传输。系统架构方面，Rokid AR Lite搭载的自研 YodaOS-Maste r 空

间操作系统可以实现单目 SLAM 空间交互，利用空间渲染技术还原实物、色

彩、光照以及声音的空间表达，还可以将虚拟物体定位在真实环境中，同时

还支持多模态交互方式。Rokid 积极推动空间计算在各个领域的落地应用，目

前已与国内 200 余所博物馆及 5A 景区建立合作，日均服务用户超 5 万人，

于全国 40多所学校落地 AR教学方案，深入消费者的日常生活，推动空间计

算进一步发展。 

AR分体式眼镜销售火热，Rokid 作为国产分体式设备头部厂商未来可期。据

IDC统计，2023 年中国 AR 市场出货量为 26.1万台，其中分体式 A R 出货量

23万台，占比 88.12%，一体式 AR 出货 3.1 万台，占比 11.88%。Roki d 以

18.4%的市场份额位列中国市场第三，结合其在系统、应用以及硬件方案上的

研发迭代，Rokid作为中国 AR的代表企业，有望取得进一步的领先优势。 

风险提示： 1、宏观经济恢复不及预期，电子行业下游需求不及预期；2、贸易摩擦加剧，电子行业供应链进一步受限的风险；3、若电子行业技

术研发和迭代、产品推进不及预期，存在国产替代不及预期的风险；4、电子行业竞争加剧，使得部分企业盈利能力下滑的风险。 
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1、Rokid AR Lite 开售，引领空间计算时代 

Rokid AR Lite空间计算套装于 7月 25日晚开售，首发定价 4499元。有别于苹果 Vision Pro 

采用的 VST 技术，Rokid AR Lite 空间计算套装采用 OST 技术。VST 是通过将虚拟图像叠

加在真实世界中的实时视频流上，使用户可以透过显示屏或眼镜等设备观看到增强现实内容。

OST 则是通过光学显示模组，通过透明显示屏或眼镜等设备将虚拟图像投影到用户的视野

中，使用户能够同时看到真实世界和增强现实内容。基于OST 技术，Rokid AR Lite 整体给

用户带来的视觉体验更自然、舒适。 

Rokid AR Lite 采取分体式设计，由 Rokid Max2 眼镜和 Rokid Station 2 主机组成。Rokid 

Max 2采取钛合金转轴、新一代空气鼻托、全新软性镜腿，镜身重量为 75g，可以支持 0 -600

度的屈光度无损调节，同时较一代产品 Rokid Max 新增智能瞳距调节功能，为消费者带来更

舒适的佩戴体验；Rokid Max 2采用 birdbath光学设计，单眼分辨率可达 1200P，最高刷新

率 120Hz，最高入眼亮度 600 尼特，支持 100000:1的对比度和 50 度视场角。Rokid Station 

2 主机采用铝合金材质边框，体积小质量轻，便于用户单手抓握及操作；该主机搭载高通骁

龙 6 Gen 1芯片，配备有智能散热风扇；续航方面，电池容量为 5000mAh，接近智能手机的

电池容量，续航能力强，且支持 18W 快速充电。 

交互体验方面，Rokid AR Lite空间计算套装取消了原有的正面物理按键，Rokid Station 2改

用触摸屏模式，新增多指多手势触控，更适配用户长期使用手机等移动终端的操作习惯，该

交互方式的升级为消费级 AR分体式设备首创。除此之外，Rokid AR Lite 空间计算套装的空

间射线交互功能也进行了升级，其射线指针精准度和易用性得到了针对性优化，使用时用户

只需要正面向前甩动主机即可召出射线进行交互。 

 

图表 1：Rokid AR Lite 外观  图表 2：Rokid AR Lite 交互方式 

 

 

 

资料来源：Rokid 官网, 五矿证券研究所  资料来源：Rokid 官方微信公众号, 五矿证券研究所 

 

Rokid AR Lite 空间计算套装，在出行、居家、办公等场景中一定程度上能替代目前的 P C 和

手机常规应用。Rokid AR Lite 可以实现超级巨幕“大屏”显示，屏幕大小可任意缩放，最大

可实现等效 6米外 300 寸超级大屏，且在巨幕模式下，可开启运动模式，在车上、飞机上等

日常颠簸场景内，可以防止屏幕抖动，降低用户眩晕感。Rokid AR Lite 还可以满足多任务协

同处理，用户可对窗口进行任意拖拽，实现多联屏显示，同时 Rokid AR Lite还设计了空间投

屏功能，Android手机、iOS 手机、Mac 电脑只需和 Rokid Station 2连接同一网络即可实现

快速无线投屏，将小屏变成 32:9的超宽屏。 
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图表 3：Rokid AR Lite 超级巨幕模式  图表 4：Rokid AR Litte 多联屏模式 

 

 

 

资料来源：Rokid 官方微信公众号, 五矿证券研究所  资料来源：Rokid AR Lite 官方微信公众号, 五矿证券研究所 

 

Rokid AR Lite 支持多端内容快速共享，可以利用其“远程传输”功能将手机上的内容快速同

步到 Rokid Station 2主机上，Android手机还支持同步 apk，可在 Rokid Station 2主机上安

装，利用“飞传”功能还可以实现在多台 Rokid Station 2主机之间快速传输图片、视频、文

档、应用等内容。 

Rokid AR Lite空间计算套装搭载自研的YodaOS-Master空间操作系统，以空间计算为核心，

可以实现单目 SLAM 空间交互，具有高精度、实时性和稳定性等特点。YodaOS-Maste r 可以

利用空间渲染技术还原场景中的 3D 物体、UI的色彩、光照，以及声音的空间表达，还可以

将虚拟物体定位在真实环境中，同时支持多模态交互方式，用户可以使用手势、触摸、射线、

键鼠等多种形式进行交互。YodaOS-Master 文件管理原生级支持 NAS 和云盘，可以免费无

限制使用 100G 存储，同时视频内容支持范围扩大，支持硬解码 4K 30帧的视频，通过文件

管理器还可以快速选择内容同步到“回忆”进行播放。YodaOS-Master还为开发者提供了多

种开发工具，目前全球已有超 3000名注册开发者。 

 

图表 5：Rokid AR Lite 多端内容快速共享功能  图表 6：YodaOS-Master 文件管理器 

 

 

 

资料来源：Rokid 官方微信公众号, 五矿证券研究所  资料来源：Rokid 官方微信公众号, 五矿证券研究所 

 

此外，Rokid也在积极推动空间计算在文旅、教育等落地场景的应用。在文娱领域，Roki d 已

与国内 200余所头部博物馆和 5A 景区建立合作，日均服务用户超 5万人，中国数字文旅行

业市占率排名第一；在教育领域，Rokid已在全国各地 40多所学校落地 AR 教学方案。 

据 IDC 统计，2023 年中国 AR 市场出货量为 26.1 万台，其中分体式 AR 出货量 23 万台，

占比 88.12%，一体式 AR出货 3.1万台，占比 11.88%。其中 Rokid以 18.4%的市场份额位

列中国市场第三，结合其在系统、应用以及硬件方案上的研发迭代，Rokid 作为中国 AR 的
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代表企业，有望取得进一步的领先优势。 

 

图表 7：Rokid 空间计算落地场景应用  图表 8：2023 年中国 AR厂商市场份额（按出货量） 

 

 

 

资料来源：Rokid Open Day 2024, 五矿证券研究所  资料来源：IDC, 五矿证券研究所 

 

2、行业新闻 

【AI】Meta 推出了 Segment Anything Model 2（SAM 2），这是第一个可以识别图像或视

频中哪些像素属于目标对象的统一模型。SAM 2可以分割任何对象，并在视频的所有帧中实

时一致地跟踪它，从而为视频编辑和混合现实中的新体验开启新的可能性。SAM 2还可用于

跟踪视频中的目标对象，以帮助更快地注释视觉数据，以训练计算机视觉系统，包括自动驾

驶汽车中使用的系统。还可以实现实时或实时视频中选择对象并与之交互的创造性方式。（资

料来源：Meta官网） 

【AI】OpenAI 发布新产品 SearchGPT。SearchGPT 旨在通过在搜索中突出显示引用和链

接到发布者来帮助用户与发布者建立联系。回复具有清晰、内联、命名的归因和链接，因此

用户知道信息的来源，并可以在带有源链接的侧边栏中快速参与更多结果。（资料来源：

OpenAI官网） 

【AI】TrendForce 预估 2024 年全球 AI 服务器产值达 1870 亿美元，约占服务器市场比重

65%。根据全球市场研究机构 TrendForce 集邦咨询最新发布「AI 服务器产业分析报告」指

出，2024年大型 CSPs（云端服务业者）及品牌客户等对于高阶 AI 服务器的高度需求未歇，

加上 CoWoS 原厂台积电及 HBM（高带宽内存）原厂如 SK hynix（海力士）、Samsung（三

星）及 Micron（美光科技）逐步扩产下，于今年第 2 季后短缺状况大幅缓解，连带使得 NV IDIA

（英伟达）主力方案 H100 的交货前置时间（Lead Time）从先前动辄 40-50 周下降至不及

16 周，因此 TrendForce 集邦咨询预估 AI 服务器第 2 季出货量将季增近 20%，全年出货量

上修至 167万台，年增率达 41.5%。TrendForce 集邦咨询表示，今年大型 CSPs（云端服务

供应商）预算持续聚焦于采购 AI 服务器，进而排挤一般型服务器成长力道，相较于 A I 服务

器的高成长率，一般型服务器出货量年增率仅有 1.9%。而 AI服务器占整体服务器出货的比

重预估将达 12.2%，较 2023 年提升约 3.4 个百分点。若估算产值，AI 服务器的营收成长贡

献程度较一般型服务器明显，预估2024年AI服务器产值将达1,870亿美元，成长率达 69%，

产值占整体服务器高达 65%。（资料来源：Trendforce） 

【半导体】SEMI 报告称，2024 年第二季度全球硅晶圆出货量增长 7%。SEMI 硅制造商集

团（SMG）在其对硅晶圆行业的季度分析中报告称，2024 年第二季度全球硅片出货量环比

增长 7.1%，达到 30.35 亿平方英寸（MSI），但与去年同期的 33.31 亿平方英寸相比下降了

8.9%。（资料来源：SEMI） 
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【存储】Trenforce 预计 2025年存储器产业营收将创新高，价格上涨和 HBM、QLC技术崛

起为主要驱动因素。根据 TrendForce 集邦咨询最新存储器产业分析报告，受惠于位元需求

成长、供需结构改善拉升价格，加上 HBM(高带宽内存)等高附加价值产品崛起，预估 DRAM

（内存）及 NAND Flash（闪存）产业 2024 年营收年增幅度将分别增加 75%和 77%。而

2025 年产业营收将持续维持成长，DRAM 年增约 51%、NAND Flash 年增长则来到 29%，

营收将创历史新高，并且推动资本支出回温、带动上游原料需求，只是存储器买方成本压力

将随之上升。（资料来源：Trendforce） 

【显示面板】Omdia 预测，在平板和笔记本 OLED的带动下，2024年大尺寸 OLED出货量

同比增长 124.6%。预计在 2024 年，三星显示将占据大尺寸 OLED 面板出货量的最大份额

(52.5%），其次是 LG 显示（33.1%）和和辉光电（10.1%）。韩国制造商预计今年将以 85.6%

的份额主导大尺寸OLED出货量，低于 2023年的 88.2%。造成这种下降的原因是中国大陆

面板厂商的崛起，预计其市场份额将从 2023 年的 11.8%增长到 2024 年的 14.4%。中国大

陆面板厂商正专注于平板电脑和笔记本电脑 OLED 出货量，并计划在不久的将来建立第 8.6

代 IT OLED工厂。（资料来源：Omdia） 

【消费电子】Counterpoint 预估 2024 年上半年 OLED 智能手机出货量将同比增长 43%，

营收同比增长 7%。根据 DSCC的《高级智能手机显示屏出货量和技术报告》，2024 年第一

季度出货量和营收较 2023 年同期分别增长了 50%和 3%。Counterpoint 预计，2024 年上半

年 OLED 智能手机出货量将同比增长 43%，营收同比增长 7%；2024 年 OLED 智能手机出

货量将同比增长 21%，营收同比增长 3%，其中柔性 OLED 出货量同比增长 13%，折叠式

OLED出货量同比增长 26%，刚性 OLED出货量同比增长 46%。（资料来源：Counterpoint） 

【消费电子】2024年第二季度，全球智能手机市场连续三个季度反弹，同比增长 12%。2024

年第二季度，全球智能手机市场连续三个季度增长，出货量同比增长 12%，达 2.88 亿台。

三星将战略重点重新放在高端市场，以 18%的市场份额，继续领跑全球。苹果紧随其后，以

16%的市场份额，排名第二。小米紧跟苹果，本季度占据 15%的市场份额，大增三成，在前

五大厂商中同比增长最快。vivo 以 9%的市场份额，排名第四。传音本季度也以 9%的市场份

额跻身第五。（资料来源：Canalys） 

【消费电子】2024年第二季度中国智能手机出货量，中国本土厂商首次包揽前五席，vivo领

衔，市场喜迎 10%双位数增长。2024 年第二季度，中国大陆智能手机市场在经历上一季度

的回暖拐点后实现进一步复苏，出货量同比增长 10%，重回 7000 万台水平。vivo 出货同比

增长 15%，重回中国市场榜首，凭借其稳固的线下渠道以及对“618”电商需求的捕捉，出

货量达 1310万台，市场份额达 19%。OPPO 凭借 Reno 12系列新品的发布，以 1130 万台

的出货量稳坐第二席位。荣耀发布新品 200 系列，以 1070 万台的出货量排名第三，同比增

长 4%。华为在经历了上季度的亮眼表现后，增速略有放缓，以 1060 万台的出货量，位居第

四。小米通过 SU7汽车的发布拉动了品牌曝光度，其爆款 K70系列和旗舰 14系列继续保持

强劲的势头，以 1000万台的出货量以及 17%的同比增长重回前五。苹果出货排名退至第六，

市场份额同比略微下降 2%，占据 14%的市场份额。（资料来源：Canalys） 

 

3、公司动态 

【台积电】7月 18日，台积电公布了 2024年第二季度财报。公司第二季度营收为 208.2亿

美元，同比增长 32.8%，较上一季度增长 10.3%；本季度毛利率为 53.2%，营业利润率为

42.5%，净利润率为 36.8%；第二季度，3nm 晶圆占晶圆总营收的 15%，5nm 占 35%，7nm

占 17%，其中 7nm 及以下晶圆占晶圆总收入的 67%。（资料来源：公司官网） 
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【浪潮信息】7 月 18 日，公司发布关于公司 2024 年度第五期超短期融资券发行情况公告。

公司 2024 年度第五期超短期融资券于 2024 年 7 月 17 日在全国银行间债券市场公开发行，

发行金额为 10 亿元人民币，每张面值为 100 元人民币，发行利率为 1.80%，由中国光大银

行股份有限公司担任主承销商及簿记管理人。本次发行所募集的资金于 2024 年 7 月 18 日

全部到账。（资料来源：公司公告） 

【普冉股份】7月 19日，公司发布 2024年半年度业绩预告的自愿性披露公告。经公司财务

部门初步测算，2024年半年度实现营业收入约为 88000万元，与上年同期（法定披露数据）

相比，将增加 41142.63 万元左右，同比增加 87.80%左右；预计 2024年半年度实现归属于

母公司所有者的净利润约为 12800万元，与上年同期（法定披露数据）相比，将增加 20624.95

万元左右；公司预计 2024 年半年度实现归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的净利润

为约为 14300万，与上年同期（法定披露数据）相比，将增加 24096.70万元左右。（资料来

源：公司公告） 

【江波龙】7月 19日，公司发布 2024年半年度业绩预告。公司预计归属于上市公司股东的

净利润 52000.00 万元–61000.00 万元，比上年同期增长 187.26%-202.36%，扣除非经常

性损益后的净利润 47000.00 万元–56000.00 万元，比上年同期增长 177.76%-192. 65%，

营业收入 880000万元–920000 万元。（资料来源：公司公告） 

【小米】7月 19日，小米召开新品发布会。发布会上推出了新一代折叠屏旗舰小米MIX Fold 

4、小米首款小折叠小米 MIX Flip、子品牌 Redmi K70 至尊版等三款新品手机，以及小米

Buds5耳机、小米手环 9、小米手表 S4 Sport、米家空调 Pro系列全新立式双出风、米家全

效空气净化器 Ultra增强版等多款旗舰新品。（资料来源：公司官方微信公众号） 

【科大讯飞】7月 23日，公司发布关于超短期融资券发行情况的公告。公司已收到中国银行

间市场交易商协会出具的《接受注册通知书》（中市协注〔2023〕SCP160 号），同意接受公

司超短期融资券注册，注册金额为 5 亿元，注册额度自通知书落款之日（2023 年 4 月 23

日）起 2 年内有效，公司在注册有效期内可分期发行超短期融资券。公司 2024 年度第一期

超短期融资券（科创票据）于 2024 年 7 月 19 日在全国银行间债券市场公开发行，发行金额

为 2亿元人民币，期限 158天，发行利率 2.10%，由中国民生银行股份有限公司和国家开发

银行联席主承销，缴款日为 2024年 7 月 22日。截止本公告披露日，本次发行所募集的资金

已全部到账。（资料来源：公司公告） 

【聚辰股份】7月 24日，公司发布关于 2024年半年度业绩预增的自愿性披露公告。随着下

游应用市场需求的逐步回暖，以及公司持续进行技术升级并不断加强对产品的推广及综合服

务力度，公司 SPD 产品、NOR Flash 产品、汽车级 EEPROM 产品以及应用于工业控制等

领域的工业级 EEPROM 产品的出货量同比实现高速增长，带动公司 2024 年上半年的销售

收入创出历史同期最好成绩。经财务部门初步测算，公司预计 2024 年上半年实现营业收入

51467.88万元，较上年同期增长 62.37%；归属于上市公司股东的净利润为 14296.04 万元，

同比增长 124.93%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 14482.45 万元，同

比增长 222.60%。（资料来源：公司公告） 

【龙芯中科】7 月 26 日，公司发布关于 3C6000 服务器芯片初样测试总体符合预期的自愿

性披露公告。龙芯 3C6000为龙芯新一代服务器处理器芯片，采用龙芯自主指令系统“龙架

构”（LoongArch），基于龙芯第四代处理器核微架构设计，单硅片集成 16 个 LA664 处理器

核，支持同时多线程技术，并可通过龙链技术（Loongson Coherent Link）支持单芯片多硅

片互连形成 32核或更多核的芯片版本，以及扩展多芯片互连支撑多路服务器方案。3C6000

样片已于近日完成基本功能测试和初步性能测试，总体达到设计预期的目标。作为龙芯开展

生态建设和面向开放市场三年转型的主要产品“三剑客”芯片之一，同时也是公司 2024 年

度“提质增效重回报”行动方案的“聚焦经营主业，深化转型砥砺前行”的主要举措之一，
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龙芯 3C6000后续能够为不同应用领域提供性价比优异的服务器方案，助力公司转型。公司

也将继续坚持政策性市场和开放市场“两条腿”走路，把自主化的优势转化为性价比和软件

生态的优势，大幅提升龙芯芯片产品在市场的竞争力。（资料来源：公司公告） 

 

4、市场动态 

2024 年 7 月下（7 月 16 日-7 月 31 日），大盘指数中，上证综指下跌 1.19%，深证成指下

跌 0.54%，创业板指上涨 0.90%，沪深 300 下跌 0.98%。截至 2024 年 7 月 31 日，申万电

子指数为 3438.74，较 7月 16日下跌 1.06%，行业涨跌幅在所有一级行业中排序 20/31。 

 

图表 9：申万一级行业 7 月下涨跌幅（7 月 16日-7月 31日） 

 

资料来源：Wind, 五矿证券研究所 

 

图表 10：申万一级行业年初至今涨跌幅（截至 7 月 31日） 

 

资料来源：Wind, 五矿证券研究所 

 

2024年 7月下，申万电子各子行业中，其他电子板块上涨 2.40%，半导体板块上涨 1. 76%，

电子化学品板块上涨 0.42%，光学光电子板块下跌 2.04%，元件板块下跌 4.84%，消费电子

板块下跌 4.94%。 
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图表 11：申万电子细分行业 7月下涨跌幅（7 月 16 日-7 月 31日） 

 

资料来源：Wind, 五矿证券研究所 

 

2024年 7月下，申万电子行业 241 支个股上涨，晶赛科技（35.15%）、上海贝岭（30.03%）、

寒武纪-U（26.83%）涨幅居前；有 241 支个股下跌， ST 旭电（-45.05%）、ST 东旭 B（-

44.68%）、经纬辉开（-23.29%）跌幅居前。2024 年 7月下，电子行业上市公司中，龙腾光

电、工业富联、传音控股的机构持股比例居前，分别为 90.24%、89.29%、85.08%。 

 

图表 12：申万电子行业 7 月下股价涨跌幅前十标的（7 月 16日-7月 31日） 

7 月下涨幅前十位 7 月下跌幅前十位 

公司名称 涨幅 公司名称 跌幅 

晶赛科技 35.15% ST旭电 -45.05% 

上海贝岭 30.03% ST东旭 B -44.68% 

寒武纪-U 26.83% 经纬辉开 -23.29% 

国民技术 26.49% 南亚新材 -19.30% 

慧为智能 26.45% 三孚新科 -19.22% 

士兰微 20.66% 普冉股份 -18.48% 

盛科通信-U 20.49% 聚辰股份 -18.31% 

伟测科技 18.39% 宝明科技 -17.39% 

精研科技 18.37% 英飞特 -17.03% 

大港股份 17.76% 景旺电子 -15.75% 

资料来源：Wind，五矿证券研究所 

 

2024 年 7 月下，电子行业上市公司中，龙腾光电、工业富联、传音控股的机构持股比例居

前，分别为 90.24%、89.29%、85.08%。 
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图表 13：电子行业 2024 Q1 机构持股比例前十标的（截至 2024年 7月下） 

公司名称 机构持股比例 

龙腾光电 90.24% 

工业富联 89.29% 

传音控股 85.08% 

环旭电子 83.91% 

华润微 79.73% 

鹏鼎控股 79.62% 

福蓉科技 78.94% 

泓禧科技 78.39% 

彩虹股份 77.26% 

景旺电子 77.05% 

资料来源：Wind，五矿证券研究所 

 

5、风险提示 

1、宏观经济恢复不及预期，电子行业下游需求不及预期； 

2、贸易摩擦加剧，电子行业供应链进一步受限的风险； 

3、若电子行业技术研发和迭代、产品推进不及预期，存在国产替代不及预期的风险； 

4、电子行业竞争加剧，使得部分企业盈利能力下滑的风险。 
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(unless otherwise stated). The rating 
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index by more than 10%; 

NEUTRAL 
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index by more than 10%. 
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