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第 30 周观点：进口游戏版号集中发放，GPT-4o 语音功能向部分
用户开放 
 

本周（2024 年 7 月 29 日至 8 月 2 日）申万传媒指数上涨 1.92%，同期上证
指数上涨 0.5%，创业板指下跌 1.28%，位列所有板块第 11 位。分板块来看，
影视院线上涨 2.31%、游戏板块上涨 1.94%、出版上涨 1.23%、广告营销上
涨 0.89%。24Q2 以来，板块整体处于下行区间。4 月初“国九条”出台，红
利策略配置价值增强。但叠加 Q2 业绩整体表现平淡，市场震荡回落。 

电影方面，2024 年截至 8 月 4 日全年票房累计超 298 亿元，供给释放有望刺
激市场潜在需求。据猫眼专业版数据，目前已有 133 部影片定档暑期，截至 8
月 4 日，2024 年暑期档的总票房累计破 81 亿。8 月优质项目陆续上线，包括
8/2《从 21 世纪安全撤离》（张若昀、钟楚曦主演科幻喜剧)、8/3《解密》
（陈思诚导演，刘昊然主演）、8/9《逆行人生》（徐峥导演，徐峥 ,辛芷蕾主
演）、8/10《白蛇:浮生》（追光动画）《负负得正》（朱一龙主演）《她的小
梨涡》、8/16《异形：夺命舰》、8/23《刺猬》（葛优、王俊凯主演）、8/24
《倒仓》，供给释放有望刺激市场潜在需求，带动整体票房大盘持续升温。建
议关注：【猫眼娱乐】重点参与出品/发行影片集中暑期，看好贡献弹性。目前
暑期档公司参与影片定档 15 部，包括《我才不要和你做朋友呢》（出品+发
行）、《默杀》（主投主控+发行，累计票房超 12 亿元）、《抓娃娃》（出品
+发行，累计票房超 26 亿元）、《解密》（出品）、《逆行人生》（出品）
等。【万达电影】影院集中度提升及大盘复苏下内容板块变革协同，目前暑期
档公司参与影片定档 6 部，包括《白蛇:浮生》（出品+发行）。 

游戏方面，进口游戏版号发放，腾讯新作获批，预计 8 月新游发行窗口或有所
改善。1）8 月进口游戏版号发放 15 款，其中腾讯的《彩虹六号》《最终幻想
14：水晶世界》《纸片马力欧：折纸国王》、雷霆互动的《开罗全能经营
家》、网易的《漫威终极逆转》《漫威争锋》、盛天的《真・三国无双  天
下》。2）本周《地下城与勇士》、《王者荣耀》 IOS 游戏畅销榜排名稳定，
《三国：谋定天下》排名最新再度冲高，《永劫无间手游》排名有所下滑。3）
相对于 7 月大厂新游集中上线，8 月新游定档数量有所减少，竞争压力相对改
善。目前 A 股游戏公司较多储备游戏已获得版号，如恺英网络的《斗罗大陆：
诛邪传说》、《盗墓笔记：启程》、《纳萨力克：崛起》等；吉比特的《杖剑
传说》；神州泰岳的《荒星传说:牧者之息》；三七的《赘婿》、《斗罗大陆：
猎魂世界》等。我们预计随新游发行窗口改善，A 股游戏公司管线释放有望加
速，持续关注新游戏上线带动的潜在基本面改善弹性。 

AI 方面，随着海外 GPT-4o mini，国内快手可灵、Kimi、智谱清言的清影等
国内 AI 应用端的落地，AI 应用竞争持续保持激烈态势，关注 AI 大模型及相关
优质算料等投资机会。我们认为，随着 AI 二次行情的开启，AIGC 技术引发的
内容生产革命预计将在短期内实现成本效益的显著提升，并在中长期为行业创
新提供持续动力。后续建议跟踪 AI 端侧相关的落地情况及对应用端落地情况。
建议关注：内容侧产业链相关布局公司：中广天择、慈文传媒、汤姆猫、天龙
集团、中文在线、昆仑万维。 

出版方面，行业具较强防御属性，公司普遍具备较强的经营壁垒和持续稳定分
红能力。全年维度持续看好高股息的出版行业，建议关注现金丰富、渠道深厚
的优质地方国有企业，如【长江传媒】。以及具备较高的股息率和分红预期，
同时积极拓展智慧教育、课后服务、研学等新业务的公司，如【山东出版】。 

风险提示：美国和欧洲市场面临持续加息和高通胀率；国内疫情反复风险；国
内经济增长放缓；政策刺激效果不足 
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1 市场复盘 

1.1 整体板块： 

本周（2024 年 7 月 29 日至 8 月 2 日）申万传媒指数上涨 1.92%，同期上证指数上涨

0.5%，创业板指下跌 1.28%，位列所有板块第 11 位。 

图 1：各行业板块涨跌幅（%）情况 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

1.2 传媒板块：整体反弹明显，尤其广电系板块 

传媒具体细分板块来讲，本周电视广播上涨 4.28%、影视院线上涨 2.31%、游戏板块上

涨 1.94%、出版上涨 1.23%、广告营销上涨 0.89%；本月电视广播下跌 0.82%、出版

下跌 1.34%、影视院线下跌 2.10%、游戏板块下跌 2.39%、广告营销下跌 2.63%。 

图 2：传媒二级行业具体涨跌幅情况 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

 

图 3：传媒主要板块涨跌幅（周度、月度） 

 
资料来源：Wind、天风证券研究所 
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图1：各行业板块涨跌幅（%）情况（7.29-8.2）
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1.3 个股表现： 

本周传媒（申万）成分股中，旗天科技（36.71%）、欢瑞世纪（18.85%）、遥望科技

（12.75%）、中广天择（11.14%）、电声股份（11.02%）领涨。紫天科技（-
11.33%）、元隆雅图（-6.23%）、华扬联众（-3.85%）、华策影视（-3.48%）、

冰川网络（-3.11%）领跌。广电系整体反弹较多。 

图 4：传媒（申万）成分股涨跌幅前十 

 
资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

2 重要新闻 

政策：国务院关于促进服务消费高质量发展的意见 

8 月 3 日，国务院关于促进服务消费高质量发展的意见提到，要激发改善型消费活力包括
文化娱乐消费。深入开展全国文化和旅游消费促进活动，持续实施“百城百区”文化和旅

游消费行动计划。加强非物质文化遗产保护传承，开发具有地域和民族特色的文化创意重

点项目。扩大文化演出市场供给，提高审批效率，增加演出场次。丰富影片供给，支持以
分线发行等差异化模式发行影片，促进电影关联消费。提升网络文学、网络表演、网络游

戏、广播电视和网络视听质量，深化电视层层收费和操作复杂治理，加快超高清电视发展，

鼓励沉浸体验、剧本娱乐、数字艺术、线上演播等新业态发展。 

影视：国家电影局启动 2024年全国电影惠民消费季 

8 月 3 日，中宣部电影局常务副局长毛羽与中国工商银行党委委员、副行长张守川，中国
银联股份有限公司党委副书记郭大勇，猫眼娱乐首席执行官郑志昊共同启动全国电影惠民

消费季。消费季将贯穿 8 月至 10 月，覆盖暑期、中秋、国庆等主要电影档期，惠及全国

电影观众。中国工商银行、中国银联、猫眼娱乐作为消费季支持单位，将合计投入超过 3
亿元观影优惠补贴，给予观众积分兑换、购票立减、多券叠加、观影享受商圈折扣、暑期

学生“惠”等形式多样的消费优惠。 

AI：OpenAI 向部分用户开放 GPT-4o 语音模式 

7 月 30 日，OpenAI 宣布，开始向部分 Plus 用户推出 GPT-4o 的语音模式，并且预计

在今年秋季将这一功能扩展至所有 Plus 用户。据悉，GPT-4o 的语音模式旨在提供更自
然的实时对话体验，允许用户在任何时候打断聊天机器人，并能够感知和响应用户的情形，

仿佛电影《her》走入现实。不过，目前推送的功能尚属「阉割版」，此前备受关注的视

频和屏幕共享功能将在晚些时候推出。 

AI：苹果 AI 首批体验来了 

7 月 30 日，据彭博社报道，苹果的 Apple Intelligence 原本计划与 iOS 18 一同推出，
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但由于内部测试中发现需要进一步优化和修复的问题，故而预计将推迟几周时间。此外，

随着本周 iOS 18.1 Beta 版的推送，注册开发者从现在开始就能体验到部分苹果牌 AI 功

能了。苹果也发布了全面的技术报告，披露了关于 Apple 智能的更多细节。尤为注意的
是，苹果在报告中提到，用于训练其 AI 基础设施的两个关键模型并非基于英伟达芯片，

而是依赖于 Google 设计的 TPU。针对国行 iPhone 无法使用 Apple 智能一事，苹果客

服向新浪科技回应称，该系统版本还没有正式上线，具体以后面正式版上线为准。 

AI：「国产版 Sora」Vidu 全面开放 

7 月 30 日，Vidu 这次全面开放了文生视频、图生视频功能，4 秒视频免费用户即可体验，
会员可生成 8 秒视频，提供写实和动画两种风格。新用户注册即获赠 80 积分，每月积分

刷新一次，没有 waitlist，不是期货。Vidu 的出品方是生数科技，清华系模型公司，是全

球第一个用上 Diffusion Transformer 架构的公司，与 Sora 同款架构。 

游戏：国家新闻出版署下发第四批进口游戏版号 

8 月 1 日，2024 年第四批进口游戏版号发放，腾网重量级作品获批。8 月进口游戏版号
发放 15 款，其中包括 12 款手游（其中 3 款同时获得 PC端的版本）、1 款单 PC端、2

款主机端版号。本月进口游戏版号中包括腾讯的《彩虹六号》《最终幻想 14：水晶世界》

《纸片马力欧：折纸国王》、雷霆互动的《开罗全能经营家》、网易的《漫威终极逆转》

《漫威争锋》、盛天的《真・三国无双天下》。 

 

3 影视院线板块 

3.1. 票房大盘跟踪：  

根据猫眼专业版，截至 2024 年 8 月 4 日 14：00，今年中国电影市场大盘票房达 298 亿

元，同比去年 1-7 月同期下降 16%。 

图 5：2018-2024年月度票房（含服务费） 

 

资料来源：Wind，猫眼专业版（截至 2024 年 8 月 4 日 14：00），天风证券研究所 

 

3.2. 本周票房及影片表现： 

本周（7 月 29 日至 8 月 4 日）票房超 8 亿元。具体影片来看，《抓娃娃》处于领先地位，

总票房超过 3.8 亿，占本周全国总票房为 43.1%，上座率为 7%；《死侍与金刚狼》本周票

房位居第二，总票房累积约 1.3 亿，占本周全国总票房 15.7%，上座率 5.2%；《解密》本
周票房位居第 3 位。本周点映电影包括《白蛇：浮生》《逆行人生》，点映及预售总票

房分别为 4467.2 万、2262.9 万，猫眼想看人数分别为 45.6 万、13.1 万。 
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图 6：中国电影市场每周票房收入 

 
资料来源：Wind，猫眼专业版（截至 2024 年 8 月 4 日 14：00），天风证券研究所 

 

 

 

图 7：电影周票房（万）和周票房占比（%）（7.29-8.4） 

 

资料来源：猫眼专业版（截至 2024 年 8 月 4 日 14：00），天风证券研究所 

 

3.3. 建议关注后续重点新片 

图 8：后续已定档重点项目 

上映时间 影片 类型 出品方 发行方 导演 演员 累计想看 

2024/8/3 《解密》 剧情 猫眼娱乐、阿里影业等 猫眼娱乐 陈思诚 刘昊然,约翰·库萨克,陈道明 13.9 万 

2024/8/9 《逆行人生》 剧情 上海儒意、阿里影业、猫眼娱乐等 猫眼娱乐、阿里影业 徐峥 徐峥,辛芷蕾,王骁 13.1 万 

2024/8/10 《白蛇：浮生》 动画/喜剧/爱情 万达电影、猫眼娱乐、阿里影业等 万达电影 陈健喜 李佳锴/张喆、杨天翔、唐小喜 45.6 万 
 

资料来源：猫眼专业版（截至 2024 年 8 月 4 日 14：00），天风证券研究所 
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4 游戏板块 

4.1. 国内新游跟踪：  

8 月重量级新游包括：莉莉丝的放置类 RPG《剑与远征：启程》将在 8 月 8 日正式上线；

《黑神话：悟空》将在 8 月 20 日上线。展望 8 月，相对于 7 月大厂新游集中上线，8 月

新游定档数量有所减少，竞争压力相对改善。目前A 股游戏公司较多储备游戏已获得版

号，如恺英网络的《斗罗大陆：诛邪传说》、《盗墓笔记：启程》、《纳萨力克：崛起》

等；吉比特的《杖剑传说》；壳木（神州泰岳）的《荒星传说:牧者之息》；三七的《赘

婿》、《斗罗大陆：猎魂世界》等。我们预计随新游发行窗口改善，A 股游戏公司管线释

放有望加速，持续关注新游戏上线带动的潜在基本面改善弹性。 

国内游戏排名跟踪：  

王者、DNF 手游 IOS 畅销榜排名稳定，三谋排名再度冲高。 

根据七麦数据 IOS 游戏畅销榜排名，本周（2024/7/28-2024/8/3，下同）腾讯旗下的

《地下城与勇士》、《王者荣耀》、《和平精英》绝大多数时间维持前三的排名。网易

旗下《第五人格》排名自 8/2 开始明显冲高。哔哩哔哩旗下的《三国：谋定天下》排名

在 8/3 回到 TOP3。网易旗下另一款游戏《永劫无间手游》7/25 上线后，IOS 畅销榜排

名有所下滑，截止 8/3 排名第 7 位。点点互动旗下《无尽冬日》IOS 畅销榜排名基本稳

定在 TOP 7-11 位。 

图 9： IOS游戏畅销榜 

排名  20 24/7/27 20 24/7/28 20 24/7/29 20 24/7/30 20 24/7/31 20 24/8/1 20 24/8/2 20 24/8/3 

1 
地下城与勇士：

起源 

地下城与勇士：

起源 

地下城与勇士：

起源 

地下城与勇士：

起源 

地下城与勇士：

起源 

地下城与勇士：

起源 
王者荣耀 王者荣耀 

2 王者荣耀 王者荣耀 王者荣耀 王者荣耀 王者荣耀 王者荣耀 
地下城与勇士：

起源 

地下城与勇士：

起源 

3 和平精英 和平精英 和平精英 和平精英 和平精英 和平精英 第五人格 三国：谋定天下 

4 永劫无间 永劫无间 永劫无间 永劫无间 崩坏：星穹铁道 明日方舟 和平精英 第五人格 

5 英雄联盟手游 英雄联盟手游 梦幻西游 梦幻西游 永劫无间 永劫无间 
穿越火线：枪战

王者 

穿越火线：枪战

王者 

6 三国志战略版 梦幻西游 英雄联盟手游 英雄联盟手游 梦幻西游 崩坏：星穹铁道 永劫无间 和平精英 

7 梦幻西游 三国志战略版 三国志战略版 无尽冬日 无尽冬日 梦幻西游 明日方舟 永劫无间 

8 逆水寒 
穿越火线：枪战

王者 
无尽冬日 三国志战略版 英雄联盟手游 英雄联盟手游 闪耀暖暖 QQ 飞车 

9 火影忍者 火影忍者 
穿越火线：枪战

王者 

穿越火线：枪战

王者 
三国：谋定天下 无尽冬日 无尽冬日 明日方舟 

10 
穿越火线：枪战

王者 
无尽冬日 火影忍者 火影忍者 

穿越火线：枪战

王者 
咸鱼之王 向僵尸开炮 三国志战略版 

11 向僵尸开炮 向僵尸开炮 向僵尸开炮 三国：谋定天下 率土之滨 三国：谋定天下 崩坏：星穹铁道 无尽冬日 

12 
Fate/Grand 

Order 
逆水寒 逆水寒 向僵尸开炮 火影忍者 

穿越火线：枪战

王者 
英雄联盟手游 英雄联盟手游 

13 无尽冬日 金铲铲之战 金铲铲之战 捕鱼大作战 捕鱼大作战 火影忍者 三国：谋定天下 向僵尸开炮 

14 绝区零 蛋仔派对 捕鱼大作战 金铲铲之战 向僵尸开炮 向僵尸开炮 梦幻西游 梦幻西游 

15 金铲铲之战 捕鱼大作战 三国：谋定天下 逆水寒 三国志战略版 逆水寒 捕鱼大作战 捕鱼大作战 

16 第五人格 三国：谋定天下 蛋仔派对 恋与深空 金铲铲之战 QQ 炫舞 QQ 飞车 闪耀暖暖 

17 蛋仔派对 绝区零 QQ 炫舞 开心消消乐 恋与深空 捕鱼大作战 火影忍者 崩坏：星穹铁道 

18 三国：谋定天下 命运-冠位指定 开心消消乐 蛋仔派对 逆水寒 金铲铲之战 逆水寒 使命召唤手游 

19 捕鱼大作战 第五人格 恋与深空 第五人格 开心消消乐 率土之滨 咸鱼之王 开心消消乐 

20 开心消消乐 开心消消乐 第五人格 JJ 斗地主 第五人格 三国志战略版 金铲铲之战 火影忍者 

资料来源：七麦数据、天风证券研究所 
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