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设备更新和消费品以旧换新政策再加

码，重点关注轮胎、制冷剂、MDI 等行业

投资机会 

——基础化工行业周报（20240722-20240728）    

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 市场行情走势 

过去一周，基础化工指数涨跌幅为-3.28%，沪深300指数涨跌幅为-

3.67%，基础化工板块跑赢沪深300指数0.39个百分点，涨跌幅居于所

有板块第21位。基础化工子行业涨幅靠前的有：纺织化学制品

（0.90%）、胶黏剂及胶带（0.06%）、无机盐（0.03%）；跌幅靠前

的有：煤化工（-9.21%）、橡胶助剂（-7.94%）、氮肥（-7.86%）。 

 

◼ 化工品价格走势 

周涨幅排名前五的产品分别为：国产维生素D3（47.69%）、液氯

（18.18%）、磷酸一铵（7.94%）、硫磺（5.95%）、国产维生素E

（5.71%）。周跌幅前五的产品分别为：丙酮（-9.18%）、尿素（-

6.36%）、国际纯苯（-4.94%）、苯胺（-4.56%）、对二甲苯（-

3.93%）。 

 

◼ 行业重要动态 

国家出台措施加力支持大规模设备更新和消费品以旧换新。《关于加力

支持大规模设备更新和消费品以旧换新的若干措施》25日对外发布。文

件提出，统筹安排3000亿元左右超长期特别国债资金，加力支持大规

模设备更新和消费品以旧换新。发改委在当天的新闻发布会上表示，在

现行政策体系基础上，若干措施大幅度扩大支持范围、大幅度优化组织

方式、大幅度提升补贴标准，明确了多领域多方面的加力支持政策。设

备更新支持范围扩大到能源电力、老旧电梯等领域；将更大力度提升汽

车和家电等大宗消费。支持地方消费品以旧换新的1500亿元左右资

金，以及支持设备更新的首批约500亿元资金，近日就会下达。同时，

将组织新一批设备更新项目申报审核，计划在8月底前，将3000亿元左

右资金全部下达。我们认为，随着政策落地以及资金逐步到位，将有力

的提振汽车、家电等行业消费需求，轮胎、制冷剂、工程塑料、MDI等

相关化学品将受益。 

 

◼ 投资建议 

当前时点建议关注如下主线：1、制冷剂板块。随着三年基数期结束，

三代制冷剂行业供需格局将迎来再平衡，价格中枢有望持续上行，建议

关注金石资源、巨化股份、三美股份、永和股份。2、化纤板块。建议

关注华峰化学、新凤鸣、泰和新材。3、煤化工板块。建议关注华鲁恒

升、鲁西化工、宝丰能源等煤化工板块优质标的。4、轮胎板块。建议

关注赛轮轮胎、森麒麟、玲珑轮胎。5、农化板块。建议关注亚钾国

际、盐湖股份、兴发集团、云天化、扬农化工。6、优质成长标的。建

议关注蓝晓科技、圣泉集团、鹿山新材、山东赫达。 

维持基础化工行业“增持”评级。 
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[Table_ReportInfo] 相关报告： 

《国际油价震荡下跌，维生素价格再度上

涨 ——基础化工行业周报（20240715-

20240721）》 

——2024 年 07 月 23 日 

《钾肥大合同正式落地，多家胎企上半年
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（20240708-20240714）》 
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《国际油价高位运行，维生素价格全线上
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◼ 风险提示 

原油价格波动，需求不达预期，宏观经济下行 
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1  市场行情走势 

1.1  行业走势情况 

过去一周（7.22-7.28），基础化工指数涨跌幅为-3.28%，沪

深 300 指数涨跌幅为-3.67%，基础化工板块跑赢沪深 300 指数

0.39 个百分点，涨跌幅居于所有板块第 21 位。 

图 1：行业（申万）涨跌幅 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所 

过去一周，基础化工子行业涨幅靠前的有：纺织化学制

品（0.90%）、胶黏剂及胶带（0.06%）、无机盐（0.03%）；

跌幅靠前的有：煤化工（-9.21%）、橡胶助剂（-7.94%）、

氮肥（-7.86%）。  

图 2：基础化工（申万）子行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所 
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1.2  个股走势情况 

过去一周，基础化工涨幅居前的个股有： 风光股份

（26.98%），乐凯胶片（13.41%），海能新科（11.89%），通

易航天（11.05%），惠柏新材（10.40%）。 

表 1：过去一周基础化工（中信）涨幅前十个股 

代码 股票名称 周涨跌幅 

301100.SZ 风光股份 26.98%  

600135.SH 乐凯胶片 13.41%   

300072.SZ 海新能科 11.89%   

871642.BJ 通易航天 11.05%   

301555.SZ 惠柏新材 10.40%   

001378.SZ 德冠新材 9.94%   

301190.SZ 善水科技 9.35%   

603330.SH 天洋新材 9.20%   

600844.SH 丹化科技 8.89%   

300169.SZ 天晟新材 8.77%   

资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

过去一周，基础化工跌幅居前的个股有：双乐股份（-

17.19%），同益股份（-15.35%），怡达股份（-14.97%），凯美

特气（-14.00%），兴化股份（-13.73%）。 

 

表 2：过去一周基础化工（中信）跌幅前十个股 

代码 股票名称 周涨跌幅 

301036.SZ 双乐股份 -17.19%   

300538.SZ 同益股份 -15.35%   

300721.SZ 怡达股份 -14.97%   

002549.SZ 凯美特气 -14.00%   

002109.SZ 兴化股份 -13.73%   

688359.SH 三孚新科 -11.93%   

600989.SH 宝丰能源 -11.78%   

688019.SH 安集科技 -11.72%   

430489.BJ 佳先股份 -11.55%   

839725.BJ 惠丰钻石 -11.42%   

资料来源：Wind，上海证券研究所 
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2  化工品价格走势 

2.1  价格统计 

根据我们化工数据库统计的产品价格，周涨幅排名前五的产

品分别为：国产维生素 D3（47.69%）、液氯（18.18%）、磷酸

一铵（7.94%）、硫磺（5.95%）、国产维生素 E（5.71%）。周

跌幅前五的产品分别为：丙酮（-9.18%）、尿素（-6.36%）、国

际纯苯（-4.94%）、苯胺（-4.56%）、对二甲苯（-3.93%）。 

表 3：过去一周化工产品价格涨幅前五 

名称 周涨跌幅 2024 年初至今 

国产维生素 D3 47.69% 324.78% 

液氯 18.18% -57.93% 

磷酸一铵 7.94% 7.94% 

硫磺 5.95% 28.99% 

国产维生素 E 5.71% 55.46% 

资料来源：Wind，百川盈孚，上海证券研究所 

 

表 4：过去一周化工产品价格跌幅前五 

名称 周涨跌幅 2024 年初至今 

丙酮 -9.18% -1.77% 

尿素 -6.36% -8.44% 

国际纯苯 -4.94% 9.07% 

苯胺 -4.56% -3.30% 

对二甲苯(PX) -3.93% -0.58% 

资料来源：百川盈孚，Wind，上海证券研究所 

 

 

图 3：维生素 D3 市场均价  图 4：液氯市场均价 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 
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图 5：磷酸一铵市场均价  图 6：硫磺港口价格 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 

 

图 7：维生素 E 市场均价  图 8：丙酮市场均价 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 

 

图 9：尿素市场均价  图 10：纯苯市场均价 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 
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图 11：苯胺市场均价  图 12：对二甲苯市场均价 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 

 

 

2.2  化工品价差统计 

表 5：化工品价差涨跌前五 

名称 周涨跌幅 名称 周涨跌幅 

环氧丙烷（PO）价差 36.68% DMF 价差 -18.86% 

天然橡胶-顺丁 25.00% PTMEG 价差 -17.08% 

天然橡胶-丁苯 9.09% 涤纶长丝 FDY 价差 -13.54% 

聚合 MDI 价差 8.38% 二甲醚价差 -11.17% 

己二酸价差 5.56% 醋酸价差 -7.53% 

资料来源：Wind，百川盈孚，上海证券研究所 

 

 

3  重点个股动态 

万华化学（600309.SH） 

公司发布子公司匈牙利宝思德化学公司装置停产检修的公告。

为确保生产装置安全有效运行，按照年度检修计划，本公司子公

司匈牙利宝思德化学公司（BorsodChem Zrt.）MDI（40 万吨/

年）、TDI（25 万吨/年）等一体化装置及相关配套装置将于 2024 

年 7 月 16 日开始陆续停产检修，预计检修 40 天左右。本次停产

检修是根据年度计划进行的例行检修，对公司的生产经营不会产

生影响。 

鲁西化工（000830.SZ） 

公司发布 2024 年半年度业绩预告，上半年共实现归母净利润

110,000 万元–120,000 万元，比上年同期增长 467.04%-518.59%；
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扣除非经常性损益后的净利润 112,000 万元–122,000 万元，比上

年同期增长 539.74%-596.86%。上半年公司生产装置开工率同比

有较大幅度提升，同时受市场供求关系等多种因素影响，部分产

品售价同比有所上涨以及原材物料采购价格同比下降，影响部分

产品毛利增加。 

华峰化学（002064.SZ） 

公司发布 2024 年半年度业绩预告，上半年共实现归母净利润

138,000 万元-168,000 万元，比上年同期增长：1.57% -23.65%；

扣除非经常性损益后的净利润 132,500 万元–162,500 万元，比上

年同期增长 1.35% – 24.30%。报告期内，公司氨纶、己二酸板块

较上年同期有产能释放，毛利率较上年同期基本持平，主要产品

的产销量均较上年同期上升，因此公司盈利水平较上年同期有所

上升。 

泰和新材（002254.SZ） 

公司发布 2024 年半年度业绩预告，经财务部门初步核算，上

半年公司实现归属于上市公司股东的净利润 10,500 万元–13,500 

万元，比上年同期下降：51.17% -37.22%；扣除非经常性损益后

的净利润 3,200 万元- 4,500 万元，比上年同期下降：83.31 % -

76.53%。2024 年上半年，氨纶产能过剩，加之行业需求低迷，市

场竞争加剧，产品销量虽有增长，但销售价格持续走低，业绩同

比下滑严重。芳纶由于终端需求不足，加之国际同行低价销售，

国内外竞争日益加剧，销量的上升和成本的下降不足以弥补价格

下降产生的损失，盈利能力亦有所减弱。预计本报告期非经常性

损益约为 8,100 万元，主要是政府补助及处置基金份额盈利影响；

去年同期非经常性损益金额为 2,327.38 万元。 

蓝晓科技（300487.SZ） 

公司发布 2024 年半年度业绩预告，上半年实现营业收入

126,932.40 万 元-131,969.40 万 元 ， 比 上 年 同 期 同 比 增 长

26.00%–31.00%；归属于上市公司股东的净利润：39,430.45 万

元-40,984.00 万元，比上年同期增长 13.96%-18.45%。报告期内，

公司积极应对外部不利因素，吸附分离材料销售保持良好增长，

国际市场竞争力进一步提升。生命科学、提锂订单持续拓展、超

纯水领域产品销售规模增加，持续满足高端应用需求。 

赛轮轮胎（601058.SH） 

公司发布 2024 年半年度业绩预增报告，预计 2024 年半年度

实现归属于上市公司股东的净利润 21.20 亿元到 21.80 亿元，与上

年同期（法定披露数据）相比，将增加 10.74 亿元到 11.34 亿元，

同比增加 102.68%到 108.41%；实现归属于上市公司股东的扣除
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非经常性损益的净利润 20.30 亿元到 20.90 亿元，与上年同期（法

定披露数据）相比，将增加 8.96 亿元到 9.56 亿元，同比增加 

79.01%到 84.30%。 

2024 年上半年，公司全球化战略、科技创新及品牌建设等工

作效果持续显现，产品受到越来越多国内外客户的认可：全钢、

半钢和非公路三类轮胎产品的产销量均创历史同期最好水平；公

司产品在国内及国外的销量同比增长均超过 30%，其中毛利率较

高产品的增幅更大。因此，预计今年上半年净利润较去年同期有

较大幅度增长。 

森麒麟（002984.SZ） 

公司发布 2024 年半年度业绩预告，上半年公司实现归属于上

市公司股东的净利润 100,000 万元-120,000 万元，比上年同期增

长 64.95%-97.94%，扣除非经常性损益后的净利润 100,000 万元-

120,000 万元，比上年同期增长 71.50%-105.80%。报告期内，公

司高品质、高性能半钢胎产品在欧美轮胎市场订单需求持续处于

供不应求状态，目前公司摩洛哥工厂正按计划稳步推进中，全力

争取 2024 年四季度投产运行。 

玲珑轮胎（601966.SH） 

公司发布 2024 年半年度业绩预告，经财务部门初步测算，预

计 2024 年半年度实现归属于上市公司股东的净利润 8.50 亿元到 

10.20 亿元，与上年同期（法定披露数据）相比，将增加 2.89 亿

元到 4.59 亿元，同比增加 52%到 82%；实现归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益的净利润 8.40 亿元到 9.90 亿元，与上年同期

（法定披露数据）相比，将增加 3.41 亿元到 4.91 亿元，同比增加 

68%到 98%。 

2024 年公司积极进行产品升级，在国内外零售和配套市场持

续开展结构调整。同时，海外第二基地陆续释放产能，为海外市

场产销增长提供支持。产品销量均实现增长，24 年上半年累计实

现销量同比增长约 11%，海外市场整体销量同比增长约 20%，毛

利较高的乘用车胎销量同比增长约 12%。公司持续推进降本增效，

盈利能力实现显著提升。 

盐湖股份（000792.SZ） 

公司发布 2024 年半年度业绩预告，报告期内公司共实现归属

于上市公司股东的净利润 170,000 万元–230,000 万元，比上年同

期下降 66.65%-54.88%；扣除非经常性损益后的净利润 172,000 

万元–232,000 万元，比上年同期下降 65.9%-54.01%。报告期内

公司主营业务产品氯化钾、碳酸锂产销量较上年同期实现齐增，

因氯化钾及碳酸锂产品市场价格下跌，公司业绩较上年同期下降。
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报告期内，公司根据主管税务机关出具的相关税务事项通知书，

补缴资源税等各项税款及滞纳金合计 6.66 亿元，公司已按照主管

税务机关的要求及时缴纳完毕。经公司初步测算，该事项对报告

期内利润总额的影响金额约为-4.92 亿元。 

亚钾国际（000893.SZ） 

公司发布 2024 年半年度业绩预告，报告期内公司共实现归属

于上市公司股东的净利润 22,000 万元-33,000 万元，比上年同期

下降 54%-69%；扣除非经常性损益后的净利润 22,000 万元-

33,000 万元，比上年同期下降 54%-70%。报告期内，公司上半年

产量、销量均同比上升，但受国际钾肥价格持续低迷影响，公司

上半年钾肥销售价格同比下降，导致公司上半年钾肥业务毛利率

同比下降。二是受老挝政府征收氯化钾出口关税影响，公司按计

提 7%税率计提老挝出口关税，导致公司上半年税收成本同比上升。

因此，公司 2024 年半年度经营业绩同比下降。 
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4  投资建议 

当前时点建议关注如下主线：1、制冷剂板块。随着三年基数

期结束，三代制冷剂行业供需格局将迎来再平衡，价格中枢有望

持续上行，建议关注金石资源、巨化股份、三美股份、永和股份。

2、化纤板块。建议关注华峰化学、新凤鸣、泰和新材。3、煤化

工板块。建议关注华鲁恒升、鲁西化工、宝丰能源等煤化工板块

优质标的。4、轮胎板块。建议关注赛轮轮胎、森麒麟、玲珑轮胎。

5、农化板块。建议关注亚钾国际、盐湖股份、兴发集团、云天化、

扬农化工。6、优质成长标的。建议关注蓝晓科技、圣泉集团、鹿

山新材、山东赫达。 

维持基础化工行业“增持”评级。 

 

5  风险提示 

原油价格波动，需求不达预期，宏观经济下行 
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