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工业拉动上半年能源消费增长，迎峰度

夏电力供应紧平衡 
  

——公用事业周报（20240729-20240802） 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 核心观点 

2024 年上半年能源消费持续增长，工业是拉动用能增长主力。根据

2024 年 7 月 31 日国家能源局上半年新闻发布会信息显示，2024 年上

半年我国全社会用电量约 4.7 万亿千瓦时，同比增长 8.1%。其中，工

业是拉动用能增长主力，对全社会用电增长贡献率超过 57%。 

7 月我国平均气温创历史观测新高，迎峰度夏电力供需紧平衡。今年

夏季我国各地持续高温，7 月平均气温成为观测史新高，8 月高温天气

也将进一步延续。在持续高温天气背景下，2024 年迎峰度夏全国电力

供需形势将总体偏紧，目前已经有北京、天津、冀南、蒙东、上海、

江苏、浙江、安徽、江西、广东等 17 个省级电网负荷创历史新高，预

计今夏全国降温用电负荷将达 4.2 亿千瓦至 4.5 亿千瓦。 

跨区域电力互济以及新型储能，帮助缓解夏季供电压力。在夏季电力

保供挑战下，一方面，通过加强跨省电力调度，电力中长期合同、现

货市场等方式，开展跨区域电力互济。另一方面，新型储能较快增

长，也能应对可再生能源不稳定性，缓解夏季供电压力。其中，上半

年全国建成投运的新型储能项目累计装机规模达 4444 万千瓦/9906 万

千瓦时，较去年底增长超过 40%。 

2024 年上半年全国绿证核发快速增长，绿证交易不断活跃。①绿证核

发持续推进：作为推动实现“双碳”的重要内容，我国绿证核发持续

推进。2024 年上半年，国家能源局核发绿证 4.86 亿个，同比增长 13

倍；自实施绿证制度以来，已经累计核发 7.07 亿个。②绿证交易不断

活跃：2024 年上半年参与绿证市场交易的买方企业和个人主体 3.9 万

个，同比增长 4倍，交易绿证 1.6亿个，同比增长 6倍，市场规模不断

增长。从参与企业行业分布看，集中在电力、热力、燃气、制造业等

行业。 

  
◼ 投资建议 

投资策略方面，我们认为随着电力市场改革的持续推进，以及电力行

业清洁低碳转型，建议关注受益于今年来水偏丰的水电龙头公司长江

电力，以及装机规模进一步扩大，具备成长性的核电板块，建议关注

中国核电、中国广核等。 

  
[Table_RiskWarning] 
◼ 风险提示 

宏观经济下行风险带来用电量不及预期，双碳政策进度不及预期，电

力市场化改革进度不及预期等。 
 

 
 

 
[Table_Industry] 行业: 公用事业 

日期: 
 
shzqdatemark    

 

   
[Table_Author] 分析师: 方晨 

Tel: 021-53686475 

E-mail: fangchen@shzq.com 

SAC编号: S0870523060001 
 

 

   
[Table_QuotePic] 最近一年行业指数与沪深 300比较  

 
 
 

 

    
[Table_ReportInfo] 相关报告： 

《核电项目集中开工，关注核电装机项目

进一步扩大》 

——2024年 07月 30日 

《三中全会关注电力市场改革，煤电清洁

低碳转型路径明确》 

——2024年 07月 24日 

《核电龙头定增引入社保基金，长期资金

助力保障国家能源安全》 

——2024年 07月 16日 
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