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[Table_Summary] 
⚫ 事件：2024年 8月 6日，国家发展改革委、国家能源局、国家数据

局联合发布《加快构建新型电力系统行动方案（2024—2027 年）》

（以下简称《行动方案》），提出的 9 项专项行动，全面加快推进新

型电力系统建设。 

投资要点： 

针对紧急问题，攻关关键方向。《行动方案》着重从三个方面推进新

型电力系统建设：（1）切实落实新型电力系统建设的总体要求。从

不同角度对应提出专项行动，统筹推进新型电力系统协调发展。（2）

力求解决近期关键问题。明确 2024—2027 年重点任务，务求尽快取

得成果，服务当前电力系统转型发展实际需要。（3）采用先行先试

的工作方法。在各项关键领域中，选取攻关收益高、提效潜力大、引

领效应强的方向开展探索，以“小切口”解决“大问题”，提升电网

对清洁能源的接纳、配置、调控能力。 

全面推进系统建设，方案细节明确。《行动方案》提出 2024—2027

年重点开展的 9 项专项行动，包括：电力系统稳定保障行动、大规模

高比例新能源外送攻坚行动、需求侧协同能力提升行动等，从发电、

输电、配电和需求端全面加快推进新型电力系统建设。同时，在 9 项

专项行动下，《行动方案》还提出 24 项的具体的行动方案细节，包

括：优化加强电网主网架、提高在运输电通道新能源电量占比、加强

智慧化调度体系总体设计、打造一批系统友好型新能源电站等，对新

型电力系统中的典型性、代表性方向作出了具体的行动指示。 

⚫ 注重电网升级建设，有望带动电网投资增长。随着新能源高速发展，

新能源发电量占比快速提升，对电网的输配电能力、供电稳定性提出

了新的挑战。电网输电、配电和智能化调度能力建设是推动新能源大

规模高比例发展的关键。《行动方案》高度关注电网的建设和升级，提

出了电力系统稳定保障行动、配电网高质量发展行动、智慧化调度体

系建设行动等系列的行动方案，着重在电网侧推动新型电力系统的建

设。我们认为，电网升级建设是构建新型电力系统的重要内容。随着

新型电力系统建设推进，电网建设投资有望稳步增长，带动板块景气

提升。建议积极关注特高压、配网升级、智慧调度等重点环节。 

探索新能源消纳新模式，联动算力、新技术发展。《行动方案》提出

新能源系统友好性能提升行动和电力系统调节能力优化行动，强调统

筹数据中心发展需求和新能源资源禀赋，探索新能源就近供电、聚合

交易、就地消纳的“绿电聚合供应”模式；同时，围绕不同储能应用

场景的需求，探索应用一批新型储能技术，引导新型储能电站的市场

化投资运营。《行动方案》关注新能源消纳与新技术、新产业间的联

动，建议关注数据中心建设带动的电力需求提升，以及铅炭电池、钠
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离子电池、压缩空气等储能技术的发展应用。 

投资建议：今年以来，国家高度重视新能源消纳问题，先后发布了

《2024—2025 年节能降碳行动方案》、《关于做好新能源消纳工作 

保障新能源高质量发展的通知》、《电力市场运行基本规则》等政策

措施，持续推进新型电力系统建设。我们认为：（1）电网升级建设

是构建新型电力系统的重要内容。随着相关政策持续加码、落实，电

网建设投资有望稳步增长。建议积极关注特高压、配网升级、智慧调

度等重点环节。（2）随着电网消纳保障能力的提升以及电力市场规则

的完善，新能源、储能项目的综合收益率有望提升，进而带动新能源

产业发展。建议持续关注储能等新能源项目收益率提升带动的投资机

会。 

风险因素：政策落实不及预期、新型电力系统建设不及预期、原材料

价格大幅波动、行业竞争加剧。 
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强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
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买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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