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[Table_Summary] 行业核心观点： 

2024 年二季度家电行业公募基金持仓比重进一步提升，白电、清洁小

家电、照明设备等细分领域主要个股持仓均有所提升，家电零部件个股

遭明显减持；陆股通方面，二季度白电表现分化，小家电获得普遍增持。

2024 年以来家电出口景气度维持较高，内销方面，家电以旧换新政策

持续落地推进，我们维持行业“强于大市”评级，建议持续关注经营稳

健具有较高分红预期的龙头标的、出口链相关机会以及具有第二增长曲

线的相关个股。 

投资要点： 

⚫ 重仓配置比例环比进一步提升：我们根据同花顺及 wind 数据统计

了内地公募基金重仓股情况，2024年 Q2末公募基金重仓 SW家用

电器行业的总市值为 1055.3 亿元，环比 2024Q1上升 7.3%，占基

金重仓 A股市值规模 3.99%，高于标配比例 1.81pct，环比 2024Q1

末上升 0.38pct，连续 6个季度持续上升。从市场表现来看，24Q2SW

家用电器行业指数下跌 1.61%，实现相对收益（相对于沪深 300指

数涨跌幅）0.53%。 

家电零部件个股遭明显减持:从各个细分板块来看，（1）白色家

电行业个股中海尔智家、美的集团、格力电器继续获得明显增

持，长虹美菱和海信家电遭减持；（2）黑色家电行业，兆驰股

份、TCL电子获明显增持，其余主要个股普遍遭减持；（3）厨

卫电器行业，卫浴电器主要个股普遍获增持，而厨房电器主要个

股普遍遭减持；（4）小家电行业，①厨房小家电行业主要个股

普遍遭减持；②个护小家电行业，倍轻松遭减持；③清洁小家电

行业，主要个股普遍获得增持，其中德昌股份、石头科技获增持

明显；（5）家电零部件行业个股普遍遭减持，其中三花智控、

盾安环境连续两个季度遭到减持；（6）照明设备行业个股中欧

普照明、民爆光电、立达信等持续获得增持。 

⚫ 陆股通持仓情况：白电表现分化，小家电普遍获增持。从细分板

块综合来看，（1）白色家电行业中，冰洗行业主要个股普遍获增

持，格力及美的遭减持；（2）黑色家电行业主要个股普遍遭减持；

（3）厨卫电器行业，华帝股份及老板电器获增持，其他个股普遍

遭减持；（4）小家电行业，清洁小家电普遍获增持，厨房小家电

中仅新宝股份获明显增持，其他普遍遭减持；（5）家电零部件，

三花智控、盾安环境等均遭减持；（6）照明设备行业，立达信及

得邦照明获增持、欧普照明及佛山照明遭减持。 

风险因素：原材料价格波动、人民币汇率波动、出口不及预期、以旧换

新政策落地不及预期、业绩不及预期、数据统计偏误等。    
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1    2024Q2 家用电器行业基金重仓配置情况 

1.1  行业：重仓配置比例环比进一步提升 

我们根据同花顺及wind数据统计了内地公募基金重仓股情况，2024年Q2末公募基金重

仓SW家用电器行业的总市值为1055.3亿元，环比2024Q1上升7.3%，占基金重仓A股市

值规模3.99%，高于标配比例1.81pct，环比2024Q1末上升0.38pct，连续6个季度持续

上升。从市场表现来看，24Q2SW家用电器行业指数下跌1.61%，实现相对收益（相对

于沪深300指数涨跌幅）0.53%。 

图表1：公募基金重仓SW家用电器行业配置比例情况 

 
资料来源：同花顺iFind，wind，万联证券研究所，注：标配比例以SW家用电器行业流通市值

/全A流通市值计算 

 

图表2：SW家用电器行业与沪深300季度区间涨跌幅以及家用电器行业相对收益

情况比较（%） 

 
资料来源：wind，万联证券研究所 
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1.2  个股：家电零部件个股遭明显减持 

1.2.1 基金重仓持有的家电个股情况 

持仓集中度有所上升。从持仓个股角度看，2024年Q2末公募基金重仓SW家用电器行业

前10大和前20大个股市值合计分别为1022.77亿元和1048.18亿元，环比2024Q1末分别

上升约9.91%、7.91%，前十大家电重仓股持仓市值合计占公募基金重仓SW家用电器行

业总市值比重为96.65%，环比2024Q1上升2.03pct，前二十大占比为99.05%，环比上

升0.29pct。 

从重仓家用电器行业持仓市值角度看，2024年Q2末公募基金重仓SW家用电器行业前

十的个股分别为美的集团、海尔智家、格力电器、石头科技、三花智控、海信视像、

海信家电、兆驰股份、海尔智家H、苏泊尔，与24Q1前十大相比，长虹美菱退出前十

大之列，苏泊尔新进前十大。 

从公募基金重仓家用电器行业持股占流通股比来看，居于前10的有石头科技、海信视

像、美的集团、海尔智家、三花智控、德昌股份、格力电器、兆驰股份、海信家电、

盾安环境，与24Q1相比德昌股份与兆驰股份新进前十大，长虹美菱、华帝股份退出前

十大之列。 

图表3：2024年Q2末基金重仓SW家用电器行业持仓市值前20大个股情况（持仓

市值，左轴；季报持仓变动，右轴） 

 

资料来源：wind，万联证券研究所 

 

图表4：2024年Q2末基金重仓家用电器行业持股占流通股比前20大个股情况（持

仓变动，右轴；季报持股占流通股比，左轴） 
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资料来源：wind，万联证券研究所 

 

1.2.2 基金重仓配置家电个股持仓市值变动情况 

从2024Q2公募基金重仓个股季度持仓市值变动角度看，2024Q2持仓市值增加前10的个

股分别为美的集团、海尔智家、石头科技、格力电器、TCL电子、兆驰股份、科沃斯、

海尔智家H、TCL智家、欧普照明、德昌股份。2024Q2持仓市值下降居前的个股有三花

智控、长虹美菱、海信视像、盾安环境、华帝股份、老板电器、苏泊尔、创科实业、

四川九洲。 

图表5：24Q2基金重仓配置持仓市值增加前20大情况 图表6：24Q2基金重仓配置持仓市值减少居前个股情

况 

  

资料来源：wind，万联证券研究所 资料来源：wind，万联证券研究所 
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备行业个股中欧普照明、民爆光电、立达信等持续获得增持。 

图表7：最近三个季度家用电器行业基金重仓个股情况 

所属

行业 

名称 持股总量

(万股) 

持仓变动量（万股） 
 

持股占流

通股比(%) 

持股占流通股比变动量

（%） 

2024Q2 2024Q1 2023Q4 2024Q2 2024Q1 2023Q4 

冰洗 海尔智家 62628.0 6789.1 7880.6 1211.0 9.9 1.1 1.2 0.2 

海尔智家

H 

4214.4 247.1 648.1 -22.3 1.5 0.1 0.2 0.0 

TCL 智家 2058.6 1212.0 846.7 - 1.9 1.1 - - 

长虹美菱 2295.8 -7513.2 8736.5 -1456.8 2.6 -8.6 10.0 -1.7 

雪祺电气 0.0 -0.3 0.4 - 0.0 0.0 - - 

彩电 海信视像 17491.9 -3636.9 -747.7 -660.5 13.6 -2.8 -0.6 -0.5 

兆驰股份 22272.4 4823.8 -7377.9 8397.6 4.9 1.1 -1.6 1.9 

TCL 电子 6951.5 6864.7 86.8 - 2.8 2.7 - - 

四川长虹 1440.5 -113.9 -100.9 -418.3 0.3 0.0 0.0 -0.1 

厨房

电器 

老板电器 1083.8 -831.9 1204.3 -1270.1 1.2 -0.9 1.3 -1.4 

华帝股份 831.2 -3940.6 618.1 976.3 1.1 -5.0 0.8 1.3 

亿田智能 6.0 6.0 - -0.6 0.0 - - 0.0 

厨房

小家

电 

苏泊尔 1156.9 -172.9 -249.1 105.0 1.4 -0.2 -0.3 0.1 

新宝股份 1072.3 -480.1 1173.1 -1742.4 1.3 -0.6 1.4 -2.1 

小熊电器 16.5 -17.2 -1.5 24.6 0.1 -0.1 0.0 0.2 

九阳股份 1.7 1.7 - - 0.0 - - - 

个护

小家

电 

飞科电器 570.3 1.9 -1090.8 87.9 1.3 0.0 -2.5 0.2 

倍轻松 23.3 -144.4 -28.2 -13.2 0.7 -4.4 -0.9 -0.4 

彩虹集团 11.5 11.5 - 0.4 0.2 - - - 

家电

零部

件Ⅲ 

三花智控 28785.0 -8105.0 -15476.6 1595.2 7.9 -2.1 -4.2 0.4 

盾安环境 3351.4 -2844.7 -3143.6 2412.0 3.7 -3.1 -3.4 2.6 

华翔股份 824.4 -564.0 1144.8 -50.2 1.9 -1.3 2.6 -0.1 

立霸股份 335.7 64.1 271.6 - 1.3 0.2 - - 

长虹华意 186.1 -1497.0 710.8 -139.4 0.3 -2.2 1.0 -0.2 

东方电热 155.1 -2016.5 2111.8 -2317.1 0.1 -1.6 1.7 -1.9 

禾盛新材 40.3 35.8 4.6 - 0.2 0.1 - - 

合肥高科 54.2 0.0 54.2 - 2.2 0.0 - - 

天银机电 21.2 11.6 9.6 - 0.1 0.0 - - 

金海高科 29.0 29.0 - - 0.1 - - - 

朗迪集团 5.3 5.3 - - 0.0 - - - 

顺威股份 8.0 -549.0 557.0 - 0.0 -0.8 - - 

三星新材 1.7 1.7 - - 0.0 - - - 

空调 美的集团 71121.5 8305.0 15765.4 9715.7 10.4 1.2 2.4 1.4 

格力电器 31412.7 2957.9 7452.4 -

10581.3 

5.6 0.5 1.3 -1.9 

海信家电 7178.9 -2704.8 4301.4 -1270.8 7.9 -3.1 4.7 -1.4 

海信家电

H 

964.9 -581.2 546.6 -678.4 2.1 -1.3 1.2 -1.5 

四川九洲 947.1 -689.8 1376.5 17.8 0.9 -0.7 1.3 0.0 
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其他

黑色

家电 

极米科技 122.2 -17.9 -8.5 28.2 1.7 -0.3 -1.3 0.6 

九联科技 8.6 -625.0 251.5 382.1 0.0 -1.2 0.1 - 

创维数字 2.6 -14.3 -1459.0 1328.8 0.0 0.0 -1.3 1.2 

其他

家电

Ⅲ 

创科实业 375.7 -136.6 89.2 42.3 0.2 -0.1 0.0 0.0 

荣泰健康 32.7 -1.2 -66.4 76.7 0.2 -0.1 -0.5 0.6 

清洁

小家

电 

石头科技 2936.1 564.3 1073.5 -180.9 22.3 4.3 8.2 -1.4 

科沃斯 614.0 232.7 -137.5 -648.9 1.1 0.4 -0.2 -1.1 

德昌股份 886.5 307.3 204.1 194.6 6.5 2.3 1.5 1.4 

欧圣电气 94.9 84.7 -46.7 56.9 2.0 1.8 -1.0 - 

富佳股份 100.2 100.2 - - 0.6 - - - 

莱克电气 4.0 -12.0 0.0 -55.1 0.0 0.0 0.0 -0.1 

卫浴

电器 

奥普科技 175.7 120.6 -103.8 -137.3 0.4 0.3 -0.3 -0.3 

万和电气 87.7 13.7 -3.4 77.3 0.1 0.0 0.0 - 

照明

设备

Ⅲ 

得邦照明 1479.3 -49.0 1528.2 - 3.1 -0.1 - - 

欧普照明 645.4 565.6 24.2 55.6 0.9 0.8 0.0 - 

民爆光电 36.9 7.6 25.9 3.2 1.5 0.3 1.0 0.1 

立达信 39.8 39.8 - - 0.7 - - - 

联域股份 14.7 -21.4 20.8 15.3 0.8 -1.2 1.2 - 

阳光照明 5.8 3.3 2.6 - 0.0 0.0 - - 
 

资料来源：wind，万联证券研究所 

 

2    陆股通持仓情况：白电表现分化，小家电普遍获增持 

从陆股通持股市值角度来看，截至2024年Q2末，陆股通持有SW家用电器行业市值居前

10的个股有美的集团、格力电器、海尔智家、三花智控、石头科技、苏泊尔、海信家

电、老板电器、新宝股份、海信视像。从持仓流通股比看，前10标的有立达信、美的

集团、三花智控、华帝股份、海尔智家、格力电器、石头科技、老板电器、德昌股份、

新宝股份，其中三花智控、新宝股份新进前十大持仓市值占流通市值比重之列。 

从季度持仓变动角度看，2024Q2期间SW家用电器行业中陆股通增持流通股比前5标的

为华帝股份、新宝股份、德昌股份、立达信、石头科技；减持流通股比居前的个股有

三花智控、日出东方、美的集团、格力电器、民爆光电。 

从细分板块综合来看，（1）白色家电行业中，冰洗行业主要个股普遍获增持，格力

及美的遭减持；（2）黑色家电行业主要个股普遍遭减持；（3）厨卫电器行业，华帝

股份及老板电器获增持，其他个股普遍遭减持；（4）小家电行业，清洁小家电普遍

获增持，厨房小家电中仅新宝股份获明显增持，其他普遍遭减持；（5）家电零部件，

三花智控、盾安环境等均遭减持；（6）照明设备行业，立达信及得邦照明获增持、

欧普照明及佛山照明遭减持。 

图表8：2024年Q2末SW家用电器行业陆股通持仓市值

TOP20公司（亿元） 

图表9：2024年Q2末SW家用电器行业陆股通持股市值

占流通股市值比例TOP20公司 
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资料来源：wind,万联证券研究所 资料来源：wind,万联证券研究所 

 

图表10：2024年Q2SW家用电器行业陆股通增持流通

股比例居前的公司 

图表11：2024年Q2SW家用电器行业陆股通减持流通

股比例居前的公司 

  

资料来源：wind,万联证券研究所 资料来源：wind,万联证券研究所 

 

图表12：2024Q2陆股通对SW家用电器行业个股持仓情况 

行业细分 证券代码 证券简称 截至 24Q2末持

股市值（亿元） 

区间净买入额

(亿元) 

区间净买入量

（万股） 

区间涨跌幅(%) 

冰洗 600690.SH 海尔智家 188.7 23.23 7,992.79 13.75 

002668.SZ TCL 智家 2.4 0.99 972.58 14.97 

000521.SZ 长虹美菱 5.1 0.12 106.72 -15.55 

000016.SZ 深康佳 A 0.3 0.08 328.32 -37.35 

彩电 600839.SH 四川长虹 2.7 -0.23 -101.44 -18.07 

002429.SZ 兆驰股份 3.4 -1.67 -3,432.67 -1.79 

600060.SH 海信视像 9.0 -2.53 -1,013.12 3.47 

厨房电器 002508.SZ 老板电器 19.6 2.54 1,000.91 -5.74 

002035.SZ 华帝股份 5.3 2.54 3,408.69 7.59 

300894.SZ 火星人 0.3 -0.19 -149.77 2.04 

002677.SZ 浙江美大 0.9 -0.20 -154.53 -5.60 

300911.SZ 亿田智能 0.0 -0.21 -75.33 21.11 

厨房小家电 002705.SZ 新宝股份 9.0 5.34 3,013.52 -12.93 
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002959.SZ 小熊电器 0.4 0.06 15.77 -10.15 

002005.SZ ST 德豪 0.0 0.00 0.00 -9.48 

002242.SZ 九阳股份 1.5 -0.39 -311.62 1.62 

002032.SZ 苏泊尔 28.8 -2.78 -459.40 -9.64 

个护小家电 603868.SH 飞科电器 0.5 0.07 12.43 -15.80 

家电零部件Ⅲ 600619.SH 海立股份 0.4 0.32 602.35 -11.77 

002402.SZ 和而泰 2.8 0.17 168.56 -14.45 

300217.SZ 东方电热 0.1 0.05 85.89 -25.42 

603112.SH 华翔股份 0.0 0.04 34.56 -9.27 

003028.SZ 振邦智能 0.1 0.00 -0.03 -2.20 

002418.SZ 康盛股份 0.0 0.00 0.00 -33.92 

300160.SZ 秀强股份 0.1 -0.11 -217.32 -3.54 

300342.SZ 天银机电 0.3 -0.31 -231.59 -3.31 

002011.SZ 盾安环境 1.2 -0.50 -499.19 -21.98 

002050.SZ 三花智控 81.9 -27.14 -12,787.70 -18.74 

空调 000921.SZ 海信家电 20.2 1.95 471.46 5.98 

000651.SZ 格力电器 230.7 -31.85 -8,037.60 -0.23 

000333.SZ 美的集团 828.0 -89.05 -13,536.24 4.85 

其他黑色家电 000801.SZ 四川九洲 0.9 0.28 323.83 -22.92 

002052.SZ *ST 同洲 0.0 0.00 0.00 -52.73 

688609.SH 九联科技 0.1 -0.15 -92.27 -26.99 

000810.SZ 创维数字 1.3 -0.29 -240.68 -20.00 

688696.SH 极米科技 0.2 -0.33 -37.66 -9.29 

其他家电Ⅲ 002614.SZ 奥佳华 1.5 0.01 21.04 -17.85 

300247.SZ 融捷健康 0.0 0.00 0.00 -15.33 

603579.SH 荣泰健康 0.0 -0.01 -2.67 6.19 

清洁小家电 688169.SH 石头科技 52.6 6.80 143.63 14.60 

603355.SH 莱克电气 1.8 1.48 566.89 -7.10 

605555.SH 德昌股份 2.2 1.12 521.57 1.00 

603486.SH 科沃斯 6.6 0.50 63.44 33.18 

301332.SZ 德尔玛 0.1 0.01 26.08 -14.67 

603219.SH 富佳股份 0.1 -0.26 -148.79 5.28 

卫浴电器 002543.SZ 万和电气 4.7 0.03 21.18 6.85 

603366.SH 日出东方 0.2 -0.60 -1,511.79 -30.96 

照明设备Ⅲ 605365.SH 立达信 2.0 0.34 201.70 -11.24 

603303.SH 得邦照明 1.0 0.11 93.33 -9.96 

002724.SZ 海洋王 0.4 0.10 191.43 -24.51 

002638.SZ 勤上股份 0.0 0.00 0.00 -35.22 

600261.SH 阳光照明 0.1 0.00 -4.02 -7.44 

301362.SZ 民爆光电 0.0 -0.11 -30.22 4.20 

000541.SZ 佛山照明 1.0 -0.24 -400.57 -15.01 

603515.SH 欧普照明 4.6 -0.44 -268.73 7.50 
 

资料来源：wind，万联证券研究所 
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3    投资建议与风险提示 

2024年二季度家电行业公募基金持仓比重进一步提升，白电、清洁小家电、照明设备

等细分领域主要个股持仓均有所提升，家电零部件个股遭明显减持；陆股通方面，二

季度白电表现分化，小家电获得普遍增持。2024年以来家电出口景气度维持较高，内

销方面，家电以旧换新政策持续落地推进，我们维持行业“强于大市”评级，建议持

续关注经营稳健具有较高分红预期的龙头标的、出口链相关机会以及具有第二增长

曲线的相关个股。 

风险因素：原材料价格波动、人民币汇率波动、出口不及预期、以旧换新政策落地不

及预期、业绩不及预期、数据统计偏误等。 
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
 

 
 [Table_PromiseInfo] 证券分析师承诺 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观

地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推

荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
 

 

[Tale_ReliefInfo] 免责条款 

万联证券股份有限公司（以下简称“本公司”）是一家覆盖证券经纪、投资银行、投资管理和证券咨询等多项
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本报告仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本报告中的信

息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。本报告中的信息或所表述的意见并未考虑到个别投资者的具
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