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2024 年 8 月 6 日，国家发改委等三部门联合印发《加快构建新型电力系统行动方案（2024—

2027年）》（发改能源〔2024〕1128号），本次《行动方案》聚焦近期新型电力系统建设亟待突

破的关键领域，选取攻关收益高、提效潜力大、引领效应强的方向，在 2024-2027 年重点开展

9项专项行动，推进新型电力系统建设。我们认为《行动方案》对于新一代煤电改造、虚拟电

厂、储能以及配网智能化改造相关厂商带来投资机会。 
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电力设备   
电改行动方案发布，明确未来三年方向  

 

 

投资建议： 
 

强于大市（维持）  

上次建议： 
 

强于大市  
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1、《电力设备：电力设备与新能源 2024Q2 持

仓分析：电力运营商&电网设备&风电板块获

增持》2024.07.25 

2、《电力设备：如何看待亚非拉电力设备需

求潜力？》2024.07.14   
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行业事件 

2024 年 8 月 6 日，国家发改委等三部门联合印发《加快构建新型电力系统行动方

案（2024—2027年）》（发改能源〔2024〕1128号），本次《行动方案》聚焦近期新

型电力系统建设亟待突破的关键领域，选取攻关收益高、提效潜力大、引领效应强

的方向，在 2024-2027年重点开展 9项专项行动，推进新型电力系统建设。 

➢ 主网建设稳步推进，配网智能化改造有望提速 

主网侧，《行动方案》提出“优化加强电网主网架”、“开展新增输电通道先进技术

应用”。根据公告，2024 年国网全年电网投资将超过 6000 亿元，比 2023 年新增

711亿元，新增投资主要用于特高压交直流工程建设、电网数字化智能化升级等。 

截至 2024年 7 月，陕北-安徽、甘肃-浙江特高压直流输电工程已实现开工，我们

认为下半年或将再核准开工 1-2 条线路，且随着新能源大规模并网导致电网波动

性增强，对于柔性直流的需求将逐步提高。配网侧，《行动方案》提出“适应大规

模高比例新能源和新型主体对电力调度的新要求”、“探索应用主配微网协同的新

型有源配电网调度模式”，我们认为后续配网扩容及智能化改造环节有望提速。 

➢ 解决新能源消纳问题，绿电运营商收益率有望提升 

新能源装机量已经达到主力水平，截至 2024H1，风电、光伏新增装机 1.28亿 kW，

占据新增总装机的 84%，并网装机容量合计达到 11.8亿 kW，首次超过煤电装机，

新能源已成为电源主力，但发-用电两端空间不匹配、时间不匹配等新能源消纳问

题严峻，本行动方案在电量输送方面提出“提高占比”，电站建设方面提出建设“系

统友好型新能源电站”（新能源置信出力提升至 10%以上）、“算力与电力协同项目”、

“风光储微电网互补智能项目”提升项目消纳水平。通过扩大外送通道，因地制

宜改善新能源消纳等方式，绿电运营商发电量有望提升，收益率有望提升。 

➢ 电力系统调节优化，关注新一代煤电改造、虚拟电厂、储能 

一方面终端电气化率提升带动负荷提升，2023 年电网尖峰负荷同比增长 3.84%，

2024年有望同比增加 1亿 kW；另一方面新能源出力呈波动性，充电桩等新型负荷

接入，给电网本身稳定运行造成压力，两方面来看电力系统均需提升调节能力。行

动方案提出开展“新一代煤电试验示范”，改造范围有望扩容，除了灵活性改造外，

零碳、低碳燃料掺烧、CCUS 等技术有望同时推进。典型地区高比例需求侧响应要

求有望推进，虚拟电厂有望批量建设。储能方面提出“建设一批共享储能电站，

探索应用新型储能技术”，储能收益机制有望扩容，利用率有望提升。 

投资建议：关注电改配套产业链龙头公司机会 

建议关注：1）配网智能化改造加速，建议关注国电南瑞、许继电气；2）煤电改造

范围扩容，关注设备商及工程商如东方电气、华电重工等；3）储能利用率提升，

收益机制理顺，关注阳光电源、上能电气；4）虚拟电厂有望迎来规模化建设，建

议关注软件平台厂商。5）新能源消纳有望改善，运营商利润有望提升，建议关注

三峡能源等。   
风险提示：特高压建设不及预期；政策推进不及预期；新能源消纳压力 
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风险提示 

特高压建设不及预期：如果特高压线路建设节奏减缓，相关设备厂商业绩或低于预期。 

政策推进不及预期：配网及煤电改造政策推进不及预期或将导致业绩释放低于预期。 

新能源消纳压力：新能源消纳压力有可能导致运营商利用小时数降低、发电量降低，

带动收益率下滑。 
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