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报告摘要 

 
鸿蒙智行双 9 旗舰高端拼图。享界 S9 发布，搭载最新华为途灵平台，

D 级轿车专属，定义豪华驾控新标杆，全系标配空气悬架，鸿蒙智行家族

迄今最豪华舱内空间，首个量产轿车后排零重力座椅。华为 ADS 3.0 首发

享界 S9。享界 S9 首发 HUAWEI ADS 3.0，全场景全天候贯通。率先应用

端到端类人智驾，升级 GOD 感知神经网络，实现从物体识别到场景理解。

首发路面自适应 AEB、首发 eAES 自动紧急避让，首发车位到车位，实现

全场景贯通，鸿蒙智行家族智驾总里程 4.6 亿公里。对标 5/6/E，重塑行

政豪华。享界 S9 主要竞品为以宝马 5 系、奥迪 A6、奔驰 E 级为代表

的高端豪华轿车。享界 S9 Max 39.98 万元，享界 S9 Ultra 44.98 万元，

将于 8 月 7 日开启交付。同时，问界新 M7 Pro 现已开启预订，全新搭载

HUAWEI ADS 基础版，预售价 24.98 万元起。 

8 月展望：聚焦华为+比亚迪，开启新一轮车型周期。展望 8 月，华

为汽车密集催化，享界 S9 新车重磅车型上市发布，开启新一轮车型周期，

与长安汽车等的合资公司落地在即，带领自主品牌开启新引望。华为乾崑

ADS 3.0 即将登场，带来 3.0 全新架构，全面升级，从 BEV 到 GOD，真正

实现端到端。华为汽车：问智享尊界，自主新引望。 

比亚迪正凭借 DM5.0 的超级产品力，秦 L /海豹 06 DM-i，宋 L/PLUS 

DM-i 等新车持续发布热销，批量打造销冠爆款，进入比亚迪时刻。从 24

年新款荣耀版本，电比油低，到双宋的发布，价格战将趋缓，双宋订单超

预期，量价齐升。 

新势力 7 月销量：问界 M9 交付创新高，理想交付创新高。鸿蒙智行、

小米汽车、理想汽车等先后披露 7 月交付数据。鸿蒙智行单月交付 44,090

辆，今年前 7 个月累计交付 238,287 辆。其中，问界 M9 蝉联 50 万以上豪

华车市场销量第一，问界新 M7 系列今年累计交付量已突破 12 万辆。理想

汽车 7 月交付新车 51,000辆，同比增长 49.41%，创历史新高；1-7 月，

累计交付 239,981 辆。其中，理想 L6 月交付量连续突破两万辆。 

投资建议：8 月开启新一轮车型周期，汽车以旧换新加力引领新一轮

板块行情。聚焦华为+比亚迪，鸿蒙智行双 9 旗舰高端拼图，华为 ADS 3.0

首发享界 S9。比亚迪正凭借 DM5.0 的超级产品力，批量打造销冠爆款，

进入比亚迪时刻。另外，根据老旧营运货车报废更新补贴，一台使用 10

年的国三营运柴油重卡，报废后再新购国六 4 轴及以上车型，可以拿到 11

万元的补贴。2014-2016 年是上一轮新能源公交销量高峰，今年进入集中

更换期，新能源公交市场有望翻倍。我们维持汽车行业“看好”评级。 

重点公司： 

（1）华为汽车：赛力斯、长安汽车、北汽蓝谷、江淮汽车。 

（2）加力支持以旧换新最受益：比亚迪。 

（3）智能汽车：拓普集团、德赛西威、伯特利、华阳集团、科博达、
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保隆科技、理想汽车、小鹏汽车。 

（4）重卡史上最强补贴，新能源公交市场有望翻倍：中国重汽、潍

柴动力、宇通客车。 

 

风险提示：汽车销量不及预期；刺激拉动作用不及预期；汽车出口不

及预期； 主机厂价格战加剧超出预期；原材料大幅波动超出预期。 
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一、 周观点更新 
(一)本周汽车行业动态速览 

 

8月展望：聚焦华为+比亚迪，开启新一轮车型周期。 

鸿蒙智行双 9旗舰高端拼图。享界 S9发布，搭载最新华为途灵平台，D级轿车专属，定义豪

华驾控新标杆，全系标配空气悬架，鸿蒙智行家族迄今最豪华舱内空间，首个量产轿车后排零重

力座椅。华为 ADS 3.0首发享界 S9。享界 S9 首发 HUAWEI ADS 3.0，全场景全天候贯通。率先应

用端到端类人智驾，升级 GOD感知神经网络，实现从物体识别到场景理解。首发路面自适应 AEB、

首发 eAES自动紧急避让，首发车位到车位，实现全场景贯通，鸿蒙智行家族智驾总里程 4.6亿公

里。对标 5/6/E，重塑行政豪华。享界 S9主要竞品为以宝马 5 系、奥迪 A6、奔驰 E 级为代表

的高端豪华轿车。享界 S9 Max 39.98万元，享界 S9 Ultra 44.98万元，将于 8月 7日开启交付。

同时，问界新 M7 Pro现已开启预订，全新搭载 HUAWEI ADS基础版，预售价 24.98万元起。 

8月展望：聚焦华为+比亚迪，开启新一轮车型周期。展望 8月，华为汽车密集催化，享界 S9

新车重磅车型上市发布，开启新一轮车型周期，与长安汽车等的合资公司落地在即，带领自主品

牌开启新引望。华为乾崑 ADS 3.0 即将登场，带来 3.0 全新架构，全面升级，从 BEV 到 GOD，真

正实现端到端。华为汽车：问智享尊界，自主新引望。 

比亚迪正凭借 DM5.0的超级产品力，秦 L /海豹 06 DM-i，宋 L/PLUS DM-i等新车持续发布热

销，批量打造销冠爆款，进入比亚迪时刻。从 24年新款荣耀版本，电比油低，到双宋的发布，价

格战将趋缓，双宋订单超预期，量价齐升。 

享界 S9 搭载华为 ADS 3.0端到端智驾首秀，8月 6日正式发布 

享界 S9 搭载的华为 ADS 3.0 端到端智驾近日完成首秀，全场景贯通从地下停车场到园区道

路、从园区道路到公开道路、从园区道路到地下停车场等场景，并且支持过环岛、过闸机等复杂

操作。享界 S9首发搭载华为 ADS 3.0后，智能驾驶、智能泊车、主动安全能力得到全面提升。 

ADS 3.0 版本将从 9 月开始在问界 M7、问界 M9 上进行数据升级，从硬件上来看，相比前两

代，ADS 3.0 从速腾聚创 128 线激光雷达，演化至华为自研 192 线激光雷达，这意味着新版本拥

有更多激光信号的发射和接收通道，从而提高数据获取的速度和精度。除此之外，ADS 3.0 还在
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国内首发了高精度 4D毫米波雷达。 

新势力 7月销量：问界 M9交付创新高，理想交付创新高。 

鸿蒙智行、小米汽车、理想汽车、蔚来汽车、零跑汽车、小鹏汽车、哪吒汽车等先后披露 7月

交付数据。鸿蒙智行单月交付 44,090 辆，环比下降 4.45%，今年前 7 个月累计交付 238,287 辆。

具体到单一车型，7 月问界 M9、问界新 M7、问界新 M5、智界 S7分别交付 18,047辆、16,562 辆，

6,926辆及 2,555辆。其中，问界 M9蝉联 50万以上豪华车市场销量第一，问界新 M7系列今年累

计交付量已突破 12万辆。 

小米汽车亦交出 7 月成绩单，单月销量再次破万。根据最新公布的 8 月限时购车权益，将包

括赠送价值 8000 元 Nappa 真皮座椅和小米智能驾驶增强智驾功能终身免费两项内容，与上月无

异。全年 10 万台交付目标，预计 11月能提前完成。 

理想汽车 7月交付新车 51,000辆，同比增长 49.41%，创月交付量的历史新高；1-7月，累计

交付 239,981 辆。其中，理想 L6月交付量连续突破两万辆，成为 20万至 30万元价格区间的爆款

产品。同样创月交付量历史新高的零跑汽车，连续两个月交付量破两万辆，达到 22,093辆，同比

增长 54.12%。1-7月，零跑汽车累计交付新车 108,789，同比增长 84.9%，是今年以来造车新势力

中交付量增速最快的企业。 

稳居第二梯队的深蓝表示，7 月交付 16,721辆，同比增长 26.94%，环比微增 0.37%；极氪 7

月交付 15,655 辆，同比增长 30.04%，环比下降 22.14%。1-7 月共交付 103,525 辆，同比增长

89.36%。同时，极氪刷新了纯电新实力最快交付记录，用时 33个月完成交付突破 30万辆。 

已连续 5 个月单月同比负增长的广汽埃安，在上月仍未止住颓势。广汽埃安表示，7 月完成

全球销量 35,238 辆，同比下降 21.74%，环比微增 0.6%。2024年累计销量 212,604辆，同比下降

16.42%。 

岚图 7 月交付 6,015辆，同比增长 76.29%，环比增长 9.22%，月销量实现“三连涨”。“岚

图汽车销量三连涨，是岚图不断强化用户思维、提升创新效率和营销效率的结果。随着岚图知音

8月开启预售，岚图销量还将实现进一步增长。”岚图汽车 CEO卢放表示；智己 7月共销售 6,017

辆，同比增长 249.42%，环比微增 0.03%。 
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图表1：2024年 7月交付情况(单位:辆) 

 
资料来源：iFind，品牌官网，财联社，太平洋证券整理 

 

(二)核心观点 
鸿蒙智行双 9旗舰高端拼图。享界 S9发布，搭载最新华为途灵平台，D级轿车专属，定义豪

华驾控新标杆，全系标配空气悬架，鸿蒙智行家族迄今最豪华舱内空间，首个量产轿车后排零重

力座椅。华为 ADS 3.0首发享界 S9。享界 S9 首发 HUAWEI ADS 3.0，全场景全天候贯通。率先应

用端到端类人智驾，升级 GOD感知神经网络，实现从物体识别到场景理解。首发路面自适应 AEB、

首发 eAES自动紧急避让，首发车位到车位，实现全场景贯通，鸿蒙智行家族智驾总里程 4.6亿公

里。对标 5/6/E，重塑行政豪华。享界 S9主要竞品为以宝马 5 系、奥迪 A6、奔驰 E 级为代表

的高端豪华轿车。享界 S9 Max 39.98万元，享界 S9 Ultra 44.98万元，将于 8月 7日开启交付。

同时，问界新 M7 Pro现已开启预订，全新搭载 HUAWEI ADS基础版，预售价 24.98万元起。 

8月展望：聚焦华为+比亚迪，开启新一轮车型周期。展望 8月，华为汽车密集催化，享界 S9

新车重磅车型上市发布，开启新一轮车型周期，与长安汽车等的合资公司落地在即，带领自主品

牌开启新引望。华为乾崑 ADS 3.0 即将登场，带来 3.0 全新架构，全面升级，从 BEV 到 GOD，真

正实现端到端。华为汽车：问智享尊界，自主新引望。 

比亚迪正凭借 DM5.0的超级产品力，秦 L /海豹 06 DM-i，宋 L/PLUS DM-i等新车持续发布热

销，批量打造销冠爆款，进入比亚迪时刻。从 24年新款荣耀版本，电比油低，到双宋的发布，价

格战将趋缓，双宋订单超预期，量价齐升。 
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新势力 7月销量：问界 M9交付创新高，理想交付创新高。鸿蒙智行、小米汽车、理想汽车等

先后披露 7 月交付数据。鸿蒙智行单月交付 44,090 辆，今年前 7 个月累计交付 238,287 辆。其

中，问界 M9 蝉联 50万以上豪华车市场销量第一，问界新 M7系列今年累计交付量已突破 12万辆。

理想汽车 7月交付新车 51,000辆，同比增长 49.41%，创历史新高；1-7月，累计交付 239,981 辆。

其中，理想 L6月交付量连续突破两万辆。 

投资建议：8月开启新一轮车型周期，汽车以旧换新加力引领新一轮板块行情。聚焦华为+比

亚迪，鸿蒙智行双 9旗舰高端拼图，华为 ADS 3.0首发享界 S9。比亚迪正凭借 DM5.0的超级产品

力，批量打造销冠爆款，进入比亚迪时刻。另外，根据老旧营运货车报废更新补贴，一台使用 10

年的国三营运柴油重卡，报废后再新购国六 4轴及以上车型，可以拿到 11万元的补贴。2014-2016

年是上一轮新能源公交销量高峰，今年进入集中更换期，新能源公交市场有望翻倍。我们维持汽

车行业“看好”评级。 

重点公司： 

（1）华为汽车：赛力斯、长安汽车、北汽蓝谷、江淮汽车。 

（2）加力支持以旧换新最受益：比亚迪。 

（3）智能汽车：拓普集团、德赛西威、伯特利、华阳集团、科博达、保隆科技、理想汽车、

小鹏汽车。 

（4）重卡史上最强补贴，新能源公交市场有望翻倍：中国重汽、潍柴动力、宇通客车。 

 

 

二、 本周市场表现回顾 
 

(一)板块表现 
（2024.7.29-2024.8.4） 本周上证综指上涨 0.50%，创业板指下跌 1.28%，沪深 300指数下

跌 0.73%。中证 1000指数上涨 2.29%。申万汽车行业指数下跌 1.06%，跑输上证综指 1.81pct，跑

赢创业板指 0.69pct，跑输沪深 300指数 1.82pct，跑输中证 1000 指数 0.73pct。下跌 5.63pct。 
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图表2：本周各类指数行情统计 

 

资料来源：iFinD，太平洋证券整理 

自 24年初截至 2024 年 8月 4日，申万汽车指数累计增长-4.59%，相对深圳成指、上证指

数、中证 1000 的超额收益为 4.43%、-2.67%、13.25%，整体表现较优。 

图表3：24年初至今指数涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，太平洋证券整理 

 

横向来看，近 1周，汽车行业指数涨跌幅在申万 31个行业指数中排名第 26，本周（7.29-

  指数名称 周涨跌幅%
年初至今涨跌

幅%

周相对涨

跌幅

年初至今相对

涨跌幅

汽车（申万） -1.06% -5.63% —— ——

上证综指 0.50% -2.34% -1.56pct -3.29%

创业板指 -1.28% -13.38% 0.22pct 7.75%

沪深300 -0.73% -1.36% -0.33pct -4.27%

中证1000 2.29% -18.30% -3.35pct 12.67%
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8.4）表现弱于市场平均水平。 

图表4：本周各类指数行情统计 

 

资料来源：iFinD，太平洋证券整理 

 

(二)汽车二级子行业表现 
 

申万汽车子行业本周表现来看，汽车服务本周表现优于其他板块，上涨幅度为 4.03%。商用

车、摩托车及其他、汽车零部件、乘用车涨幅分别为：1.26%/0.57%/0.53%/-4.75%。 
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图表5：本周各类指数行情统计 

 

资料来源：iFinD，太平洋证券整理 

 

(三)当前板块估值处于低位 

从估值来看，截至 2024年 8月 4日，申万汽车行业估值 PE（TTM剔除负值）为 18.67倍，低

于近年初至今来中位数水平 20.91倍，整体处于低位。 



 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

行业周报 

P12 鸿蒙智行双 9旗舰高端拼图，华为 ADS 3.0首发享界 S9 
 

图表6：本周各类指数行情统计 

 

资料来源：iFinD，太平洋证券整理 

 

(四)汽车行业个股表现 

从涨跌幅情况来看，本周山子股份、北巴传媒、潍柴重机涨幅居前，涨幅分别为

63.95%/61.06%/38.54%；长安汽车、福耀玻璃、潍柴动力跌幅较大，跌幅分别为-9.32%/-8.27%/-

7.36%。 
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图表7：本周（240729-240804）各类指数行情统计 

 

资料来源：iFinD，太平洋证券整理 

 

三、行业动态 

(一)近期政策法规 

河南：推动郑州航空港实验区智能网联示范区、许昌芙蓉湖 5G自动驾驶示范区等建设运营 

8 月 2 日，河南省发展和改革委员会等 20 部门印发《河南省“数据要素×”行动实施方案

（2024—2026年）》提出，智能网联汽车创新专项。支持汉威、威科姆、华骏等物联网骨干企业

完善提升智能网联汽车基础平台，加强车用操作系统、下一代感知系统、智能座舱芯片等技术研

发和突破。加快道路基础设施数据、交通流量数据、驾驶行为数据等融合应用，推动郑州航空港

实验区智能网联示范区、许昌芙蓉湖 5G自动驾驶示范区等建设运营，积极创建国家级车联网先导

区。 

自然资源部：支持车企、服务单位探索智能网联汽车地理信息数据众源采集等安全合规技术

路线 

7月 29 日，自然资源部发布《关于加强智能网联汽车有关测绘地理信息安全管理的通知》提

出，鼓励地理信息安全应用探索。有关地方要依托智能网联汽车“高精度地图应用试点”和“车



 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

行业周报 

P14 鸿蒙智行双 9旗舰高端拼图，华为 ADS 3.0首发享界 S9 
 

路云一体化”应用试点等，在确保安全合规的前提下，支持车企、服务单位探索智能网联汽车地

理信息数据众源采集、实时更新、在线分发、安全传输等安全合规技术路线，加快标准规范研制，

组织开展高级别自动驾驶所需的地理信息服务、测试，促进地理信息新业态发展和新应用推广。 

 

 

(二)本周行业新闻 

上汽集团：上汽 Robotaxi已在上海、苏州等多个区域开展示范运营 

8月 2日，上汽集团在投资者互动平台表示，截至目前，上汽 Robotaxi已在上海、苏州等多

个区域开展示范运营，共有车辆近 100 台，累计行驶里程达 400万公里，订单超 20万单。后续将

根据相关法律法规和政府部门的统筹安排，开展相应的商业化运营。在现有站点基础上，今年 7

月底上海松江九亭换电站上线运营，公司将持续跟踪无人出租车发展趋势，并根据技术、法规、

市场等情况进行合理布局。 

享界 S9 搭载华为 ADS 3.0端到端智驾首秀 

享界 S9 搭载的华为 ADS 3.0端到端智驾近日完成首秀，记者在试驾体验中发现，用户只需选

择好目的地，享界 S9 的智驾便可从起始车位开到终点车位。享界 S9 全场景贯通从地下停车场到

园区道路、从园区道路到公开道路、从园区道路到地下停车场等场景，并且支持过环岛、过闸机

等复杂操作。享界 S9首发搭载华为 ADS 3.0 后，智能驾驶、智能泊车、主动安全能力得到全面提

升。据此前消息，享界 S9预售价为 45 万-55万元，将于 8月 6日正式发布。 

广州拟立法支持自动驾驶出租车和公交车 

8 月 1 日，广州市人大官网发布《广州市智能网联汽车创新发展条例(草案修改稿.征求意见

稿)》，拟支持智能网联汽车在高速公路、机场、港口等交通枢纽以及城市公交、出租车等出行服

务场景的应用。市区政府将稳步推进智能网联汽车规模化运营，并在全市范围内开放自动驾驶与

人类驾驶混合运行道路。条例明确了智能网联汽车的安全和责任认定标准，要求相关企业保障数

据存储和事故分析。据悉，广州已开通多条自动驾驶便民巴士线路，并引入“萝卜快跑”无人驾

驶网约车。 

新造车企业 7月成绩单出炉：理想汽车创历史新高、赛力斯同比增长超 500% 
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8月 1日，理想汽车、小鹏汽车、蔚来汽车、赛力斯汽车和小米汽车 7月成绩单出炉。其中，

理想汽车交付新车 51,000辆，同比增长 49.4%；小鹏汽车共交付新车 11,145辆，同比增长 1%；

蔚来汽车交付量为 20,498 辆，同比增长 43.9%；零跑汽车交付 2.21 万辆，同比增长 54.1%。此

外，赛力斯汽车销量 4.03万辆，同比增长 850.19%。 

比亚迪：7月新能源汽车销量 34.24 万辆 

8 月 1日，比亚迪公告，7月新能源汽车销量 342,383 辆。本年累计销量 195,5366 辆，同比

增长 28.83%。 

小鹏汽车 AI天玑系统 XOS 5.2.0 版本发布 XNGP高阶智驾进入端到端大模型时代 

7 月 30 日，小鹏汽车举办“AI 智驾技术发布会”。小鹏汽车董事长 CEO何小鹏，宣布小鹏

汽车将向全球用户全量推送 AI天玑系统 XOS 5.2.0版本，带来覆盖智能驾驶和智能座舱的 484 项

功能升级。小鹏汽车 2024年规划人工智能年度研发费用高达 35亿元，已具备 2.51 EFLOPS 最大

AI算力储备，成为全球唯二实现端到端大模型量产落地的车企。在端到端大模型的助力下，小鹏

智驾技术和体验的进化周期大幅缩短，今年 7 月 XNGP 即可开放至全国所有城市。通过本次更新，

XNGP将从“全国都能开”正式升级为“全国都好用”，实现“不限城市、不限路线、不限路况的”

全国全量开放。 

赛力斯：拟参股华为旗下引望智能公司 

7月 28 日，赛力斯公告，拟投资深圳引望智能技术有限公司，公司启动与引望及其股东协商

加入对引望的投资，共同支持引望成为世界一流的汽车智能驾驶系统及部件产业领导者，并成为

服务汽车产业的开放平台。具体投资额、交易方式、交易价格需以双方签订的最终交易文件为准。

若本次交易完成，引望将成为公司参股子公司，公司合并报表范围不会发生变化。截至目前，华

为技术有限公司持股引望比例为 100%。 

蔚来：神玑 5nm智驾芯片流片成功 

7 月 27 日，在 2024 蔚来创新科技日上，蔚来汽车董事长李斌宣布，全球首颗车规级 5 纳米

高性能智驾芯片蔚来神玑 NX9031 流片成功。据悉，作为业界首款采用 5nm 车规工艺制造的高阶

智能驾驶芯片，神玑 NX9031拥有超过 500亿颗晶体管，芯片和底层软件均已实现自主设计。 
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(三) 近期部分补贴政策 

商务部：会同相关部门尽快印发进一步做好汽车、家电以旧换新工作通知 

8 月 2 日，商务部市场运行和消费促进司司长徐兴锋在国新办新闻发布会上表示，将会同相

关部门尽快印发进一步做好汽车、家电以旧换新工作通知，出台家装厨卫“焕新”的工作指引，

电动自行车以旧换新实施方案等。汽车以旧换新政策还要溯及过往，过去享受 1 万元补贴的、已

经享受到的也要按照 2 万元的标准补齐，不能让早消费的消费者吃亏，这也是政策衔接的一个体

现。 

 

 

 

四、近期上市公司重要公告回顾 

图表8：近期上市公司重要公告回顾 

 

资料来源：iFinD，太平洋证券整理 

 

重点推荐公司盈利预测表 
 

代码 名称 最新评级 
EPS PE 股价 

2023 2024E 2025E 2026E 2023 2024E 2025E 2026E 2024/08/06 

601127 赛力斯 买入 -1.63 2.66 4.59 7.01 -47.00 24.16 13.99 9.01 76.26 

000625 长安汽车 买入 1.13 0.88 1.11 1.32 11.64 15.43 12.09 10.10 13.29 

600733 北汽蓝谷 买入 -1.07 -0.73 -0.26 0.25 -9.52 -12.69 -36.42 37.62 9.22 
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600418 江淮汽车 买入 0.07 0.18 0.29 0.45 265.67 80.76 62.08 39.49 18.43 

002594 比亚迪 买入 10.32 12.70 16.01 19.55 22.17 17.38 13.83 11.35 228.94 

601689 拓普集团 买入 1.95 2.06 2.68 3.27 27.17 20.08 15.42 12.58 34.66 

002920 德赛西威 买入 2.80 3.81 4.95 6.26 31.53 23.05 17.77 14.04 87.86 

603596 伯特利 买入 2.15 2.44 3.21 4.19 25.38 19.29 14.83 11.66 37.3 

002906 华阳集团 买入 0.94 1.23 1.62 2.06 27.66 19.92 15.08 11.88 24.51 

603786 科博达 买入 1.50 2.16 2.79 3.46 32.13 22.29 17.31 13.94 48.44 

603197 保隆科技 买入 1.82 2.34 3.14 3.97 17.33 12.98 9.67 7.65 30.43 

02015 理想汽车-W 买入 5.55 5.38 8.33 10.92 12.08 13.32 8.60 6.54 73.05 

09868 小鹏汽车-W 买入 -5.96 -3.62 -1.69 0.55 -4.77 -7.76 -16.95 49.03 28.65 

000951 中国重汽 买入 0.92 1.22 1.55 1.91 15.91 11.83 9.35 7.57 14.63 

000338 潍柴动力 买入 1.04 1.31 1.53 1.75 12.55 9.08 7.73 6.75 12.96 

600066 宇通客车 买入 0.82 1.36 1.66 1.98 25.22 15.13 12.40 10.39 20.7  
资料来源：iFind 一致预期，太平洋研究院整理 

 

 

 

五、风险提示 

 

汽车销量不及预期； 

 

刺激拉动作用不及预期； 

 

汽车出口不及预期； 

 

主机厂价格战加剧超出预期； 

 

原材料大幅波动超出预期。 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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