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市场数据  
收盘价(元) 10.46 

一年最低/最高价 9.87/18.40 

市净率(倍) 2.20 

流通A股市值(百万元) 139,738.06 

总市值(百万元) 165,116.77 
 
 

基础数据  
每股净资产(元,LF) 4.75 

资产负债率(%,LF) 71.48 

总股本(百万股) 15,785.54 

流通 A 股(百万股) 13,359.28  
 

相关研究  
《东方财富(300059)：2024 年一季报

点评：自营表现亮眼，期待市场活跃

度回升》 

2024-04-25 

《东方财富(300059)：2023 年年报点

评：弱市环境下业绩承压，看好龙头

优势持续加强》 

2024-03-15 
  

买入（维持） 
 

[Table_EPS]      盈利预测与估值 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入（百万元） 12,486  11,081  11,998  12,912  14,735  

同比（%） -4.65% -11.25% 8.27% 7.62% 14.12% 

归母净利润（百万元） 8,509  8,193  9,288  10,597  12,502  

同比（%） -0.51% -3.71% 13.36% 14.09% 17.98% 

EPS-最新摊薄（元/股） 0.54  0.52  0.59  0.67  0.79  

P/E（现价&最新摊薄） 19.79  20.56  18.13  15.89  13.47  
  

[Table_Tag]  
  
[Table_Summary] 
投资要点 

事件：东方财富发布 2024 年中报。2024H1 公司实现营收 49.45 亿元，同

比-14.00%；实现归母净利润 40.56 亿元，同比-4.00%。2024Q2 单季度营

收同比-15.35%至 24.89 亿元，归母净利润同比-4.27%至 21.02 亿元。 

◼ 收入端：基金代销承压拖累整体业绩，自营增速突出：1）公募费改影
响显现，基金代销增量不增利。2024H1 公司基金销售额逆势同比增长
4.43%至 8,513.82 亿元，但是在公募费改深化、主动权益基金规模持续
收缩背景下，公司面临费率下降及代销产品结构调整的双重压力。
2024H1 公司营业收入（以基金代销为主）同比-28.85%至 15.23 亿元，
构成对于公司业绩下滑的最主要解释因素。2）自营贡献业绩增量，投
资收益弥补部分利润降幅。2024H1 公司自营业务进一步优化资产结构，
增配固定收益类资产，公司自营业务收入（投资收益+公允价值变动净
收益-对联营企业和合营企业的投资收益）同比+42.45%至 16.34 亿元，
部分缓解了公司业绩的下行压力。3）证券经纪业务收入小幅下滑。
2024H1 全市场日均股基成交额同比-6%至 9,896 亿元，公司手续费及佣
金净收入（主要由证券经纪业务净收入构成）同比-4%至 23.95 亿元。
4）利息支出攀升致利息净收入同比下降。2024H1 公司利息净收入同比
-8%至 10.27 亿元，预计主要系公司利息支出增长（同比+24%至 11.56

亿元）。 

◼ 成本端：营业总成本小幅下降，研发费用持续加码：2024H1 东方财富
营业总成本 20.69 亿元，同比-4%。1）销售费用大幅下行。2024H1 由
于市场推广费用同比下降，公司销售费用同比-37%至 1.51 亿元。2）研
发费用延续增长。2024H1 公司研发费用同比+10%至 5.56 亿元，预计系
公司持续加码数据基础设施及能力建设、强化 AI 能力发展、夯实科技
实力。2024 年 6 月，东方财富 Choice 智能金融终端 8.0 版本正式发布
上线，以自研妙想金融大模型能力为底座，有望进一步助力投研智能提
效。 

◼ 盈利预测与投资评级：我们维持此前盈利预测，预计 2024-2026 年公司
归母净利润分别为 92.88 /105.97 / 125.02 亿元，对应增速分别为+13.36% 

/+14.09% /+17.98%，对应 EPS 分别为每股 0.59 /0.67 /0.79 元，当前市值
对应 PE 分别为 18.13 /15.89 /13.47 倍。看好公司不断巩固零售券商龙
头地位，并借助金融 AI 优势重构传统证券业务存量份额，维持“买入”
评级。 

◼ 风险提示：1）公募费改尾佣限制幅度超预期；2）权益市场大幅波动；
3）行业竞争加剧。  
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[Table_Finance]           

表 1：东方财富盈利预测（单位：百万元/人民币） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所（截至 2024 年 08 月 09 日） 
  

 

单位：百万元 2020 2021 2022 2023 2024E 2025E 2026E

一、营业总收入 8,239 13,094 12,486 11,081 11,998 12,912 14,735

   证券业务收入 4,982 7,687 7,857 7,194 8,013 8,563 9,590

   金融电子商务收入（基金销售） 2,962 5,073 4,326 3,625 3,656 3,988 4,748

   金融数据服务 188 253 228 198 238 262 288

   广告服务及其他 102 79 75 64 91 100 110

二、营业总成本 3,037 4,132 4,183 4,329 4,569 4,513 5,118

管理费用 1,468 1,849 2,192 2,316 2,400 2,324 2,652

研发费用 378 724 936 1,081 1,260 1,356 1,547

研发费用率 4.6% 5.5% 7.5% 9.8% 10.5% 10.5% 10.5%

加：投资收益 316 735 1,636 2,084 2,577 3,064 3,971

三、营业利润 5,533 10,080 9,811 9,345 10,555 12,042 14,207

归属于母公司股东净利润 4,778 8,553 8,509 8,193 9,288 10,597 12,502

营业总收入增速 94.69% 58.94% -4.65% -11.25% 8.27% 7.62% 14.12%

归属于母公司股东净利润增速 160.91% 79.00% -0.51% -3.71% 13.36% 14.09% 17.98%

EPS（元/股） 0.30 0.54 0.54 0.52 0.59 0.67 0.79

P/E 35.25 19.69 19.79 20.56 18.13 15.89 13.47
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