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基础化工行业点评     

新央企筹备中，资源循环利用计划进一步落实 
 

 2024 年 08 月 11 日 

 

➢ 事件：近日，再生资源循环利用新央企——中国资源循环集团正在筹备成立

中，该央企总部将设置在中新天津生态城。中国宝武的废钢资源回收业务或整体

并入该新组建的央企之中。 

➢ 多家央企参与，“国家队”共同助力促进废旧资源循环利用。该央企将于今

年 8 月或 9 月挂牌成立。由多方合作组成，包括天津市人民政府、国务院国有资

产监督管理委员会、中国石油化工集团有限公司、中国宝武钢铁集团有限公司、

中国铝业集团有限公司、中国五矿集团有限公司、中国建材集团有限公司、华润

（集团）有限公司等企业，每方各出资 30 亿元，计划组建资金达 300 亿元的新

央企。其中，由中石化负责废塑料循环利用，华润集团负责废旧纺织品循环利用。

多方合作参与展示强大的组建资金能力，也体现了政府对中国资源循环集团筹备

的高度重视。 

➢ 国家多次号召绿色减碳，新集团为政策落地提供载体。今年以来，国家层面

的绿色低碳相关政策文件相继发布，多次强调落实各项方针对实现“双碳”目标

的重要意义：3 月 13 日国务院发布关于印发《推动大规模设备更新和消费品以

旧换新行动方案》，其指出，回收循环利用行动包括完善废旧产品设备回收网络、

支持二手商品流通交易、有序推进再制造和梯次利用、推动资源高水平再生利用

等举措，点明了典型再生资源的利用要求；5 月 29 日，国务院发布关于印发

《2024—2025 年节能降碳行动方案》的通知，强调节能降碳是积极稳妥推进碳

达峰碳中和、全面推进美丽中国建设、促进经济社会发展全面绿色转型的重要举

措； 7 月 21 日，二十届中央委员会第三次全体会议发布决定，其第十二条“深

化生态文明体制改革”提到通过降碳、减污、扩绿等手段积极应对气候变化，并

提出要健全绿色低碳发展机制，促进绿色低碳循环发展经济体系建设，为积极稳

妥推进碳达峰碳中和提供机制基础。此次新集团筹备，是中央绿色发展理念的具

体落实，为后续推动再生循环利用提供了实体支持。 

➢ 投资建议：中国资源循环集团成立在即，资源循环利用计划进一步得到落实，

我们建议关注有利于实现废弃物循环利用的再生材料产业中的 1）三联虹普：再

生尼龙与再生塑料的工程解决方案提供商，技术专利与独特商业模式构造护城

河；2）英科再生：再生 PS 与再生 PET 双线驱动，规模优势逐渐显现。 

➢ 风险提示：政策推行力度不及预期，政策落实效果不及预期，供需变化的风

险。  

 
重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2023A 2024E 2025E 2023A 2024E 2025E 

300384 三联虹普 11.72 0.91 1.05 1.43 13 11 8 推荐 

688087 英科再生 25.60 1.05 1.44 1.71 24 18 15 推荐 

资料来源：iFind，民生证券研究院预测; 

（注：股价为 2024 年 8 月 9 日收盘价）   
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以报告发布日后的 12 个月内公司股价（或行业

指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其
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