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8 月 9 日，中汽协发布 7月汽车行业销量数据，7月乘用车销量 199.4 万辆，同比下滑 5.1%，

环比下滑 10.0%。7 月 24 日，两部委发布《关于加力支持大规模设备更新和消费品以旧换新

的若干措施》，补贴金额实现提升，7月 25 日补贴申请量达到 36.4 万份，而 8月 2日申请量

已超过 45 万份，单日新增超 1万份，申请量呈现高速增长态势，同时已享受 1万元补贴的消

费者也将按照 2 万元的标准补齐，新旧政策实现衔接，有望打消终端观望情绪，助力下半年

消费需求提升。 
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汽车   
中汽协 7月销量点评： 

7 月销量环比下滑，政策加码助力内需向上  
  

投资建议： 
 

强于大市（维持）  

上次建议： 
 

强于大市  
 

 
相对大盘走势  

  
 

相关报告  
1、《汽车：重卡 7月销量点评：淡季库存持

续消化，“金九银十”值得期待》2024.08.05 

2、《汽车：以旧换新撬动内需，商用车龙头

充分受益》2024.08.04   
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行业事件 

8 月 9 日，中汽协发布 7月汽车行业销量数据，7月乘用车销量 199.4 万辆，同比

下滑 5.1%，环比下滑 10.0%。 

 7 月淡季销量有所下滑，以旧换新补贴加码有望带动内需向上 

7 月乘用车销量 199.4 万辆，同比下滑 5.1%，环比下滑 10.0%，7 月为汽车行业传

统淡季，批发销量同环比有所下滑或系渠道加速去库。2024 年 1-7 月乘用车累计

销量 1397.4 万辆，同比增长 4.5%，2024H1 渠道累计去库约 4.1 万辆。7月 24 日，

两部委发布《关于加力支持大规模设备更新和消费品以旧换新的若干措施》，对报

废符合条件车辆并购买新能源车的补贴金额由 1 万元提升至 2 万元，对报废国三

及以下燃油车并购买 2.0L 及以下燃油车补贴金额由 7000 元提升至 1.5 万元，补

贴金额实现翻倍提升。7 月 25 日补贴申请量达到 36.4 万份，而 8 月 2 日申请量

已超过 45 万份，单日新增超 1万份，申请量呈现高速增长态势，同时已享受 1万

元补贴的消费者也将按照 2 万元的标准补齐，新旧政策实现衔接，有望打消终端

观望情绪，助力下半年消费需求提升。 

 7 月新能源销量维持高增，新品周期助力新能源渗透率持续攀升 

7 月新能源乘用车销量约 95.3 万辆，同比+27.7%，环比-4.9%，新能源乘用车渗透

率为 47.8%，同比+12.3pct，环比+2.6pct，渗透率环比持续提升。2024 年 1-7 月

新能源乘用车销量约 565.4 万辆，同比+30.8%，新能源乘用车渗透率为 40.5%，同

比+8.1pct。搭载第五代 DM 技术的宋 L DM-i、宋 PLUS DM-i、海豹 07DM-i 等新品

相继上市，深蓝 S7、银河 E5 等优质新能源产品的陆续推出助力行业供给持续优

化，带动新能源渗透率进一步提升。 

 自主品牌销量快速增长，7月份额同环比提升 

7 月自主品牌乘用车销量 132.3 万辆，同比增长 10.1%，环比下滑 7.6%，市场份额

66.4%，同比提升 9.2pct，环比增长 1.8pct，7 月自主品牌份额实现同环比提升。

2024H1 自主品牌乘用车累计销量 874.2 万辆，同比增长 21.6%，市场份额 62.6%，

同比增长 8.8pct。 

 7 月出口环比微降，自主车企积极开拓海外市场 

7 月国内乘用车出口 39.9 万辆，同比+22.4%，环比-1.0%，2024 年 1-7 月乘用车

累计出口 273.8 万辆，同比+30.1%。7 月长安在墨西哥召开拉丁美洲品牌发布会，

极氪正式登陆泰国并发布右舵版极氪 X，比亚迪与优步达成战略合作伙伴关系并

计划在全球投放 10 万辆电动车。国内自主车企在全球市场的积极拓展有望带动海

外销量持续增长。 

 投资建议 

1）乘用车推荐比亚迪、吉利汽车、长安汽车、长城汽车、理想汽车、小鹏汽车。

2）商用车推荐潍柴动力、中国重汽、宇通客车等。3）汽车零部件推荐星宇股份、

电连技术、伯特利、华阳集团、新泉股份、拓普集团、银轮股份、凌云股份等。   
风险提示：下游需求不及预期，原材料价格上涨风险，行业竞争加剧风险 
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1. 风险提示 

1）下游需求不及预期：若下游消费需求不及预期，将影响行业销量的增长； 

2）原材料价格上涨风险：上游原材料价格的波动将影响车企及零部件企业的盈利能

力； 

3）行业竞争加剧风险：若行业竞争加剧，企业盈利能力将受到影响。 
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本报告署名分析师在此声明：我们具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，本报告所表述的所有观点均准确地反

映了我们对标的证券和发行人的个人看法。我们所得报酬的任何部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具体投资建议或观点有直接或间接联系。 
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投资建议的评级标准  评级 说明 

报告中投资建议所涉及的评级分为股票评级和行业

评级（另有说明的除外）。评级标准为报告发布日后 6
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数为基准；美国市场以纳斯达克综合指数或标普 500
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