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[Table_Summary] 
投资要点 

◼ 本周（8.5-8.9）跟踪：本周钢材市场螺纹受新旧国标切换影响供给持续
大幅下滑，叠加下游需求较弱，整体钢价震荡偏弱运行。库存角度维持
缓慢去库态势，盈利下滑，基本面仍存在一定压力。 

本周钢价受供需双弱影响震荡偏弱：本周钢材价格涨跌互现，震荡偏弱，
其中上海螺纹震荡微涨，其余品种均显著下跌。截至 8 月 9 日，螺纹钢
HRB400 上海报价 3220 元/吨（yoy-13.0%），周涨 10 元/吨，处于近五
年历史低位水平。成本端角度，本周铁矿废钢、焦煤价格整体仍略有下
行，难以对钢价形成有力支撑，但目前钢价下滑较成本下滑速度更快导
致企业盈利艰难。我们判断短期由于供给大幅减少及盈利承压角度螺纹
或在 3200 元/吨左右震荡运行。 

供给端螺纹产量大减，需求端总体依旧疲弱：供应方面，本周五大品种钢
材产量均有所下降，其中螺纹近两周产量下滑显著。本周螺纹周产量 169

万吨，周降 15%，达到近 5 年最低水平，主要受新旧螺纹转换情绪及盈
利较差影响，多家钢材控产控销。需求方面，本周钢材整体表需下降，
淡季特征显著。其中螺纹周下滑 19%至 191 万吨，热轧周下滑 8%至 217

万吨。侧面来看，建筑钢材周成交量 MA5 为 10.44 万吨，环比下降 0.9

万吨，同比-22%，下游需求仍处淡季。 

库存端本周五大品种总库存降库，钢厂盈利依旧承压：本周钢材总库存
1723 万吨，周降 24.8 万吨，yoy+3%，其中社会库存及钢厂库存均有小
幅下降。盈利方面，钢企滞后一月毛利依然承压，根据 Mysteel 数据，
247 家钢企盈利率不到 10%，行业利润空间较小，对供给起到显著抑制
作用。 

◼ 投资建议：本周钢铁行业需求端维持淡季较弱态势，供给端钢企受政策
导向及盈利不佳仍维持谨慎心态，库存端由于螺纹钢面临实行新国标政
策，钢厂及贸易商将对旧库存主动以价换量，短期价格预计震荡运行，
标的建议关注华菱钢铁、宝钢股份。 

◼ 风险提示：下游需求恢复不及预期；供给持续增长导致钢材价格下跌风
险。 
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1.   价：本周钢价涨跌互现，原材料价格有所下降 

本周钢材价格线材涨，板材跌。截至 8 月 9 日螺纹钢 HRB400 上海报价 3220 元/吨

（yoy-13.0%），周涨 10 元/吨。高线 HPB300 上海报价 3530 元/吨（yoy-10.2%），周涨

10 元/吨。板材价格方面：热轧板卷 Q235B 上海报价 3.0mm 为 3400 元/吨（yoy-15.6%），

周降 80 元/吨。 

 

表1：主要产品价格变动（元/吨） 

 

螺纹钢

HRB 

400  

高线

8.0HPB 

300 

热轧 

板卷

4.75mm 

热轧 

板卷

3.0mm 

冷轧 

硬卷

0.23mm 

冷轧 

硬卷

0.4mm 

中板普

20mm 

中板普

8mm 

型材 

槽钢 

型材 

工字钢 

型材 

角钢 

当期值 3220 3530 3370 3400 3920 3750 3430 3850 3666 3724 3645 

周变化值 10 10 -80 -80 -10 -10 -30 -30 -63 -64 -70 

周变化 0.3% 0.3% -2.3% -2.3% -0.3% -0.3% -0.9% -0.8% -1.7% -1.7% -1.9% 

月变化 -6.7% -6.1% -7.7% -7.6% -5.3% -5.5% -5.2% -4.7% -5.0% -4.9% -5.2% 

年变化 -13.0% -10.2% -14.9% -15.6% -15.3% -15.9% -14.9% -14.1% -11.6% -10.5% -12.2% 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

备注：当期为 8 月 9 日。 

 

图1：螺纹钢价格（元/吨）  图2：线材价格（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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图3：热轧板卷价格（元/吨）  图4：中板价格（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

上游材料：铁矿价格持续下降。截至 8 月 9 日国产矿（唐山铁矿）现货报 784 元/湿

吨（yoy-7%），周降 29 元/湿吨。进口矿方面，镇江港澳大利亚 PB 粉矿报价 780 元/湿

吨（yoy-11%），周降 5 元/湿吨，巴西粉矿报价 670 元/湿吨（yoy-11%），周降 5 元/湿

吨。 

表2：原材料价格变动（元/湿吨） 

  唐山港粉矿 澳大利亚 PB 粉矿 巴西粉矿 澳大利亚纽曼粉矿 伊朗磁铁矿 

当期值 784 780 670 790 495 

周变化值 -29 -5 -5 -5 -5 

周变化 -4% -1% -1% -1% -1% 

月变化 -6% -10% -11% -10% -15% 

年变化 -7% -11% -11% -12% -17% 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

备注：当期为 8 月 9 日。 

图5：国产矿及进口矿价格（元/湿吨） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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焦煤、废钢价格有所下降。截至 8 月 9 日焦煤方面，京唐港山西主焦煤报价 2050

元/吨（yoy-2%），周持平，京唐港澳大利亚主焦煤报价 1976 元/吨（yoy-14%），周降

50 元/吨。废钢方面报价 1772 元/吨（yoy-12%），周降 41 元/吨。 

表3：原材料价格变动（元/吨） 

 
京唐港主焦煤（山

西产） 

京唐港主焦煤(俄

罗斯产) 

京唐港主焦煤（澳

大利亚产） 
国产一级冶金焦 

吕梁准一级冶金

焦 
废钢 

当期值 2050 1950 1976 1750 2180 1772 

周变化值 0 -60 -50 0 -100 -41 

周变化 0% -3% -2% 0% -4% -2% 

月变化 0% -8% -5% -3% -10% -5% 

年变化 -2% -9% -14% -13% -19% -12% 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

备注：当期为 8 月 9 日。 

图6：焦煤价格（元/吨） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
 

 

图7：焦炭价格（元/吨）  图8：废钢价格（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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期现差：钢材期货价格下跌。截至 8 月 9 日螺纹钢期货结算价为 3286 元/吨，周降

67 元/吨，期现差 66 元/吨，线材期货结算价为 3283 元/吨，周降 80 元/吨，期现差-441

元/吨，热轧板卷期货结算价为 3446 元/吨，周降 54 元/吨，期现差 76 元/吨。 

图9：螺纹钢期现差（元/吨）  图10：铁矿石期现差（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

备注：期现差=期货价-现货价  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

备注：期现差=期货价-现货价 

图11：热轧板卷期现差（元/吨）  图12：线材期现差（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

备注：期现差=期货价-现货价  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

备注：期现差=期货价-现货价 

 

2.   量：供给端有所下降，需求端仍显疲弱 

1）产量：本周（8.5-8.9）五大品种产量均有所下降。截至 8 月 9 日主要钢厂螺纹钢

产量 169 万吨（yoy-37%），周降 29.2 万吨，线材产量 81 万吨（yoy-26%），周降 5.5

万吨，热轧板卷产量 222 万吨（yoy-3%），周降 16.1 万吨，冷轧板卷 81 万吨（yoy-1%），

周降 3.8 万吨，中厚板 150 万吨（yoy-7%），周降 2.1 万吨。 
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图13：螺纹钢主要钢厂产量（万吨）  图14：线材主要钢厂产量（万吨） 

 

 

 

数据来源：Mysteel，东吴证券研究所  数据来源： Mysteel，东吴证券研究所 

 

图15：热轧板卷主要钢厂产量（万吨） 

 

数据来源： Mysteel，东吴证券研究所 

 

2）库存：本周（8.5-8.9）五大品种总库存降库。截至 8 月 9 日五大钢材总库存 1723

万吨（yoy+3%），周降 24.8 万吨，其中社会库存 1252 万吨（yoy+3%），周降 10.8 万

吨，钢厂库存 471 万吨（yoy+4%），周降 14.0 万吨。 

 

 

 

 

 

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2020 2021 2022 2023 2024

0

20

40

60

80

100

120

140

160

180

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2020 2021 2022 2023 2024

150

170

190

210

230

250

270

290

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2020 2021 2022 2023 2024



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

行业跟踪周报 

东吴证券研究所 

 

 9 / 15 

图16：2019-2024 年总库存（万吨） 

 

数据来源：Mysteel，东吴证券研究所 

 

图17：2019-2024 年社会库存（万吨）  图18：2019-2024 年钢厂库存（万吨） 

 

 

 

数据来源：Mysteel，东吴证券研究所  数据来源： Mysteel，东吴证券研究所 

 

3）消费：本周（8.5-8.9）下游五大品种表观消费下滑显著。截至 8 月 9 日，螺纹钢

/线材/热轧/冷轧/中厚板表观消费量分别为 191/83/217/86/150 万吨，周变动-25/-1/-19/1/2

万吨。侧面来看，本周建筑钢材成交量略有下降，8 月 9 日建筑钢材成交量 ma5 为 10.44

万吨，环比上周降 0.9 万吨，yoy-22%，需求仍显疲弱。 
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图19：螺纹钢表观消费量（万吨）  图20：线材表观消费量（万吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

图21：热轧表观消费量（万吨）  图22：中厚板表观消费量（万吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

图23：上海线螺采购量（吨）  图24：建筑钢材成交量 MA5（吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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3.   盈利能力：钢企滞后一月盈利承压 

企业产品盈利能力依旧承压。截至 8 月 9 日，螺纹、线材、热卷、冷卷和中板成本

滞后一月毛利分别为-717/-427/-667/-617/-557 元/吨，周变化 77/77/-13/57/37 元/吨。 

 

图25：螺纹钢滞后一月毛利（元/吨）  图26：高线滞后一月毛利（元/吨） 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

图27：热卷滞后一月毛利（元/吨）  图28：中厚板滞后一月毛利（元/吨） 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

4.   市场行情 

本周（8 月 5 日-8 月 9 日）申万钢铁指数 1838.27 点，周降 31.67 点。本周钢铁在

申万行业涨跌幅排名第 22。本周个股涨幅排名前五分别为凌钢股份、翔楼新材、鄂尔多
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斯、鞍钢股份、本钢板材。跌幅前五分别为甬金股份、宝钢股份、抚顺特钢、久立特材、

杭钢股份。 

图29：钢铁板块指数  图30：申万行业周涨幅（8 月 3 日-8 月 9 日） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图31：周涨幅前 5（截至 2024 年 8 月 9 日）  图32：周跌幅前 5（截至 2024 年 8 月 9 日） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

 

 

 

 

 

  

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

钢铁 沪深300指数

(6.0)

(5.0)

(4.0)

(3.0)

(2.0)

(1.0)

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

房
地
产

食
品
饮
料

建
筑
材
料

轻
工
制
造

美
容
护
理

社
会
服
务

煤
炭

纺
织
服
饰

商
贸
零
售

医
药
生
物

石
油
石
化

综
合

传
媒

农
林
牧
渔

基
础
化
工

银
行

环
保

建
筑
装
饰

电
力
设
备

沪
深

3
0
0

公
用
事
业

钢
铁

交
通
运
输

非
银
金
融

机
械
设
备

家
用
电
器

有
色
金
属

汽
车

通
信

电
子

国
防
军
工

计
算
机

本周涨跌幅(%)

1.4

1.2

0.8

0.5 0.4

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

凌钢股份 翔楼新材 鄂尔多斯 鞍钢股份 本钢板材

周涨跌幅（%）

-11.6

-5.5
-4.4

-3.1
-2.4

-14.0

-12.0

-10.0

-8.0

-6.0

-4.0

-2.0

0.0

甬金股份 宝钢股份 抚顺特钢 久立特材 杭钢股份

周涨跌幅（%）



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

行业跟踪周报 

东吴证券研究所 

 

 13 / 15 

5.   上市公司公告及本周新闻 

表4：本周新闻及上市公司公告一览 

日期 【标题】 【行业新闻】 

2024/8/5 【泰国钢企敦促政府调查低价进口钢倾销问

题】 

据泰国头条新闻报道，泰国工业院敦促政府保护本国钢铁工业，避免来自进口

钢材的低价倾销冲击，并建议启动反倾销调查机制阻击进口钢材产品。今年上

半年泰钢企产能利用率不足三成。由于大量低价钢材涌入，使得泰国本土钢企

的开工率降低，产能利用率甚至比去年同期的 30%还低。 

2024/8/6 【7月份全球制造业采购经理指数 48.9%，

较上月下降 0.6个百分点】 

中国物流与采购联合会 8 月 6日公布 7 月份全球制造业采购经理指数。综合指

数变化，全球制造业采购经理指数连续 4 个月运行在 50%以下，7 月份降幅有

所扩大，全球经济复苏动力继续趋弱。7 月份全球制造业采购经理指数为

48.9%，较上月下降 0.6 个百分点，降幅较上月扩大 0.3 个百分点。综合指数

变化，全球制造业采购经理指数持续运行在 50%以下，且降幅较上月有所扩

大，结束今年上半年持续在 49%以上的运行走势，意味着全球经济复苏动力继

续趋弱，并且下行压力有所增加。 

2024/8/7 【中钢协:1-7月我国累计出口钢材 6122.7

万吨同比增长 21.8%】 

据中钢协 8 月 7日消息，2024 年 7月，我国进口钢材 50.5 万吨，环比下降

7.0万吨，降幅 12.2%;均价 1764.0 美元/吨，环比上涨 154.2美元/吨，涨幅

9.6%。1-7月累计进口钢材 412.2万吨，同比减少 29.6 万吨，降幅 6.7%。

2024年 7 月，我国出口钢材 782.7万吨，环比下降 91.8 万吨，隆幅 10.5%;均

价 790.1美元/吨，环比上涨 17.5美元吨，涨幅 2.3%。1-7 月累计出口钢材

6122.7万吨，同比增加 1095.3万吨，增幅 21.8%。 

2024/8/8 【2024年 7 月新能源乘用车国内月度零售销

量首次超过燃油乘用车】 

8月 8 日，从中国汽车流通协会乘用车市场信息联席分会获悉，2024年 7 月，

全国乘用车市场零售汽车 172万辆，同比下降 2.8%，环比下降 2.6%，其中，7

月常规燃油乘用车零售汽车 84 万辆，同比下降 26%，环比下降 7%，7 月新能源

乘用车市场零售汽车 87.8万辆，同比增长 36.9%，环比增长 2.8%。 

2024/8/9 【国家统计局:7 月 CPI 同比上涨 0.5%，PPI

同比下降 0.8%】 

8月 9 日，国家统计局发布数据，2024年 7 月份，全国居民消费价格同比上涨

0.5%。1-7月平均，全国居民消费价格比上年同期上涨 0.2%。2024年 7 月份，

全国工业生产者出厂价格同比下降 0.8%，环比下降 0.2%，降幅均与上月相

同；工业生产者购进价格同比、环比均下降 0.1%。1-7 月平均，工业生产者出

厂价格比上年同期下降 2.0%，工业生产者购进价格下降 2.2%。 

日期 【公司】 【公司公告】 

2024/8/5 盛德鑫泰 截至 2024年 7 月 31 日，公司已累计回购公司股份 56.4 万股，占公司总股本

的比例为 0.51%，成交均价为 19.92 元/股，成交总金额为人民币 1124.2万元

（不含交易费用）。 

2024/8/5 河钢股份 因工作发生变动，齐建军申请辞去公司副总经理职务。截至本公告披露日，齐

建军未持有本公司股票。经公司 2024 年 8月 5 日召开的五届二十一次董事会

审议批准，聘任庞辉勇为公司副总经理，聘期至第五届董事会届满。 

2024/8/6 海南矿业 本次部分股票解除质押后，海钢集团累计质押股票 7036.31 万股，占其所持有

公司股数的 11.77%，占公司总股本的 3.45%。 

2024/8/7 山东钢铁 截至 2024年 8 月 7日，山钢集团已通过集中竞价交易方式累计增持公司股份

3.2亿股，占公司总股本比例为 3.02%，成交均价为 1.24 元/股，累计增持金

额为 4.02 亿元（不含交易费用）。 

2024/8/8 海南矿业 公司部分董事及全体高级管理人员计划自本公告披露之日起 6 个月内，通过集

中竞价交易方式增持公司股份，合计增持金额不低于人民币 190万元，不超过
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人民币 250 万元。本次增持计划不设价格区间，将根据公司股票价格波动情况

及资本市场整体趋势，择机实施增持计划。 

2024/8/8 甬金股份 2024 年半年营业收入 203.0亿元，yoy+17.09%，归母净利润 4.3亿元，

yoy+100.38%。2024 年 Q2 营业收入 109.9亿元，yoy+10.40%，归母净利润 3.1

亿元，yoy+60.82%。 

2024/8/9 武进不锈 原财务总监在本次换届选举完成后届满退休离任,在公司董事会聘任新的财务

总监之前，由总经理沈卫强先生代行财务总监职责。 

2024/8/9 久立特材 久立特材和下属子公司久立材料根据工程建设和经营生产的需要，分别与控股

股东久立集团全资子公司久立钢构签署《建设工程施工合同》，预计发生的关

联交易总额为人民币 5992万元。 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

6.   风险提示 

下游需求不及预期：行业风险主要来自于下游地产、基建开工情况；制造业回暖不

及预期将拉低钢铁全产业链需求。 

供给持续增长导致钢材价格下跌风险：行业上游铁水持续维持高位，如供给持续增

长需求不及预期可能导致供需矛盾加剧，带来价格下跌风险。 
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应视本报告为做出投资决策的唯一因素。 
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