
 

电力设备 | 证券研究报告 — 行业点评 2024 年 8 月 12 日 
  

强于大市 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

相关研究报告 

《电力设备与新能源行业 8 月第 2 周周报》
20240811 

《电力设备行业动态点评》20240807 

《电力设备与新能源行业 8 月第 1 周周报》
20240805  

 

中银国际证券股份有限公司 

具备证券投资咨询业务资格 

电力设备 
 

证券分析师：武佳雄 

jiaxiong.wu@bocichina.com 

证券投资咨询业务证书编号：S1300523070001 

 

联系人：顾真 

zhen.gu@bocichina.com 

一般证券业务证书编号：S1300123020009 

 
 
  

 

电力设备行业动态点评   
中共中央、国务院印发《加快经济社会发展全面
绿色转型的意见》，系统部署绿色转型方向 
  
2024 年 8 月 11 日，中共中央、国务院印发《加快经济社会发展全面绿色转
型的意见》，我国首次从国家层面对全面绿色转型进行系统部署。《意见》
明确提出我国将大力发展非化石能源、推动传统产业绿色低碳改造升级、加
快构建新型电力系统、参与引领全球绿色转型进程；我国新能源装机增长无
忧，且有望凭借全球领先的光伏、风电制造能力推动全球绿色转型，推动全
球风光装机规模持续提升；供给侧，光伏上游制造产能或围绕环境、能效、
水效和碳排放等约束性标准进行产能淘汰；现阶段硅料价格企稳回升，光伏
装机需求提升、供给收缩趋势明确，产业链价格或恢复性增长；维持行业强
于大市评级。 

支撑评级的要点 

 中共中央、国务院印发《加快经济社会发展全面绿色转型的意见》，对全面
绿色转型进行系统部署：2024 年 8 月 11 日，中共中央、国务院印发《关于加
快经济社会发展全面绿色转型的意见》（下称《意见》），我国首次从国家
层面对全面绿色转型进行系统部署。《意见》明确意见提出 33 项系列目标，
包括大力发展非化石能源、推动传统产业绿色低碳改造升级、加快构建新型
电力系统、参与引领全球绿色转型进程等具体任务。 

 光伏供给侧能耗指标执行力度有望增强，推动主产业链供给优化：《意
见》明确要求推动传统产业绿色低碳改造升级，推动石化、化工行业绿
色低碳转型，持续更新土地、环境、能效、水效和碳排放等约束性标准，
以国家标准提升引领传统产业优化升级，建立健全产能退出机制。我们
认为，目前光伏主产业链价格持续下跌的核心原因在于主产业链存量产
能丰富。此外，工信部曾于 7 月发布《光伏制造行业规范条件》，鼓励
和引导行业技术进步和规范发展。《意见》要求以国家标准提升引领传
统产业优化升级，建立健全产能退出机制，《光伏制造行业规范条件》
（2024 年本）或成为光伏行业产能引导重要文件，硅料、电池片、组件
等环节的落后产能退出有望加速。 

 我国光伏装机需求无忧，积极推动全球能源转型：《意见》明确要求我国大
力发展非化石能源，到 2030 年非化石能源消费比重提高到 25%左右。根据国
务院数据，2023 年我国非化石能源消费比重约 17.9%，2013-2023 年非化石能
源消费比重合计提升 7.7pct，2023-2030 年非化石能源消费比重仍具备 7+pct

增长空间，我国新能源装机需求无忧；此外，我国将积极参与引领全球绿色
转型进程，光伏装机或在发展中国家市场快速增长 

 产业链价格筑底，硅料有望推动产业链整体价格恢复性增长：2024 年 7

月硅料排产约 13.8 万吨，硅业分会预计 8 月硅料排产环比持平，硅料价
格已于 8 月初出现企稳回升信号，若头部硅片企业降低排产则光伏上游
产业链供需有望优化，推动主产业链企业盈利修复。 

投资建议 

 光伏基本面底部确立，硅料价格出现向上信号，能耗双控政策执行力度
加强+全球光伏装机需求释放，光伏供需关系有望扭转。推荐产能出清速
度相对较快的硅料、电池片环节，全球光伏需求增长有望推动光伏辅材
盈利企稳回升、一体化组件盈利修复。推荐：通威股份、晶科能源、福
斯特、福莱特、隆基绿能、晶澳科技、天合光能，建议关注：钧达股份、

大全能源、协鑫科技、阿特斯。 

评级面临的主要风险 

 价格竞争超预期；原材料价格出现不利波动；国际贸易摩擦风险；技术

迭代风险；新型电池技术性价比不达预期；新能源政策风险；消纳风险。 
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以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

评级体系说明 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买    入：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 20%以上； 

增    持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 10%-20%； 

中    性：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 
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未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现强于基准指数； 

中    性：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现弱于基准指数； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300 指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500 指数。 
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